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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

Juliusban a Federal Reserve valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot. Kevin Warsh jegybankelndk
hangsulyozta, hogy a Fed adatvezérelt Gzemmddban mlkddik, és a beérkezd makrogazdasagi adatok
alapjan alakitja kdvetkezé 1épéseit. Bar a piac egy része kamatemelésre szamitott, a déntéshozdk megi-
télése szerint a jelenlegi kamatszint egyelére megfeleld. A kamattartas némi meglepetést okozott, mivel
Warsh korabbi nyilatkozataiban hatarozottan kiemelte a jegybank elkdtelezettségét az inflacio letdrése
irdnt, és kdzben a maginflacid is emelkedett. A ddntést ugyanakkor tdmogathatta, hogy az amerikai
foglalkoztatottsag csak mérsékelten nétt, bar a munkaerdpiac 6sszességében tovabbra is erds és stabil
maradt.

EUROPA

Juliusban az Eurdpai Kézponti Bank valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatokat. A jegybank kdzleménye
szerint a kdézelmultban jelentds volatilitast mutatd energiadrak nagyjabdl a juniusi elérejelzésben felvazolt
alappalyanak megfeleléen alakultak, ugyanakkor tovabbra is joval meghaladtak az irani haboru kitérése
el6tti szintet. Christine Lagarde elndk hangsulyozta, hogy az eurddvezet gazdasdaga az elmult idészak
megrazkddtatdsai dacara ellenalldonak bizonyult. Németorszagban is kedvezd fordulat kdérvonalazodott:
a Deutsche Bundesbank elérejelzése alapjan a redl-GDP az elsé negyedévi 0,3 szadzalékos bdvulést kdve-
téen a masodik negyedévben is enyhén ndvekedhetett. Ez arra utal, hogy a német gazdasag a korabbi
gyenge teljesitmény utan fokozatos élénkllésnek indulhatott.

Juliusban a Magyar Nemzeti Bank 25 bazisponttal csdkkentette az irdnyado kamatot. A kamatvagast az
erds forintarfolyam és a kedvezd&den alakuld inflacid tette lehetdvé. Az irani konfliktushoz kapcsolédd ener-
giaarsokkok ugyanakkor tovabbra is kockazatot jelentenek, és térékennyé teszik a dezinflacios folyamatot.
A piaci varakozasok alapjan a monetaris lazitds az év hatralévd részében is folytatddhat: tobb elemzé is
tovabbi két-harom, egyenként 25 bazispontos kamatcsdkkentésre szamit. A magyar gazdasag ndvekedési
kildtadsai tovdbbra is nagymeértékben fliggnek a kulsé konjunktura alakulasatol. A globalis gazdasag élén-
kllése és az energiavalsag enyhllése kedvezd ndvekedési palyat eredményezhet, mig ezek elmaradasa
lefelé mutato kockazatot jelent.

AZSIA

Kina exportja juniusban erdételjesen bévilt, amit jelentds részben a mesterséges intelligencidhoz kap-
csolodo termékek irdnti élénk nemzetkdzi kereslet tdAmogatott. A kedvezé kilkereskedelmi teljesitmény
ellenére a kinai gazdasag a masodik negyedévben tébb mint harom éve, a jarvanyt kovetd visszaesés
ota nem latott, lassu Utemben ndvekedett, jelentésen elmaradva a piaci varakozasoktdl és a pekingi
célkitlizésektdl. Az els6 félév egészében a GDP 4,7 szdzalékkal b&évilt. A ndvekedést tovabbra is visz-
szafogja a gyenge belsd kereslet és az elhizddd ingatlanpiaci valsag. A kinai jegybank az elemzdi vara-
kozasoknak megfeleléen immar a tizennegyedik egymast kdvetd hdnapban nem valtoztatott az egy- és
otéves irdnyadd hitelkamatokon, igy azok tovabbra is rekordalacsony szinten maradtak.

A Bank of Japan juliusban nem valtoztatott az irdnyadd kamatdn, ugyanakkor Tokid az amerikai hato-
sagokkal 6sszehangolt devizapiaci intervenciéval [épett fel a jen gyengullése ellen. A beavatkozast kdve-
téen a japan deviza meredeken erésddott. A jen arfolyamat tovdbbra is a rovidhozam-kuldonbség, a ne-
gativ redlkamatok és a tartds tékekidramlas terheli. A magas inflacid miatt ugyanakkor a kdovetkezd
hdénapokban tovdbbi japan kamatemelések varhatok.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE

A tartdos héség, a csapadékhiany és a térség fo-
|6tt kialakult hékupola térténelmi meélységbe suly-
lyesztette a Duna vizszintjét. Az alacsony vizallas
miatt a paksi atomerémud nem jutott elegendd hi-
tévizhez, ezért blokkjainak nagy részét le kellett
allitani. Az eré6mu teljesitménye a normalisan elér-
heté mintegy 2000 megawattrol 240 megawatt-
ra esett vissza. Mivel Paks az orszag villamosener-
gia-termelésének kdzel 40 szazalékat biztositja,
ezért kiesése jelentésen noéveli az importaram
irdnti igényt, mikézben a héség miatt a fogyasztas
is megemelkedett. A dragabb villamosenergia-
import ronthatja Magyarorszag kilkereskedelmi
egyenlegét, az esetleges fogyasztaskorlatozasok
pedig az ipari termelést és a gazdasagi ndveke-
dést is visszafoghatjak. Amennyiben a magasabb
beszerzési koltségeket a rezsicsdokkentés miatt
nem haritjdk at a lakossagra, a veszteségek rész-
ben az allami koltségvetést terhelhetik. A valsag
teljes koltségét 100-200 milliard forintra be-
csulik, mig a kormanyzati kommunikacié szerint
Paks termelésének kiesése havonta akar 50 milli-
ard forintos koltségvetési terhet is jelenthet.

Energia MIX - Erémlivi termelés és
import megoszlasa (napi atlagos %)
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B Nuklearis erémlivek B Barnakdszén-lignit erémdvek

FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

MAGYARORSZAG 5,75% -0,25%p
EUROZONA 2,25% 0,00%p
USA 3,75% 0,00%p

FONTOSABB RESZVENYINDEXEK

BUX 146 688,60 4,86%
CETOP 20 4 893,60 6,18%
DAX 25 629,24 2,53%
CAC 40 8 509,64 1,26%

FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK

EUR/HUF 362,99 2,24%
USD/HUF 314,99 1,08%
CHF/HUF 390,71 1,50%
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um GazerémUvek Naperémvek
B Biomassza erémUvek  mImport
MAGYARORSZAG 1,20% -0,50%p
EUROZONA 2,90% 0,10%p
USA 3,40% -0,10%p
S&P 500 7 489,72 -0,13%
NASDAQ 28 274,20 -6,61%
HANG SENG 25 884,43 13,13%
NIKKEI 225 64 362,02 -8,14%
KOOLAJ BRENT (hordd) 90,12 USD 23,59%
FOLDGAZ TTF (MWh) 59,07 EUR 35,97%
ARANY (uncia) 4 046,15 USD 0,95%
gl Groupama
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdétlenil érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdokkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id&szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 4,79% 5,11% 12,90% 15,23% 9,74% 9,39% 2014.03.17.
Dinamikus Modellportfélié 3,68% 4,71% 1,44% 13,39% 9,44% 9,77% 2014.03.17.
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 3,26% 4,47% 9,77% 11,92% 8,77% 6,89% 2014.03.17.
Megfontolt Modellportfdlié 3,14% 4,17% 8,69% 11,92% 8,28% 5,74% 2014.03.17.
Ovatos Modellportfélié 2,30% 3,77% 7,47% 9,37% 7,71% 5,23% 2014.03.17.

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Megfontolt Modellportfolio Ovatos Modellportfélié

Merész Modellportfélio Dinamikus Modellportfolid Kiegyensulyozott Modellportfolio

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ggyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

7,00%**

6,00%
6,00%
5,00%* 5,00% 5,00%
4,50%
4,00%
- I I I I

0,00%
2026 2025 2024 2023 2022

| ] Hagyomanyos termékrész akciods tébblethozama H Hagyomanyos termékrész tébblethozama

*A 2025.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozéd minimum hozam.
**A 2025.10.09-2026.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

Az akcids tobblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zéréokupon hozamgérbe valtozasa
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Fejl6dé Piaci Koétvény

0, - o,
Forint Eszk6zalap e Lol
Ko6zép-Eurdpai Rovid Kétvény 1.86% 3.67%
Forint Eszkozalap A0 s
Magyar Allampapir Kétvény
Forint Eszkézalap bk Sl
Magyar Extra Hosszu Kétvény
Forint Eszkézalap B U
Magyar Horizont Kétvény o o
Forint Eszk6zalap 2,635% She
Magyar Kézéptavu Kétvény
Forint Eszk6zalap 2,52% 4,35%
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,55% 3,13%

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszkozalap
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2023.07.31.

Kodzép-Eurdpai Rovid Kdtvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkozalap

HIREK

Juliusban a magyar hozamgoédrbe pontjai vegyes
valtozasokon mentek keresztil. A révidebbek
helyben maradtak, mig a 3-20 éves pontok 39-51
bazispontos emelkedéseket mutattak. A hozam-
gOrbe hosszabb részeinek emelkedését az indo-
kolta, hogy a negativabb irani haborus kilatasok
miatt a magyar kockazati prémium nétt. Mind-

ez a kbzepes és hosszabb atlagideji koétvény
eszkdzalapok arfolyamaira kedvezdtlen hatassal
volt.

-1,68% 6,38% 5,44% 4,71% 2012.04.17.
7,22% 8,21% 7,43% 3,89% 2014.03.17.
11,73% 10,08% 5,38% 6,06% 2012.01.16.
16,02% 10,94% 2,34% 4,23% 2014.07.01.
9,71% 9,07% 6,76% 4,97% 2014.04.17.
8,21% 8,98% 5,03% 3,87% 2014.07.01.
6,53% 7,14% 8,10% 3,76% 2012.01.16.

2024.07.31. 2025.07.31. 2026.07.31.

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkozalap

Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkozalap

gl Groupama
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK Nikkei 225 Index
Juliusban a gazdasagi bizonytalansdgok miatt 75000,00
vegyes részvénypiaci mozgasokat figyelhettink 70 000,00
meg globalisan. Az amerikai piacot tekintve az 65 00000 !
S&P 500 arfolyama helyben maradt, mig a Nas- |]
daqg indexé kismértékben csdkkent. A nyugat-eu- 6000000
ropai részvényindexek kézil mind a londoni FTSE 55 000,00 ¢|]I
100, mind a frankfurti DAX, mind a parizsi CAC 50 000,00 s
40 index arfolyama emelkedett. A koézép-eurod- 45 000,00
pai részvénypiacot vizsgalva a hazai BUX index ’ s D
arfolyama nétt. A tdvol-keleti részvénypiacon 40 000,00 []'?p9+ 1.#101'.. Al
a tokiodi Nikkei 225 arfolyama fokozott volatilitas 35 000,00 " [11'[] T T
!'nellet"t cs6kkent, mig a hongkongi Hang Sengé 3000000 -9
jelentésen emelkedett.
25 000,00
550055005550505505080087
0V O N AN T O WO NN O 0O NN O
©S=5990003:50000 90009
MRNAYTTFSTFSIIIUuwwn ddYoo
8008NNN808N88008NN
QALK LRRIaNRRR
Azsia Részvény Forint Eszkdzalap 1,45% 4,43% 12,95% 11,96% 5,38% 7,87% 2012.01.16.
Eszak-Amerikai Részvény
Forint Eszkézalap 5,40% 7,39% 15,61% n.a. n.a. 19,03% 2024.01.02.
Eurdpai Csillagai Részvény
Forint Eszkzalap 7,92% 4,27% 1,16% 15,66% 13,40% 10,51% 2014.04.17.
Eurdpai Részvény o o o o o o
Forint Eszkdzalap 5,77% 0,54% 3,58% 8,76% 4,49% 1,32% 2019.01.04.
Eurézdéna Fenntarthaté Fejlédés
Részvény Forint Eszkézalap 4,16% 0,07% 4,31% 11,84% 9,43% 1,65% 2012.01.16.
Groupama Magyar Részvény
Forint Eszkézalap 9,50% 15,89% 44,08%  39,83% 24,01% 16,11% 2017.01.02.
e e DY 11,02% 10,30%  27,35%  29,88%  19,60% 12,18% 2012.01.16.

Forint Eszkozalap

RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap Azsia Részvény Forint Eszkézalap

Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkézalap

Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdzona Fenntarthato Fejlé dés Részvény Forint Eszkdzalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap

— K &zEP-EUropai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Arany arfolyam HIREK
6 000,00
5 500.00 A nemesfémek kdzlUl mind az arany, mind az
' ezlst, mind a platina arfolyama oldalazott, amit
5000,00 H féleg az irdni konfliktust dvezd bizonytalansag
4500,00 .!; ‘+ indokolt. Az energiahordozok esetében az olaj
4 00000 J,U L és a gaz arfolyama egyarant nétt, szintén az ira-
' ni konfliktus miatt. A mezégazdasagi termékek
3 500,00 Loas kozUl a buza és a kukorica arfolyama emelke-
200000 [][:1 dett, a kakadé, a cukoré és a kdvéé pedig foko-
n.;,.”u* zott volatilitas mellett helyben maradt. A hazai
250000 44e07 fizetéeszkdz az eurdval szemben 362,99 forin-
2 000,00 areel tig, a dollarral szemben 314,99 forintig gyengllt.
-—.D
A gyengllést a kamatcsdkkentés indokolta.
1500,00
5550555500065065805082087%
W O NN O 0 O NN O 0O NN I O
O= 2900020000000
MEAAYIYTFISFIJAVuwrydadeso
5920888028868 92388%8
SNV RIIIAAVNVNJIIIQNNYI &
Globalis Abszoltlit Hozam o o o o o o
Forint Eszkbzalap 2,71% 4,90% 7,36% 9,27% 9,79% 10,49% 2019.10.01.
Groupama Id6s6dé Tarsadalom o o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 8,13% 2,32% 12,10% 8,52% 7,51% 7,32% 2016.01.04.
g e 2,87% 432%  1M,92%  10,78% 12,35% 2016.01.04
Részvény Forint Eszk6zalap ’ ’ ’ ’ ’ ’ e
Természeti Kincsek Arupiaci B 5 6 o 5 o 5
Forint Eszkbzalap 5,45% 2,38% 4,66% 4,94% 8,11% 5,59% 2012.04.17.
Z6ld jov6 ESG Részvény -0,20%  2,84%  13,90% n.a. n.a. 1,89%  2024.01.02.

Forint Eszk6ézalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
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2021.07.31. 2022.07.31. 2023.07.31. 2024.07.31. 2025.07.31. 2026.07.31.
Globadlis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap Groupama |désodé Tarsadalom Részvény Forint Eszkozalap
Z06ld jové ESG részvény forint eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2030

i e 3,38% 4,73% 7,91% 10,16% 7,52% 8,72% 2020.11.09.
3;;‘;2:':2&?::;"‘(2‘22&? 3,88% 4,51% 7,69% 1,39% 8,89% 10,65% 2020.11.09.
3:;;'::';‘;%1':2;:‘(?22&? 4,34% 4,59% 7,83% 1,95% 9,47% 1,32% 2020.11.09.
EIEEEIE S ELIT A0 4,54% 4,80% 8,16% 12,40% 9,90% 1,89% 2020.11.09.
Vegyes Forint Eszk6zalap

(ELEITEENE (LI 2D 4,65% 4,92% 8,44% 12,79%  10,06% 12,19% 2020.11.09.

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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2021.07.31. 2022.07.31. 2023.07.31. 2024.07.31. 2025.07.31. 2026.07.31.
Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkozalap
Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkozalap Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkozalap
Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap
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A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek iranymutatdst a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdz-
alapok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk Ugyfeleinknek, hogy
ovatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mie-
|6tt meghozzak befektetési dontésiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




