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Vseobecné ustanovenia, vznik poistnej zmluvy

1. Tato Priloha Programu Obluk Zivota k Programu Obluk Zivota — Opal
s jednorazovo platenym poistnym (dalej len ,priloha”), Vseobecné poistné
podmienky investi¢ného zivotného poistenia Program Obluk Zivota (dalej len
podmienky”) a aktualny platny Zoznam podmienok a sadzobnik poplatkov
Programu Obluk Zivota k Programu Obluk zivota — Opal s jednorazovo
platenym poistnym (dalej len: ,ZPaSP”) spolo¢ne predstavuju zmluvné
podmienky. Tato priloha obsahuje doplfiujice ustanovenia a obmedzenia
vztahujice sa na Program Obluk Zivota — Opal s jednorazovo platenym
poistnym s kédom GB2744. Priloha m6ze zmenit podmienky; v pripade,
ak sa pravidld uvedené v tejto prilohe lisia od obsahu podmienok,
za smerodajny sa povazuje obsah tejto prilohy. Pravidld uvedené v prilohe
zostavaju v platnosti pocas celej doby trvania poistnej zmluvy, poistoviia
nie je opravnena ich jednostranne zmenit.

2. Kapitoly nachadzajuce sa v prilohe obsahuju predovsetkym doplnenia
a zmeny v suvislosti s odkazmi uvedenymi v kapitolach podmienok
s rovnakym nazvom.

3. V pripade vypovede zmluvy podla bodov 5-7 podmienok je vyska
administrativnych nékladov a nakladov suvisiacich s poistkou 0 €.

Obdobie predaja

4. Poistoviia ur¢i obdobie predaja, v ktorom méze poistnik uzatvorit
poistnd zmluvu Programu Obluk Zivota — Opal s jednorazovo platenym
poistnym. Obdobie predaja trva od 4. novembra 2013 do 29. novembra
2013. Poistovna si vyhradzuje pravo ukoncit obdobie predaja pred
29. novembrom 2013, ak predané mnozstvo prekro¢i mnozstvo
podielového fondu predstaveného v bode 47, predpisané

na obdobie predaja a poistoviia neméa moznost ho doplnit v sulade
s parametrami uvedenymi v tejto prilohe.

5. Na jednorazové poistné zaplatené pocas obdobia predaja poistoviia
pripise vynos na osobny Ucet poistnika na zaklade ustanoveni kapitoly
Poistné tejto prilohy.

Subjekty poistnej zmluvy

6. Zmluvu je mozné uzatvorit na 1 az 10 poistenych.

7. Vstupny vek poisteného v case zaciatku poistenia moéze byt 2 az 80
rokov, s prihliadnutim na to, Ze v ¢ase uplynutia doby trvania zmluvy vek
poisteného (vystupny vek) neméze prekrocit 90 rokov.

Poistné plnenie, poistné udalosti

8. Poistné udalosti, na ktoré sa poskytuje poistné krytie podla poistnej

zmluvy sU nasledovné:

a. smrt poisteného, ktora nastala pocas trvania zmluvy;

b. smrt poisteného nasledkom Urazu, ktord nastala pocas trvania zmluvy;

c. dozitie sa poisteného datumu uvedeného v poistnej zmluve,
t. j. dosiahnutie istého datumu uvedeného v zmluve.

9. Ak poisteny zomrie alebo zomrie nasledkom Urazu a v ¢ase smrti nie
je stardi ako 75 rokov, poistoviia opravnenej osobe vyplati ako sucast
poistnej sumy pre pripad smrti — nad hodnotu osobného Uctu — aj rizikovu
poistnu sumu.

10. Ak je poisteny v case smrti starsi ako 75 rokov, poistovia vyplati
rizikovu poistnd sumu len v pripade, ak k Umrtiu doslo nasledkom



Urazu. V pripade smrti, ktord nenastala nasledkom urazu, poistna
suma pre pripad smrti neobsahuje rizikovi poistnu sumu, Ccize
je zhodna s hodnotou osobného uctu.

11. V pripade smrti, ktord nastala pocas platnosti poistnej zmluvy,
pri stanoveni hodnoty osobného Uctu poistoviia berie do Uvahy spomedzi
aktualneho trhového ndkupného kurzu a chraneného nakupného kurzu
ten, ktory je vy33i. Ustanovenia suvisiace s chranenym kurzom obsahuje
kapitola Ustanovenia suvisiace s investovanim tejto prilohy.

12. V pripade smrti poisteného po podpise poistnej zmluvy ale pred
zaciatkom poistenia poistoviia opravnenej osobe vyplati hodnotu
zaplateného poistného zvysend o vynos pripadajici na obdobie predaja
vypocitany na zaklade vzorca uvedeného v bode 22.

13. Za vek poisteného v case smrti poistoviia povazuje rozdiel medzi
rokom, v ktorom smrt nastala a rokom narodenia.

14. Miera rizikovej poistnej sumy predstavuje 10 % jednorazového
poistného zvyseného o Urok pripadajuci na obdobie predaja, jej miera
sa nemeni a nie je mozné ju zmenit pocas doby trvania zmluvy.

15. Maximalna mozna rizikova poistna suma vo vztahu k jednému
poistenému, hoci aj z viacerych zmluv Zzivotného poistenia
Program Obluk zivota, je stanovena vo vyske 20 000 €.

Zaciatok poistného krytia - poistenia a ¢akacia doba

16. Dilom zaciatku poistného krytia (poistenia) je 2. december 2013.

Doba trvania poistenia

17. Doba trvania poistenia je urcitd, a to od 0. hodiny dria nasledujiceho
po podpisani poistnej zmluvy do 11. juna 2018.

18. Prvym vyro¢nym driom poistenia je 2. december 2014. Nasledne
je poistnym vyro¢im 2. december kazdého kalendarneho roka pocas doby
trvania poistenia.

Poistné

19. Mena poistného je euro.
20. Poistné sa plati jednorazovo, minimalne poistné je 350 €.
21. Spbsob platenia poistného je bankovym prevodom.

22. Poistné sa plati naraz v celej sume a je splatné v den uzatvorenia
poistnej zmluvy. Ak je poistné zaplatené pocas obdobia predaja, poistovia
pri zaciatku poskytovania poistného krytia (poistenia) okrem poctu
podielovych jednotiek pripisanych za zaplatené poistné pripise na osobny
GcCet poisteného dalsie podielové jednotky. Pocet takto pripisanych
podielovych jednotiek sa urci na zéklade nasledujuceho vzorca:

075 't .
100 365,vktorom

ZP — zaplatené poistné
t — pocet dni, ktoré uplynuli medzi 3. pracovnym driom po zaplateni
poistného a zaciatkom poskytovania poistného krytia.

zZP

Mimoriadne poistné

23. Poistnik nie je opravneny zaplatit mimoriadne poistné.

Poplatky, naklady

24. Mesacna vyska rizikového poplatku: 0,11 %. Pri stanoveni vysky
rizikového poplatku poistovna vzdy berie do Gvahy chraneny nakupny kurz.

25. Mesacné vyska pociato¢ného poplatku: 0,11 %

26. Mesacna vyska poplatku za spravu fondu: 0,048 %.
27. Mesacna vyska poplatku za spravu zmluvy: 0 €

28. Rozdiel medzi ndkupnym a predajnym kurzom: pri chrdnenom
aj trhovom kurze: 0 %

29. Poplatok za ozndmenia vyhotovené na ziadost klienta: 0 €.

Odkupenie, ciastocné odkupenie

30. Poistnik méze poziadat o odkupenie alebo ciastocné odkupenie zmluvy
kedykolvek pocas jej trvania.

31. Pri odkupeni alebo ciastocnom odkupeni poistoviia vyplati cast (%)
aktualnej hodnoty odkupenych pociato¢nych podielovych jednotiek
vypocitany na zéklade nasledujuceho vzorca: (0,9995"%100, kde
h vyjadruje pocet mesiacov zostavajucich do konca doby poistenia,
v pripade, ze vysledkom je iné ako celé ¢islo, zaokruhli sa na celé cisla
nahor. Napriklad pri jednotlivych vyrociach to predstavuje nasledujice
pomery odkupenia:

Poistné vyrocie

2
98,51%

97,34% 97,92% 99,10% 99,70%

32. O ciasto¢né odkupenie nie je mozné poziadat, ak by (chrédnena)
hodnota osobného Uctu po odkupeni klesla pod 350 € .

Pravidelny vyber penazi

33. Poistnik moze kedykolvek pocas trvania poziadat o pravidelny vyber
penazi zo zmluvy.

34. Trvanie pravidelného vyberu penazi méze byt vylu¢ne jeden cely rok.
Ak do ukoncenia poistnej zmluvy zostdva menej ako jeden rok, trvanie
pravidelného vyberu pefiazi je doba zostavajuca do ukoncenia zmluvy.

35. Pravidelny vyber penazi moéze byt mesacny, Stvrtrocny, polro¢ny
a rocny.

36. Jednorazovy poplatok za spracovanie pravidelného vyberu penazi moéze
byt maximalne 40 €, aktudlnu hodnotu obsahuje kapitola ZPaSP s nazvom
Pravidelny vyber penazi.

Ustanovenia suvisiace s investovanim

37. V case zatiatku poskytovania poistného krytia (poistenia) alebo v 3.
pracovny defi po prijati poistného, ak je tento datum neskorsi — poistoviia
premeni zaplatené poistné na podielové jednotky Eurového podielového
fondu s ochranou istiny a vynosu Opal s chranenym predajnym kurzom
fondu (vymenny kurz). Poistoviia premeni celé poistné za pociatocné
podielové jednotky.

38. Eurovy podielovy fond s ochranou istiny a vynosu Opdl sa zaklada
na dobu urditd, jeho platnost trvéd od zaciatku poskytovania poistného
krytia do 11. juna 2018.

39. Na zaklade investi¢nej politiky Eurového podielového fondu s ochranou
istiny a vynosu Opdl poistoviia v pripade smrti poisteného, resp.
pri zaniku podielového fondu poskytuje zaruku ochrany istiny
a vynosu. V zmysle toho je chraneny nakupny kurz podielovych jednotiek
Eurového podielového fondu s ochranou istiny a vynosu Opél v den zéniku
podielového fondu o 20,66 % vy3si ako chraneny nakupny kurz platny
pri zaciatku poskytovania poistného krytia (poistenia). Minimélna hodnota
osobného Uctu pri zaniku podielového fondu v percentudlnom vyjadreni
je teda 110,01 % zaplateného poistného.



40. V zadujme zabezpeclenia vy3sie uvedenej ochrany istiny a vynosu
poistoviia stanovuje chraneny kurz  podielovych jednotiek za kazdy
pracovny deri od zaciatku poskytovania poistného krytia do zaniku
Eurového podielového fondu s ochranou istiny a vynosu Opal. Ak nedéjde
k stanoveniu kurzu na urcity den, zostava v platnosti posledny znamy kurz.
Aktualny chraneny kurz rastie tak, aby nepretrzite zabezpecoval ochranu
istiny a ¢asovo Umernud ochranu vynosu.

41. V pripade ciasto¢ného plnenia v pripade smrti na zmluvy s ciasto¢nym
odkupenim, pravidelnym vyberom penazi alebo s viacerymi poistenymi
sa hodnota garantovanej ochrany istiny a vynosu znizi v pomere
vyplatenych sum.

42. Ochrana istiny a vynosu je obmedzend a nie bezpodmienecna.
Podmienky obmedzenia ochrany istiny a vynosu obsahuje ¢ast bodu
47 uvedena tu¢nym pismom.

43. Na zéklade bodu 171 podmienok poistovia stanovi aj trhovy kurz
podielovych jednotiek Eurového podielového fondu s ochranou istiny
a vynosu Opél na kazdy pracovny deri od zaciatku poskytovania poistného
krytia. Ak neddjde k stanoveniu kurzu na urcity den, zostava v platnosti
posledny znamy kurz; vynimku z tohto pravidla predstavuje aktuélny trhovy
nakupny kurz pri zaniku podielového fondu, ktory sa zhoduje s trhovou
hodnotou investicii nachadzajucich sa v podielovom fonde pripadajucich
na jednu podielovd jednotku.

44. V pripade odkupenia, ciasto¢cného odkupenia, pravidelného
vyberu penazi alebo vypovedania zmluvy podla bodov 5-7
podmienok poistoviia pocas platnosti Eurového podielového fondu
s ochranou istiny a vynosu Opal oceni podielové jednotky evidované
na osobnom uc¢te trhovym ndakupnym kurzom, na ktory
sa nevztahuje ochrana istiny a vynosu. Trhovy nakupny kurz moze
byt aj nizsi ako chraneny nakupny kurz, dalej pri odkupnej sume
je potrebné brat do uvahy pomery odkupenia definovany v bode
31 tejto prilohy.

45. V pripade vyplatenia poistnej sumy pre pripad dozitia poistoviia berie
spomedzi aktudlneho chrédneného nakupného kurzu a trhového
nakupného kurzu ten, ktory je vyssi.

46. V pripade odkupenia, Ciastocného odklpenia, zdmeny podielového
fondu, resp. vypovede poistnej zmluvy podla bodov 5-7 podmienok
poistoviia vyhovie Ziadosti v pocte jednotiek a s pouzitim kurzu aktualnych
v 3. pracovny den po doruceni ziadosti poistovni.

47. Investi¢nd politika a mozné zlozenie podielov Eurového
podielového fondu s ochranou istiny a vynosu Opal:

Mozné zlozenie podielov: Podielovy fond investuje do madarského
statneho dlhopisu s fixnym Urocenim v mene euro s ISIN kédom
XS0369470397, ktory zabezpecuje splnenie poskytovanej individuélnej
zaruky ochrany istiny a vynosu. Pri spusteni podielového fondu mozu
s cielom likvidity v pomere 0-100 % a neskér pocas jeho trvania v pomere
0-25 % v portfoliu vystupovat aj bankové vklady, cenné listy finan¢nych
investi¢nych fondov, $tdtne cenné papiere emitované ¢lenskou krajinou
eurozény s dobou splatnosti kratSou ako je platnost fondu alebo
aj madarské statne cenné papiere denominované v eurach. Podielovy fond
nemoze uzatvarat iné transakcie okrem vy3sie uvedenych.

Investi¢na politika: Pociato¢nd hodnotu podielov podielovy fond
investuje do madarského 3tatneho dlhopisu s fixnym Groc¢enim v mene euro
s ISIN kédom XS0369470397, ktorého fixné Urokové kupdny, resp.
splatenie kapitalu v Case vyprsania zabezpecuju spinenie garancie ochrany
istiny a vynosu zaru¢ené poistoviiou. Urokové kupény dihopisu vyplatené
pred zanikom podielového fondu sa investuju do bankovych vkladoy,
finan¢ného investi¢cného fondu, resp. do cennych papierov so Statnou
garanciou Madarska alebo ¢lenskej krajiny eurozény. Vynos z tychto
opétovnych investicii moze dalej zvysovat hodnotu podielového fondu
pri jeho zaniku.

Vyplatenie urokov podkladového dlhopisu a splatenie istiny zarucuje
Madarsko.

Podielovy fond sa zakladd na dobu urcitt, datum jeho zéniku je 11. 06.
2018. Chraneny nakupny kurz podielovych jednotiek fondu v der zaniku
je 020,66 % vy3si ako jeho aktudlna hodnota pri zaciatku poskytovania
poistného krytia, t. j. ro¢ne sa zvysuje o 4,23 %. Pri plneni zo strany
poistovne v pripade smrti sa poistoviia zavazuje zaplatit hodnotu
zaplateného poistného, zvysend o vynos pripadajuci na obdobie predaja,
ako je to uvedené v bode 9 tejto prilohy. Eurovy podielovy fond s ochranou
istiny a vynosu Opal poistovia odportca predovietkym tym, ktori maju
zaujem o strednodobé investovanie svojich financnych prostriedkov
pri sticasnej poistnej ochrane a ochrane istiny a vynosu.

Pocas trvania podielovy fond podlieha trhovému riziku, aktualny
trhovy nakupny kurz zavisi od pohybov cien dlhopisov a inych
investicii nachadzajucich sa vo fonde na druhotnych trhoch. Ako
pri kazdej investicii, trhovy kurz podielového fondu mézu ovplyvnit
aj dalSie rizikové C(initele (partnerské riziko, riziko spatného
odkupenia, geografické riziko, riziko krajiny, politické riziko, riziko
likvidity).

Viynos, ktory je mozné ocCakavat na konci trvania, je kvoli charakteru
investicie ovplyvriujucemu vyplaty vyssi ako je vynos bezrizikovych
investicii, vynos investicie pri vyprsani vSiak moéze byt aj nizsi ako
je vynos bezrizikovych investicii. Riziko podielového fondu pocas
jeho trvania je vyznamné, trhovy kurz podielového fondu méze
vykazovat vyrazné vykyvy.

Vynos podielového fondu zabezpecuje investi¢nd politika, t. j.
vyplata nakupenych dlhopisov a inych investicii. Ochrana istiny
a vynosu vztahujlca sa na dany podielovy fond je zabezpecena iba
v pripade, ak Madarsko ako vystavitel podkladového dlhopisu
v plnej miere splni svoje platobné zavazky suvisiace so $tatnym
dlhopisom s ISIN kédom XS0369470397, resp. ak nenastane situdcia,
ktorej nasledkom bude platobnd neschopnost. V pripade,
ak Madarsko ciasto¢ne alebo Uplne nesplni svoje platobné zavazky,
moze dojst aj k nemoznosti alebo omeskaniu vyplaty dlhopisu, takze
v takom extrémnom pripade nie je bezpodmienecne zaistena
ochrana istiny a vynosu. V takom pripade poistoviia upovedomi
svojich klientov listom hned, ako budu dostupné potrebné
informacie a ozndmi im sumu, ktord bude vyplatend a ocakavany
termin jej Uhrady. Investi¢né riziko s tym suvisiace znasa poistnik.
Vycislitelné rizika:

Riziko zmeny trhovych cien: ...
UPOKOVE TIZIKO: ..o 5
Riziko vystavitela/veritela: .........ccoooiiiiiii i 4
Riziko devizového kurzu: ...
Ostatné rizika: politické cinitele; medzinarodné vplyvy a mienka externych
investorov; inflacia; likvidita; koncentracia; derivacné transakcie; partneri;
indexdcia.

VSeobecné investicné riziko: ..o 4
Odporucana doba: 5 rokov

Benchmark: Kvoli Specidlnej ochrane vynosu je tento podielovy fond bez
benchmarku (externého trhového indexu pre ucely porovnania vykonnosti).

48. Rizikové cinitele

Podielové fondy v investi¢nej politike stanovuju investi¢ny ciel
a charakteristické rizikové Ccinitele, ¢im identifikuju profil ocakavanych
vynosov a rizik charakteristickych pre dany podielovy fond. Investi¢nu
politiku uréentd a vymedzenU investicnym ciefom a charakteristickymi
rizikami realizuju podielové fondy bez pevnej viazanosti tykajucej
sa zlozenia portfélia a s vyuzitim typov transakcii povolenych pravnymi
predpismi. Investicie podielovych fondov chce poistovia na 100 %
zachovat v nastrojoch zodpovedajucich rizikovej GUrovni a investi¢cnému
cielu, ktoré zodpovedaju investi¢nej politike, avsak pri zmene zloZenia
a rozmerov investitného portfélia sa moéze stat, ze do portfolia
sa na prechodné obdobie, do uzavretia investi¢ne] transakcie/investi¢nych
transakcii, dostanu likvidné nastroje (bankové vklady, kratkodobé Statne
cenné papiere, cenné listy finan¢nych investi¢nych fondov). Popri tom,
v zaujme efektivneho vyuzitia pohybov trhu, méze spravca majetku drzat




v investi¢cnom portféliu likvidné prostriedky v pomere 0-10 %. Klienti musia
v suvislosti so svojou investiciou brat do Uvahy viaceré rizikové cinitele,
ktorych cast zavisi od vseobecného hospodarskeho a trhového prostredia
(ostatné, nevycislitelné rizikové cinitele), inymi rizikami su zasa vycislitelné
rizikd trhového charakteru vyplyvajuce z vlastnosti daného typu nastroja.
Mieru vSeobecného investicného rizika vytvorent s ohladom na vsetky
rizikové Cinitele ur€ujeme na stupnici od 1 do 7 podla nasledovného: nizke
riziko: 1-2; stredné riziko: 3-5; vysoké riziko: 6-7.

a. Nevydislitelné rizikové cinitele

all.

al2.

all.

al4.

a/5.

al6.

Politické cinitele

Stav hospodarstva a priestor operécii Ucastnikov trhu vo velkej
miere ovplyviiuju politické rozhodnutia vlady a zmena regulacného
prostredia. Rozpoctovy nedostatok, vonkajsia stabilita Statu,
dariové prostredia, kurzova a dariovéa politika, inflacia, to vsetko
su cinitele ovladatelné a ovplyvnitelné politickymi rozhodnutiami,
ktoré ciasto¢ne urcuju hodnotu indtrumentov finan¢nych
a kapitalovych trhov, preto maju vyznamny vplyv aj na vyvoj
hodnoty podielovych fondov.

Medzinarodné vplyvy a mienka externych investorov
Lokalne trhy st Uzko prepojené so

medzinarodnych financii. Kvoli globalnym suvislostiam kapitalovych
trhov. mézu aj hospodérske problémy zemepisne vzdialenych
regionov negativne ovplyvnit mienku o samo o sebe dobre
pracujucich miestnych hospodarskych organizéciach, resp. hodnotu
miestnych investicii. Spravidla si ekonomiky a investi¢cné trhy
rozvojovych regidonov sveta viac vystavené vplyvu premenlivej
atmosféry globalnych investorov, takze aj ich investi¢né riziko
je vyssie. Riziko podielovych fondov investujucich v tychto
regiénoch alebo trhoch je vyssie ako priemerné riziko akciovych
trhov vyspelych regiénov.

Inflacia

Inflacia zneisti mieru realnych vynosov investicii, t. j. nakupnu
hodnotu investicie pri likvidacii. Kvoli neistote buducej inflacie nie
je garantovany ani realny vynos cennych papierov so $tatnou
garanciou Urocenia a bez rizika vystavovatela. Cim je investicia
dlhodobejsia, tym vacsiu pozornost je potrebné venovat
investiciam, ktoré su schopné zabezpecit o najvyssi realny vynos
na dlhodobej drovni, ale prindsaju so sebou vyssie riziko
na kratkodobej Grovni.

Likvidita

V désledku zvldstnosti istych segmentov kapitadlového trhu
a relativnej nizkej rozvinutosti trhu alebo pri vdéeobecnom krizovom
stave v pripade ktoréhokolvek kapitalového trhu, moéze obrat
investi¢nych nastrojov taky nizky, ze skomplikuje predaj nastrojov.
Riziko likvidity sa méze prejavit aj v schopnosti podielového fondu
vyhoviet poziadavkdm na likviditu vyplyvajucich z investi¢nych
transakcif a transakcif klientov.

investi¢né svetom

Koncentracia

Investi¢cné portfélio podielového fondu mdze pozostavat
z investi¢nych prostriedkov s premenlivou pocetnostou a podobne
aj v ramci jednotlivych hlavnych kategdrii investicného portfélia
moéze byt meniace sa mnozstvo individualnych investi¢nych
instrumentov. Cim mengi pocet individualnych investicii sa v danej
investicnej kategorii nachadza, resp. ¢im mensi pocet nastrojov tvorf

hodnoty portfélia na vlastné zmeny kurzu jednotlivych
individualnych nastrojov, t. j. tym vyssie je koncentracné riziko. Toto
riziko je mozné ovladat, ak podielovy fond zostavi svoje portfélio
z viacerych individudlnych investi¢nych nastrojov. Podobné riziko
predstavuje aj to, ak je portfolio zamerané na uzsi okruh
geografickych regiénov alebo uzsi okruh priemyselnych odvetvi, ale
toto pri podielovych fondoch zameranych na isty regién alebo
na isté priemyselné odvetvie predstavuje zamerné investi¢né
zameranie, ktoré sa odzrkadli aj v investi¢nej politike a v tom pripade
je cielom podielového fondu podstupenie koncentra¢ného rizika.
Partneri

Pri investi¢nej ¢innosti U¢inkujuci na trhu medzi sebou uzatvaraju

al7.

transakcie. Moze sa stat, ze kvoli neplneniu jednej zo stran
sa transakcia neuskutocni, ¢im moéZze vzniknUt strata. Partnerské
riziko
vyhovujuceho Uverového rizika, resp. vyberom dostatocne
zodpovedného partnera.

Deriva¢né transakcie

Podielové fondy mézu vyuzivat derivacné transakcie s cielom
krytia, v z&ujme vytvorenia efektivneho portfolia, resp. v zdujme
realizacie vynosu bez rizika. V tychto transakciach sa objavuju
aj iné rizika (partnerské riziko, riziko zmeny trhovych cien, Grokové
riziko), a kvoli z toho vyplyvajucej zlozZitosti spravidla predstavuju
vy3siu Uroven rizika. Podielové fondy moézu realizovat derivacné
transakcie s vy3sie uvedenymi cielmi ako aj poziciavanie cennych
papierov a odkupné transakcie v rdmci vlastnej charakteristickej
investicnej politiky a rizikového profilu.

je mozné wudrzat na minimalnej drovni vyberom

b. Trhové rizika
Mieru trhového rizika je mozné charakterizovat na zéklade rovnakého
zaradenia ako vieobecné investicné riziko, a to na stupnici od 1 do 7
podla nasledovného: nizke riziko: 1-2; stredné riziko: 3-5; vysoké riziko:

6-7.
b/1.

b/2.

b/3.

Riziko zmeny trhovych cien

Na kapitalovych trhoch v dosledku zvlastnosti investicnych
instrumentov, pomerom dopyt - ponuka na trhu, vyvinu
ekonomickej situacie vystavitelov a inych ovplyvriujucich cinitelov
kurz kazdého investi¢ného nastroja v rozlicnej miere kolise. Cenné
papiere reprezentujuce vlastnicky pomer so sebou nesu riziko
bankrotu, resp. likvidacie vystavitela, <o m6ze znamenat ciastocnu
alebo UpIny stratu hodnoty cennych papierov. Vyvoj hodnoty
takychto cennych papierov moéze vykazovat znacné vykyvy, preto
sa z kratkodobého hladiska méze vyskytnut negativny vynos
s vacsou pravdepodobnostou v porovnani s inymi investicnymi
formami. Podobne vysoké je riziko zmeny trhovych cien investicif
do komoditnych trhov, vynosy komoditnych trhov sa v3ak typicky
nepohybuju spolu s vynosom inych kategdrii nastrojov, preto
zastupenie komoditnych trhov v investicnom portféliu méze znizit
jeho vseobecné riziko. Tiez je dolezité riziko zmeny trhovych cien
nehnutelnosti, okrem toho je tato trieda nastrojov charakteristicka
zvy3enym rizikom likvidity kvoli predaju, ktorého proces je pomalsi
ako je priemer. Fondy investujuce do nehnutelnosti mézu v istych
pripadoch zavadzat obmedzenia a poplatky vztahujuce
sa na predaj investitnych cennych listov. Ceny nehnutelnosti
sa v niektorych pripadoch nestanovuju na zdklade reédlnych
trhovych cien, su zaloZzené na odhade, a preto méze hodnota
investicnych listov vykazovat vacsie vykyvy. Mieru rizika zmeny
trhovych cien charakterizuje premenlivost vynosov skutocnej
realizovanych v minulosti, coho 3tatistickym indexovym ¢islom
je rozptyl. Nizky rozptyl minulych vynosov znamena nizke riziko,
stredny rozptyl stredné riziko a vysoky rozptyl vysoké riziko.
Urokové riziko

Pri Statnych cennych papieroch a inych nastrojoch zabezpecujucich
prijem vo forme Urokov alebo iné vynosy Urokového charakteru
sa moze kurz vyrazne zmenit pod vplyvom vykyvu Urovne trhovych
vynosov. Z toho vyplyva, ze hodnota podielovych fondov
obsahujucich takéto nastroje, moéze vykazovat vyrazné zmeny.
Hodnota nastrojov s dlh3ou splatnostou je citlivejSia na zmeny
trhovych urokov, ¢oho indexovym ¢islom je priemerna zostéavajlca
doba splatnosti nastroja prindsajuceho  Uroky,
tzv. duration. V pripade zostévajucej doby splatnosti kratsej ako
jeden a pol roka je urokové riziko nizke, pri jeden a pol az piatich
rokoch stredné a ak je duration dlhsie ako péat rokov, urokové
riziko je vysoké.

Riziko vystavitela/veritela

Vystavitelia investi¢nych nastrojov sa zavazuju plnit svoje platobné
prisluby dané v transakciach, cennych papieroch atd. Zmenou ich
finan¢nej situacie sa moézu vystavitelia stat neschopnymi dodrzat
tieto prisluby, ¢o pre investorov znamena riziko. Riziko
vystavitela/veritela je mozné minimalizovat vyberom vystavitela

daného
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s primeranou Uverovou klasifikaciou. Informécie o riziku vystavitela
poskytuje zaradenie do kategorii Gverového rizika medzinarodnych
institucii  pre  klasifikaciu  Uverov: nastroje odporucané
na investovanie sU zaradené na desatbodovej stupnici
od najbezpe¢nejiej kategérie AAA po kategoériu BBB. Cast
nastrojov zaradenych do kategdrie horsej ako je BBB predstavuje
este prijatelné riziko, ale nizsie zaradené (CCC-D) uz predstavuju
velmi vysoké investi¢né riziko.

Riziko devizového kurzu

Na liberalizovanych kapitélovych trhoch je k dispozicii mnozstvo
investicii denominovanych v devizach, ktoré sa moézu dostat
do investi¢cného portfélia podielovych fondov. Hodnota nastrojov
podielovych fondov sa vzdy pocita v danej devize (zakladna deviza).
Hodnota investicii podielového fondu vyjadrenych v devize odlisnej
od zakladnej devizy méze byt v réznej miere v ramci celého
portfélia. Cim vacsi je podiel néstrojov denominovanych
v devize odlisnej od zakladnej devizy v rdmci hodnoty celého
portfolia, tym vyssie je riziko devizového kurzu daného podielového
fondu. Podielovy fond mbéze s pomocou transakcif
na krytie deviz znizit toto riziko, v takom pripade riziko devizového

kurzu medzi devizou investicii odlisnou od zékladnej devizy
a zakladnou devizou ovplyvriuje vynos podielového fondu iba
v nizsej miere. Ak v hodnote celého portfélia podielového fondu
hodnota nastrojov denominovanych v devize zhodnej so zakladnou
devizou alebo krytych v devizovej mene zhodnej so zakladnou
devizou, predstavuje viac ako 75 %, riziko devizového kurzu je nizke;
ak je pomer takychto nastrojov od 25 do 75 percent, riziko
je stredné; ako je niz3i ako 25 %, riziko devizového kurzu je vysoké.
Pri hodnoteni devizového rizika je potrebné spomentt aj to, z akej
devizy investor pocita: pre neho predstavuje podielovy fond
denominovany v cudzej devize devizové riziko aj vtedy, ak je dany
podielovy fond sam o sebe charakterizovany ako fond s nizkym
devizovym rizikom.

Zamena podielového fondu

49. Nie je mozné zadat prikaz na zdmenu podielového fondu.

Sluzby Monitoring vynosu

50. K tejto zmluve nie je mozné zvolit si Sluzby Monitoring vynosu.




