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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed aprilisi kamatdodntd Glésén valtozatlanul hagyta az irdanyadd kamatszintet, amit elsésorban a meg-
emelkedett inflacids adatok indokoltak. Jerome Powell beszédében kiemelte, hogy az inflacié gyorsuldsa
foként kinalati oldali tényezdkre vezethetd vissza: az irdni konfliktus kdvetkeztében emelkedd energia-
arak fokozatosan beépiltek az inflacids mutatokba. A keresleti oldalt vizsgdlva ugyanakkor az amerikai
munkaerd&piac tovabbra is stabil képet mutat, a munkanélkiliségi rata lényegében stagnal. Powell hang-
sulyozta, hogy egy agresszivebb kamatemelési ciklus az inflacid mérséklése mellett a munkanélkiliség
emelkedését és jelentdsebb redlgazdasagi karokat is okozhatna. A déntéshozdk kdzott ezuttal szokatlanul
erés megosztottsdg alakult ki. Hdrom regionalis Fed-elndk azért szavazott a dontés ellen, mert nem tdmo-
gattak, hogy a Fed kdzleménye tovdbbra is utaljon a jovébeni kamatcsdkkentések lehetéségére, mig egy
doéntéshozd mar az azonnali kamatcsdkkentés mellett voksolt.

EUROPA

Az EKB aprilisi kamatdontd Glésén valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatszintet. Az eurdzona inflacios
adataiban tovabbra is jol [athatd az energiadrak emelkedésének hatdsa. Christine Lagarde beszédében
kiemelte, hogy az irani konfliktus kévetkeztében megugrd energiadrak egyszerre ndvelték az inflacids
és a recesszios kockazatokat. A jegybank tovabbra is adatvezérelt megkdzelitést alkalmaz, és az EKB
elndke nem zarta ki egy esetleges juniusi kamatemelés lehetdségét sem. Az eurézdna gazdasaga 2026
elsé negyedévében minddssze 0,1%-kal bévilt, ami rendkivll visszafogott ndvekedésnek tekinthetd.
Ek&zben a munkanélkiliségi rata 6,2%-on stagnalt. Az eurédvezet gazdasagi képe tovabbra sem ked-
vezd: az energiaadrak altal hajtott inflacio jelenleg gyakorlatilag stagnald gazdasagi kdrnyezettel parosul.

Az MNB aprilisi kamatdontd UGlésén valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatszintet. A dontést megelbz6-
en jelentds bizonytalansag alakult ki az elemzék kérében: a valasztasokat kdovetd erbdteljes forinterdso-
dés és a magyar hozamgorbe csdkkenése inkdbb a kamatvagas irdnydba mutatott, ugyanakkor az ener-
giavalsag kovetkeztében varhatdan emelkedd inflacidos palya tovabbra is indokolttd tette a restriktiv
monetaris politikat. A piac megitélése szerint az irani konfliktus enyhulése esetén a jegybank szamara
ismét nagyobb mozgdastér nyilhat a kamatcsdkkentések folytatdsara, igy az év masodik felében akar di-
namikusabb lazitasi ciklus is elindulhat.

AZSIA

A kinai jegybank aprilisban valtozatlanul hagyta irdanyadd kamatait, tovdbbra is fenntartva a gazdasag
élénkitését tdmogatod, historikusan alacsony kamatkdrnyezetet. Kina gazdasagi névekedése 2026 elsd
negyedévében 5%-ra gyorsult az el6zé negyedévben mért 4,5%-rdl, igy a bdvilés elérte a kinai kormany
altal kitGzott 4,5-5%-o0s éves ndvekedési céltartomany felsdé szélét. Pozitiv fejleményként a Moody’s
a kinai allamaddssag hosszu tavu kilatasat negativrdl stabilra javitotta. A hitelmindsitd indoklasa szerint
a kinai gazdasag a kulsé gazdasagi kihivasokkal és sokkokkal szemben tovabbra is ellendllénak és sta-
bilnak bizonyult.

A BOJ aprilisban szintén valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatszintet. Az irani konfliktus kdévetkez-
tében megemelkedett energiadrak Japant is jelentésen érintik, kildndsen azért, mert a japan gazda-
sag erdsen energiaintenzivnek szamit. A tartésan magas energiaarak igy kedvezébétlen hatassal lehetnek
a gazdasagi ndvekedésre és a vallalati kéltségekre egyarant. Az inflaciés folyamatokat tekintve Japan-
ban is egyre erésebben érzédik az energiadrsokk hatasa. Amennyiben az inflacidé a vartnal nagyobb
mértékben gyorsulna tovabb, a jegybank részérdl ujabb kamatemelések sem zarhatok ki a kdvetkezd
idészakban.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE BUX Index
Aprilisban a magyarorszagi kormanyvaltds volt
a legmeghatarozdébb piaci esemény. A parlamen- 140 000,00
ti valasztasok soran a Tisza Part valtotta a 16 éve * lj
kormanyzé Fidesz-KDNP-t, kétharmados tébb- 120 000,00 H L)
séget szerezve. A kétharmados gydzelem nagy .
mozgasteret biztosit a Tisza-kormany szamara & |:|lil
e ) > 100 000,00 el |
ahhoz, hogy végigvigye az altala megigért refor- a®
mokat. A piacok alapvetéen jol reagaltak a kor- uﬁ+T
manyvaltas tényére. A forint jelentds erésddése, 80 000,00 . Wik
valamint a magyar hozamgorbe kbdzepes és hosz- wegt? T
szu lejaratu pontjainak szamottevd csdkkenése 60 000,00 I:H_‘,n”
arra utal, hogy a nemzetkdzi befektetdi hangulat o°
. » , . o
javult Magyarorszaggal kapcsolatban, és a piac 40 000.00
k'ecllvezobk? gazdasagi, illetve allamhaztartasi ki- E5555655665565588558
latasokat araz. LN ZEoNEN2E0REN2=01Y
MMM N Y YTIITNL DL 00 QS 6
NNNOONNNNOONNNNOON
RRRIYSERLRQRLYaRRRRYwR
FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
MAGYARORSZAG 6,25% 0,00%p MAGYARORSZAG 2,10% 0,30%p
EUROZONA 2,00% 0,00%p EUROZONA 3,00% 0,40%p
USA 3,75% 0,00%p USA 3,80% 0,50%p
FONTOSABB RESZVENYINDEXEK
BUX 13 3788,00 10,22% S&P 500 7 209,01 10,42%
CETOP 20 4 334,43 6,58% NASDAQ 27 452,12 15,64%
DAX 24 292,38 -10,30% HANG SENG 25 776,53 3,99%
CAC 40 8 114,84 3,81% NIKKEI 225 59 284,92 16,10%
FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK
EUR/HUF 366,04 -5,13% KOOLAJ BRENT (hordé) 114,01 USD -3,67%
USD/HUF 313,36 -6,87% FOLDGAZ TTF (MWh) 45,99 EUR -9,40%
CHF/HUF 396,86 -5,64% ARANY (uncia) 4 617,85 USD -1,08%
° G
- roupama
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdétlenil érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdokkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id&szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 0,31% 4,52% 17,04% 15,92% 9,40% 9,17% 2014.03.17.
Dinamikus Modellportfélié 1,00% 4,75% 15,06% 14,70% 9,43% 9,66% 2014.03.17.
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 1,17% 4,15% 11,94% 13,32% 8,81% 6,76% 2014.03.17.
Megfontolt Modellportfdlié 1,00% 3,84% 9,09% 1,75% 8,10% 5,59% 2014.03.17.
Ovatos Modellportfélié 1,44% 3,74% 7,50% 10,71% 7,61% 5,15% 2014.03.17.

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
1,70

1,60
1,50
1,40

1,30

1,20

1,10
. Ybfm’%@' o W ﬁ«

0,90
2021.04.30. 2022.04.30. 2023.04.30. 2024.04.30. 2025.04.30. 2026.04.30.

Megfontolt Modellportfolio Ovatos Modellportfélié

Merész Modellportfélio Dinamikus Modellportfolid Kiegyensulyozott Modellportfolio

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ggyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

7,00%**

6,00%
6,00%
5,00%* 5,00% 5,00%
4,50%
4,00%
- I I I I

0,00%
2026 2025 2024 2023 2022

| ] Hagyomanyos termékrész akciods tébblethozama H Hagyomanyos termékrész tébblethozama

*A 2025.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozéd minimum hozam.
**A 2025.10.09-2026.06.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

Az akcids tobblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas

4
gl Groupama
BEFEKTETESI HIRLEVEL 1 Biztosité



KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zéréokupon hozamgérbe valtozasa
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Fejl6dé Piaci Kétvény

Forint Eszkbzalap -2,16% -2,22%
orine Errcaalag e 177%  3,50%
o e Korveny 320%  561%
Formt Essiozalap o 561%  8,42%
Form Esskozatap 245%  4,51%
Foat Enalaiay | rveny 198%  4,01%
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,56% 3,20%

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA

1,50
1,40
1,30
1,20
1,10
1,00
0,90
0,80
0,70
0,60
0,50

2021.04.30. 2022.04.30.

Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap

Magyar Extra Hosszu Kotvény Forint Eszkozalap

Pénzpiaci Forint Eszkodzalap

5
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2023.04.30.

Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkozalap

HIREK

Aprilisban jelentés esésnek lehettiink tanui a ma-
gyar hozamgérbe pontjait illetéen. A révidebb
pontok 45-80 bazispontos, mig a tavolabbiak
98-119 bazispontos csdkkenéseken mentek ke-
resztll, ami rég latott pozitiv fordulatként érté-
kelhetdé. Az esést elsésorban a kormanyvaltas
miatti pozitiv befektetdi hangulat tamogatta.
A piac kedvezébb gazdasagi, illetve allamhaztar-
tasi palyat araz Magyarorszaggal kapcsolatban,
ami az orszag kockazati prémiumat jelentésen
csOkkentette. A hozamgodrbe csdkkenése a kot-
vény eszkdzalapok arfolyamaira erdsen pozitiv
hatassal volt.

-0,50% 8,56% 5,31% 4,74% 2012.04.17.
6,94% 9,01% 7,01% 3,82% 2014.03.17.
9,15% 11,10% 4,62% 5,92% 2012.01.16.
11,56% 11,85% 1,43% 3,99% 2014.07.01.
8,14% 10,13% 6,18% 4,85% 2014.04.17.
7,21% 10,28% 4,40% 3,75% 2014.07.01.
6,61% 7,77% 7,79% 3,71% 2012.01.16.

2026.04.30.

2025.04.30.

2024.04.30.

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Kézéptavu Kotvény Forint Eszkdzalap

gl Groupama
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

2025.05.01.

2025.07.01.

2025.09.01.
2025.11.01.
2026.01.01.
2026.03.01.

2012.01.16.

2024.01.02.

2014.04.17.

2019.01.04.

2012.01.16.

2017.01.02.

2012.01.16.

MW

2026.04.30.

HIREK S&P 500 Index
Aprilisban kifejezetten pozitiv befektetéi hangu- 7 500,00
latnak lehettiink tanui. Az amerikai részvénypia-
cot géresé ald véve mind az S&P 500, mind a Nas- 7 000,00
daqg indexek arfolyamai dinamikusan emelkedtek. & 500,00
A nyugati-eurdpai részvénypiacon a frankfurti '
DAX, a londoni FTSE 100, valamint a parizsi CAC 6.000.00 'M‘
40 arfolyamai egyarant néttek aprilisban. A ko- 1” l
zép-eurodpai részvénypiacon is pozitiv volt a kép: 5 500,00 D-Hﬂll]
a hazai BUX és a kdézép-eurdpai CETOP indexek Dl[l
arfolyamai dinamikusan emelkedtek, akarcsak az 5 000,00 l’,]n
0sszes magyar blue chipé. A tavol-keleti részvény- 0
piacon a tokidi Nikkei 225, valamint a hongkongi 450000 DDT|+|]
Hang Seng arfolyamai egyarant ndvekedtek. 400000 T
©5555852555560608808982387
WO =g 0L N 0= gmM
cooB 20000520
MMM AN YYYYNQW
N N N O N N N N O o ~N
cooxQoooowxgO
N N N N N N N N
Azsia Részvény Forint Eszkdzalap 2,94% 5,82% 22,68% 12,32% 3,94% 7,91%
Eszak-Amerikai Részvény
Forint Eszkézalap 1,89% 2,46% 24,33% n.a. n.a. 18,58%
'Eg:;‘;aésczsk'g:aglg'p"esz"e“y -3,39%  1,83% 9,81%  14,68%  12,09%  10,05%
:Eg:f’n':aésr‘;iizz‘ﬁ:: -4,95%  -2,22%  4,04% 8,01% 4,85% 10,88%
Eurézdéna Fenntarthaté Fejlédés
Részvény Forint Eszkézalap 3,93% 2,78% 5,36% 1,97% 9,57% 11,55%
g;‘r’l‘r'ft’aE';‘:kZ':ag’l‘a’:’ AL 5,84%  24,88%  42,77%  43,88%  2412% 15,45%
ﬁgfi‘:':':s“zrlz.;’z‘:l::sz"e“y -0,64%  1217%  25,92%  31,06%  19,18% 11,59%
RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
3,10
2,90
2,70
2,50
2,30
2,10
1,90
1,70 22
1,50 I i e
130 — : - 2
1,10 “‘r‘!fw‘-";‘/i“:ﬁii"'a“ﬁ., 2 v = M}/‘V —
P AR R Y - “-/'Mw_
0,90 AR e
0,70
2021.04.30. 2022.04.30. 2023.04.30. 2024.04.30. 2025.04.30.
Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap Azsia Részvény Forint Eszkézalap
Europa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap
Eurdzona Fenntarthato Fejlé dés Részvény Forint Eszkdzalap Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap
— KOzEP-Eurépai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Brent olaj HIREK
120,00 - .
Aprilisban a nemesfémek arfolyamai oldalaztak.
110,00 Az energiahordozék kézll az olaj arfolyama fo-
kozott volatilitds mellett helyben maradt, mig
100,00 a gazé fokozott volatilitds mellett csdkkent. Az
9000 [I energiahordozok piacan tovabbra is erbételjes ha-
' 0 * Dl tdsa van az irani konfliktusnak, melynek fejlemé-
80,00 H T n[] 'Hl+ l nyei nagymértékben rangattak az arfolyamokat.
|+ + lhﬂ .q ) A mezdégazdasagi termékeket vizsgalva vegyes
70,00 I [IH' képet lathattunk aprilisban. A buza, a kukorica és
HI] Tl! a kakad arfolyamai emelkedtek, a kavéé oldala-
60,00 zott, mig a cukoré csodkkent. A hazai fizetéeszkdz
5000 az euroval szemben 366,04 forintig, a dollarral
' e szemben pedig 313,36 forintig er6s6dott.
5990509550995 500509909 79
nw N o= 6 MmN o = o Moy O = o N
090903200005 20000 5209
MMM Ay YTYTIYTALOww oo
800Ro838888e88038R¢59S
gNNNNggngNNNNNNNN
gc'::m"és‘z‘l':’;:;':; A 2,13% 3,68% 8,11% 10,95%  9,79% 10,47% 2019.10.01.
= -5,37%  -2,32%  9,37%  7,01% 6,12% 6,69% 2016.01.04.
Groupama Viz és Kérnyezetvédelem o o o o o o
Részvény Forint Eszkézalap 0,14% 3,15% 10,46% 15,86% 12,16% 12,38% 2016.01.04.
Természeti Kincsek Arupiaci 8,28%  12,48%  10,13% 8,64%  10,96% 6,12% 2012.04.17
Forint Eszkbzalap b0 S bHZo PefO B=ATZS o= R
Al 359 [ U 3,04% 7,55%  32,23% na. na. 13,35% 2024.01.02.

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA

2,00
1,80
1,60
1,40
1,20
1,00
0,80
2021.04.30. 2022.04.30. 2023.04.30. 2024.04.30. 2025.04.30. 2026.04.30.
Globdlis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap Groupama |désddé Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap
Z06ld jové ESG részvény forint eszkdzalap
7
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2030

i e 1,30% 1,93% 8,33% 12,05% 7,47% 8,48% 2020.11.09.
3;;‘;2:':2&?::;"‘(2‘22&? 0,61% 0,44% 10,22%  13,66% 8,95% 10,40% 2020.11.09.
3;;;2:?2&?::;%;;? 0,24% -0,34%  11,60%  14,36% 9,45% 1,01% 2020.11.09.
3;;322?;;?:23?;&? 0,25% -0,41% 12,31% 14,72% 9,87% 11,56% 2020.11.09.
(ELEITEENE (LI 2D 0,26% -0,39% 13,15%  15,40%  10,03% 1,85% 2020.11.09.

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA

17

1,6

1,5 J\‘W“l

1,4
1,3
1,2
11
1
0,9
2021.04.30. 2022.04.30. 2023.04.30. 2024.04.30. 2025.04.30. 2026.04.30.
Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkdzalap
Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkézalap Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap
Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkézalap
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Biztositd

PARTNERSEG
FAIR ALAPON.

A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzala-
pok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossdgaiboél fakaddan ingadozhat. Javasoljuk UGgyfeleinknek, hogy 6va-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mieldtt
meghozzdk befektetési dontéstket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




