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¥SSZEFOGLALč 

A Groupama Biztos²t· Zrt. (a tov§bbiakban: "T§rsas§g") A fizetŖk®pess®grŖl ®s p®nz¿gyi helyzetrŖl sz·l· 

jelent®s®nek c®lja: 

¶ a T§rsas§g tev®kenys®g®nek ®s eredm®ny®nek bemutat§sa, 

¶ az ir§ny²t§si rendszer bemutat§sa ®s annak a kock§zati profillal val· megfelelŖs®gi ®rt®kel®se, 

¶ a kock§zati kitetts®gek, kock§zatkoncentr§c·k, alkalmazott kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk, valamint 

®rz®kenys®g ®s stressz szcen§ri·k bemutat§sa, 

¶ a p®nz¿gyi kimutat§sokban szereplŖ eszkºzºk, biztos²t§stechnikai tartal®kok ®s egy®b kºtelezetts®gek 

®rt®kel®si m·dszereinek bemutat§sa, jelentŖs elt®r®sek magyar§zata, 

¶ a szavatol·tŖke kezel®si m·dok ismertet®se. 

A T§rsas§g ¿zleti tev®kenys®ge a jelent®st®tel idŖszak§ban nem v§ltozott jelentŖsen.  

A jelent®st®tel idŖszak§ban a v§llalatir§ny²t§si rendszert illetŖen nem tºrt®nt jelentŖs v§ltoz§s. 

A T§rsas§g egy stabil tŖkehelyzettel rendelkezŖ biztos²t·t§rsas§g. 2019. ®vi biztos²t§stechnikai eredm®nye az 

elŖzŖ ®vhez k®pest 211 milli· Ft-tal, 6.975 milli· forintra emelkedett, ad·z§s ut§ni eredm®nye 7.407 milli· Ft-ot 

tett ki. 

A T§rsas§g brutt· d²jelŖ²r§sa 2019. ®v v®g®n 43,8%-ban ®let-, illetve 56,2%-ban nem-®letbiztos²t§si 

tev®kenys®gbŖl sz§rmaztak. 

A T§rsas§g ®letbiztos²t§si portf·li·j§t tekintve tov§bbra is a befektet®si egys®gekhez kºtºtt ®letbiztos²t§sok 

domin§lnak, melyek az ®letbiztos²t§si szerzŖd®sek brutt· d²jelŖ²r§s§nak 71,3%-§t adt§k.  

Nem-®letbiztos²t§si tev®kenys®gek tekintet®ben a T§rsas§g §llom§nya kiegyens¼lyozott volt az elm¼lt idŖszakban. 

A portf·li· ºsszet®tele, nagys§ga nem v§ltozott sz§mottevŖen az elŖzŖ ®vhez k®pest. A T§rsas§g nem-

®letbiztos²t§si tev®kenys®gei §gazati bont§sban tov§bbra is a g®pj§rmŤ biztos²t§sokra (a brutt· nem-®letbiztos²t§si 

d²jelŖ²r§s 36,4%-a), a tŤz- ®s elemi k§rbiztos²t§sokra (a brutt· nem-®let d²jelŖ²r§s 37,8%-a), valamint a 

jºvedelembiztos²t§sokra (a brutt· nem-®let d²jelŖ²r§s 16,8%-a) koncentr§l·dik. 

A T§rsas§g eszkºzeinek Szolvencia II szerinti ®rt®ke 2019. ®v v®g®n 2018. ®v v®g®hez k®pest 5,2%-kal, 324.241 

milli· Ft-ra emelkedett, melyek az al§bbi okokra vezethetŖk vissza: 

¶ A viszontbiztos²t§si szerzŖd®sekbŖl megt®r¿lŖ ºsszegek Szolvencia II szerinti m®rleg®rt®ke 111,3%-kal, 

1.728 milli· forintra emelkedett. 

¶ A saj§t haszn§lat¼ ingatlanok, g®pek ®s berendez®sek ®rt®ke 104%-kal, 5.955 milli· Ft-ra emelkedett. 

¶ Eszkºzºk ®rt®k®ben egy®b jelentŖs v§ltoz§s nem kºvetkezett be a 2019. p®nz¿gyi ®v sor§n. 

A T§rsas§g kºtelezetts®geinek Szolvencia II szerinti ®rt®ke 2019. ®v v®g®n 2018. ®v v®g®hez k®pest 5,1%-kal, 

273.481 milli· Ft-ra emelkedett. Ez elsŖsorban a Szolvencia II szerinti biztos²t§stechnikai tartal®kok 3,3%-os 

emelked®s®nek kºszºnhetŖ, melyek ®rt®ke 2019. ®v. v®g®n 258.717 milli· Ft volt.  

A T§rsas§g Szolvencia II elŖ²r§sok alapj§n sz§m²tott szavatol·tŖke sz¿ks®glete (melyet az Eur·pai Biztos²t§s- ®s 

Foglalkoztat·inyugd²j-hat·s§g (EIOPA) §ltal k®sz²tett m·dszertan, az ¼n. Sztenderd Formula szab§lyrendszere 

alapj§n hat§roz meg) egy ®v alatt 18,9%-kal 25.729 milli· Ft-ra nŖtt. Ennek fedezet®re figyelembe vehetŖ 

szavatol·tŖke ®rt®ke a t§rgyidŖszak alatt 7,1%-kal, 43.360 milli· Ft-ra emelkedett. A T§rsas§g szavatol·tŖke-

megfelel®si mutat·ja 168,5%-os volt.  

  2019 2018 
±łƭǘƻȊłǎ 

2019 - 2018 
{ȊŀǾŀǘƻƭƽ ǘǃƪŜ 43 360 40 470 2 891 
{ȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ ό{/wύ 25 729 21 639 4 090 
SȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ƳŜƎŦŜƭŜƭŞǎƛ Ƴǳǘŀǘƽ 168,5% 187,0% -18,5%pont 
aƛƴƛƳłƭƛǎ ǘǃƪŜǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ όa/wύ 11 578 9 738 1 840 
{ȊŀǾŀǘƻƭƽ ǘǃƪŜ Şǎ ƳƛƴƛƳłƭƛǎ 
ǘǃƪŜǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ ŀǊłƴȅŀ 

374,5% 415,6% -41,1%pont 

 1. T§bla ï Szavatol·tŖke-megfelel®si mutat· (milli· Ft) 
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A T§rsas§g szavatol·tŖke-megfelel®si mutat·ja 2019-re 18,5%ponttal romlott, mely elsŖsorban a kºvetkezŖ 

okokra vezethetŖ vissza: 

¶ A szavatol·tŖke-sz¿ks®glet sz§m²t§s m·dszertan§t meghat§roz· tºrv®ny v§ltoz§s§nak eredm®nyek®nt, 

2019-tŖl szavatol·tŖke-sz¿ks®glet sz§m²t§sa sor§n figyelembe kell venni a sz®lvihar kock§zat§t. Ennek 

kºvetkezt®ben jelentŖsen megnºvekedett a nem-®let term®szeti katasztr·fa kock§zat almodul 

szavatol·tŖke-sz¿ks®glete (2019: 7.575 milli· Ft; 2018: 4.791 milli· Ft). 

¶ A T§rsas§g nem-®letbiztos²t§si portf·li·j§nak nºveked®se is nagyobb szavatol·tŖke ig®nyt t§masztott. 

¶ A piaci kock§zatok, azon bel¿l is elsŖsorban a r®szv®nypiaci kock§zatok szavatol·tŖke-sz¿ks®glete is 

nagyobb m®rt®kben nºvekedett. A r®szv®ny§rfolyamkock§zatnak kitett eszkºzºk piaci ®rt®k®nek 

nºveked®se, az alkalmazand· szimmetrikus kiigaz²t§s m®rt®k®nek emelked®se, valamint r®szv®nypiaci 

sokk param®ter®nek emelked®se a r®szv®nypiaci kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glet®nek nºveked®s®hez 

vezetett. 

2019-ben nem tºrt®nt olyan jelentŖs v§ltoz§s a T§rsas§g kock§zati profilj§ban, tŖkekezel®s®ben, ir§ny²t§si 

rendszer®ben, amely rendk²v¿li ORSA folyamat lefolytat§s§t tette volna sz¿ks®gess®.  

A T§rsas§g ¿zleti tev®kenys®g®nek ®s befektet®si eszkºzportf·li·j§nak jellege alapj§n is elsŖsorban biztos²t§si- 

(®let, nem-®let ®s eg®szs®gbiztos²t§sok), ®s piaci kock§zatoknak van kit®ve.  

2019. ®v v®g®n a biztos²t§si kock§zatok adt§k (diverzifik§ci·s hat§s, illetve egy®b levon§sok elŖtt) a brutt· 

szavatol·tŖke-sz¿ks®glet 68,0%-§t, melyek kºz¿l a nem-®letbiztos²t§sok kock§zata (diverzifik§ci·s hat§s, illetve 

egy®b levon§sok elŖtt) a brutt· szavatol·tŖke-sz¿ks®glet 41,7%-§t magyar§zt§k. A T§rsas§g ezek kezel®s®re 

megfelelŖ kock§zatv§llal§si ®s tartal®kol§si szab§lyrendszert mŤkºdtet, valamint viszontbiztos²t§si programj§t is 

¼gy alak²totta ki, hogy az hat®konyan szolj§lja a nem v§rt kock§zatok hat§sainak enyh²t®s®t. 

A piaci kock§zat tŖkeig®nye (diverzifik§ci·s hat§s, illetve egy®b levon§sok elŖtt) a brutt· szavatol·tŖke-sz¿ks®glet 

16,9%-§t tette ki a 2019. ®v v®g®n. Ezen bel¿l a r®szv®nypiaci-, ®s a deviza§rfolyam kock§zatok domin§lnak.  
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A. ¦ZLETI TEV£KENYS£G £S TELJESĉTM£NY 

A.1. ¦zleti tev®kenys®g 

A.1.1. A Groupama Biztos²t· Zrt. §ltal§nos bemutat§sa 

A Groupama Biztos²t· Zrt. adatai: 

- A biztos²t· neve: Groupama Biztos²t· Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g  

 (a tov§bbiakban: ĂT§rsas§gò) 

- Rºvid²tett neve: Groupama Biztos²t· Zrt. 

- Sz®khelye: 1146 Budapest, Erzs®bet kir§lyn® ¼tja 1/C 

- Levelez®si c²me:  1380 Budapest, Pf. 1049 

- Telefonsz§ma: +36-1-467-3500  

- E-mail:  A biztos²t· weboldal§n az Ăĉrjon nek¿nk!ò ¿zenetk¿ldŖ fel¿leten kereszt¿l ®rhetŖ el. 

A Groupama Biztos²t· egy z§rtkºrŤen mŤkºdŖ r®szv®nyt§rsas§g, melynek 100%-os tulajdonosa a Groupama 

Holding Filiates et Participations (a tov§bbiakban: ĂGHFPò, sz®khelye: 8-10 rue dôAstorg 75008 P§rizs, 

Franciaorsz§g). A T§rsas§g tev®kenys®g®t, mŤkºd®s®t alapvetŖen a Polg§ri Tºrv®nykºnyvrŖl sz·l· 2013. ®vi V. 

tºrv®ny (a tov§bbiakban: ĂPtk.ò), valamint a biztos²t§si tev®kenys®grŖl sz·l· 2014. ®vi LXXXVIII. tºrv®ny (a 

tov§bbiakban: ĂBit.ò) szab§lyozza. 

A T§rsas§g. mŤkºd®s®nek fel¿gyelet®t a Magyar Nemzeti Bank (tov§bbiakban: ĂFel¿gyeletò, ĂMNBò) a 2013. ®vi 

CXXXIX. tºrv®ny alapj§n l§tja el. Az MNB el®rhetŖs®gei: 

- Sz®khelye: 1054 Budapest, Szabads§g t®r 9. 

- Levelez®si c²me: Magyar Nemzeti Bank, 1850 Budapest 

- ¦gyf®lszolg§lat c²me: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39. 

- Telefonsz§ma: +36-80-203-776 

- E-mail c²me: ugyfelszolgalat@mnb.hu 

A T§rsas§g kºnyvvizsg§l·j§nak kºnyvvizsg§l· szervezetk®nt a MAZARS Kºnyvszak®rtŖ ®s Tan§csad·i Korl§tolt 

FelelŖss®gŤ T§rsas§got (1123 Budapest, Nagyenyed utca 8-14.; Tel: (+36) (1) 429 30 10) v§lasztotta meg, valamint 

hozz§j§rult Moln§r Andrea Kinga, mint kºnyvvizsg§lat®rt felelŖs szem®ly kijelºl®s®hez. 

A Csoport a francia Prudenci§lis Fel¿gyeleti Hat·s§g (ACPR: Autorit® de Contr¹le Prudentiel et de R®solution) 

fel¿gyeleti hat§skºre al§ tartozik. Az ACPR sz®khelye: 4 Place de Budapest, 75436 Paris.  

A T§rsas§g ºn§ll· jogi szem®ly, nyilv§nos sz§mad§sra kºtelezett, gazdas§gi tev®kenys®g®t az alapszab§lynak 

megfelelŖen folytatja. ¥n§ll·an szerezhet jogokat ®s v§llalhat kºtelezetts®geket. A T§rsas§g kºtelezetts®gei®rt a 

vagyon§val felel.  

 A T§rsas§g Szlov§k Kºzt§rsas§g ter¿let®n mŤkºdŖ fi·ktelepe (tov§bbiakban: Szlov§k Fi·ktelep) ºn§ll· 

egys®gk®nt mŤkºdik. Tev®kenys®ge sor§n a szlov§k biztos²t§si term®kek ®s az OTP Banka Slovensko, a.s. 

term®keinek ®rt®kes²t®s®vel kapcsolatos feladatokat l§t el, bele®rtve a kapcsol·d· szakmai, ¿gyviteli ®s 

folyamatmŤveletek v®grehajt§s§t. A Szlov§k Fi·ktelepet a fi·ktelep vezetŖje ir§ny²tja, fel¿gyelet®t a 

vez®rigazgat· l§tja el. 

A T§rsas§g ®rt®kes²t®si strat®gi§j§nak egyik legfontosabb r®sztvevŖje az OTP Bank, mely egyben a Groupama 

Biztos²t· Zrt. strat®giai partnere is. Az ®vente meg¼jul· egy¿ttmŤkºd®si meg§llapod§s seg²ti fenntartani a 

kapcsolatot, valamint a Groupama Csoport strat®giai befektet®sk®nt r®szesed®ssel rendelkezik az OTP Bankban. 

ü A Groupama Csoport  

A Ăcaisses localesò, vagyis a helyi p®nzt§rak alkotj§k a Groupama kºlcsºnºs p®nzt§ri (¼n. mutualista) 

szervezet®nek alapj§t, ®s lehetŖv® teszik az ¿gyf®lkºzeli kapcsolatot a biztos²tottakkal. A helyi p®nzt§rak a 

ĂCaisses R®gionalesò-n§l, vagyis a Region§lis P®nzt§rakn§l viszontbiztos²tj§k magukat egy k¿lºn 
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viszontbiztos²t§si mechanizmus ment®n, amely r®v®n a kºrzet®be tartoz· helyi p®nzt§rak hely®be l®p a biztos²t§si 

kºtelezetts®geik teljes²t®s®re a tagok fel®. A Groupama h§l·zat§ba 2.800 helyi p®nzt§r tartozik. 

A Region§lis P®nzt§rak olyan viszontbiztos²t§si v§llalatok, amelyek ï a ĂGroupama Assurances Mutuellesò 

(tov§bbiakban: Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok) kºzponti szerv ellenŖrz®se alatt §llva, amelyn®l 

viszontbiztos²tj§k magukat ï felelŖsek az ¿gyvezet®s¿k®rt, az §r- ®s term®kpolitik§juk®rt, valamint ï a Csoport 

strat®gi§j§nak keret®ben ï kereskedelmi politik§juk®rt. A Groupama h§l·zat 9 db Region§lis P®nzt§rat sz§ml§l az 

anyaorsz§gban, 2 db Region§lis P®nzt§rat a tengeren t¼lon ®s 2 db szakosodott p®nzt§rat. 

A Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok a Csoport kºzponti szerve, egy mezŖgazdas§gi kºlcsºnºs viszontbiztos²t§si 

nemzeti p®nzt§r kºlcsºnºs biztos²t·i c®gform§ban, amely a viszontbiztos²t§si tev®kenys®get gyakorolja, valamint 

ell§tja a Csoport ®s le§nyv§llalatai operat²v ir§ny²t§s§t. A Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok a Region§lis 

P®nzt§rak viszontbiztos²t·ja, valamint a Groupama h§l·zat kºzponti szerve a 2013. j¼lius 26-i, a banki 

tev®kenys®gek sz®tv§laszt§s§r·l ®s szab§lyoz§s§r·l sz·l· tºrv®nynek megfelelŖen. 

A Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok ®s le§nyv§llalatai jelentŖs ®s tart·s gazdas§gi kapcsolatokat tartanak fenn a 

Region§lis P®nzt§rakkal fŖk®nt a kºvetkezŖ ter¿leteken: 

¶ a viszontbiztos²t§s ter®n a Region§lis P®nzt§raknak a Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sokn§l val· jelentŖs 

m®rt®kŤ, kiz§r·lagos viszontbiztos²t§sa r®v®n, amely gazdas§gi szolidarit§ssal j§r, ®s azzal, hogy a 

Region§lis P®nzt§rak k§rrendez®si tev®kenys®ge egy r®sz®t a Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok veszi §t; 

¶ az ¿zleti kapcsolatok ter®n m®gpedig a Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok ®s a Region§lis P®nzt§rak 

kºzºtt, amely nevezetesen a Csoport ®let-, nyugd²j- ®s banki term®keinek, illetve szolg§ltat§sainak az 

®rt®kes²t®s®t jelenti a Region§lis P®nzt§rakn§l; 

¶ a biztons§gi ®s szolidarit§si tervekrŖl sz·l· egyezm®ny ter®n, amelynek c®lja, hogy garant§lja valamennyi 

Region§lis P®nzt§r ®s a Groupama Kºlcsºnºs Biztos²t§sok ¿gyviteli biztons§g§t ®s p®nz¿gyi egyens¼ly§t, 

s hogy megszervezze a szolidarit§st. 

A.1.2. A T§rsas§g tev®kenys®g®nek bemutat§sa 

A T§rsas§g kompozit enged®llyel rendelkezik ®s ¿zleti tev®kenys®ge szempontj§b·l az al§bbi biztos²t§si §gazatok 

tekinthetŖk l®nyegesnek (a bemutatott §gazati feloszt§s a Bizotts§g (EU) 2015/35 felhatalmaz§son alapul· 

rendelet®nek I. sz§m¼ mell®klet®n alapul): 

Nem-®letbiztos²t§si kºtelezetts®gek: 

¶ TŤz- ®s egy®b vagyoni k§rbiztos²t§s 

¶ G®pj§rmŤ-felelŖss®gbiztos²t§s 

¶ Jºvedelembiztos²t§s 

¶ Egy®b g®pj§rmŤ-biztos²t§s 

¶ Ćltal§nos felelŖss®gbiztos²t§s 

¶ K¿lºnbºzŖ p®nz¿gyi vesztes®gek 

¶ Tengeri, l®gi ®s sz§ll²t§s biztos²t§s 

£letbiztos²t§si kºtelezetts®gek:  

¶ Indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt ®letbiztos²t§s 

¶ Nyeres®gr®szesed®ssel j§r· biztos²t§s 

¶ Egy®b ®letbiztos²t§s 

¶ Eg®szs®gbiztos²t§s 

A T§rsas§g biztos²t§si tev®kenys®g®t az ĂA.2. Biztos²t§si tev®kenys®g bemutat§saò fejezet r®szletezi. 

A T§rsas§g elsŖsorban Magyarorsz§g teljes ter¿let®n mŤkºdik. A T§rsas§g Szlov§k Kºzt§rsas§g ter¿let®n mŤkºdŖ 

fi·ktelepe (tov§bbiakban: Szlov§k Fi·ktelep) a T§rsas§g ºn§ll· egys®gek®nt mŤkºdik. A T§rsas§g nem 

rendelkezik kapcsolt v§llalkoz§ssal. 



 

11/116 

 

A.1.3. FŖbb v§ltoz§sok a jelent®st®tel idŖszak§ban 

ü Tºrv®nyi v§ltoz§sok 

¶ Biztos²t§si ad·: A baleseti ad· biztos²t§si ad·ba val· beemel®s®vel megszŤnik a biztos²tott ad·alanyis§ga, 

az ad· alany§v§ a biztos²t· v§lik. Az ad· m®rt®ke 2019. janu§r 1-j®tŖl: a kºtelezŖ g®pj§rmŤ-

felelŖss®gbiztos²t§si d²jbev®tel 23%-a, de legfeljebb napi 83 forint/g®pj§rmŤ.  

¶ IFRS: 2017. m§jus§ban megjelent a biztos²t§si szerzŖd®sekrŖl sz·l· ¼j nemzetkºzi sz§mviteli sztenderd, 

az IFRS 17.  Hat§lyos 2021-tŖl. Az IFRS 17 (ellent®tben a jelenleg hat§lyos IFRS 4-gyel) gyºkeresen ¼j 

alapokra helyezi a biztos²t§si szerzŖd®sek sz§mviteli besorol§s§t, ®rt®kel®s®t, nyilv§ntart§s§t ®s 

eredm®nyelsz§mol§s§t. 

¶ A Magyar Nemzeti Bank bevezeti a lak§sbiztos²t§sok ĂMinŖs²tett Fogyaszt·bar§t Otthonbiztos²t§sò 

minŖs²t®s®t, mely v§rhat·an ®l®nk²ti a versenyt a lak§sbiztos²t§sok piac§n. A ĂMinŖs²tett Fogyaszt·bar§t 

Otthonbiztos²t§sò minŖs²t®s c®lja, hogy egys®ges, minimum felt®telekkel j·l ºsszehasonl²that· ®s 

fogyaszt·bar§t szolg§ltat§st ny¼jt· p®nz¿gyi term®kek jºjjenek l®tre. 

¶ A magyar korm§ny a kºvetkezŖkrŖl dºntºtt: 

o garant§lt b®rminimum megemel®se 8%-kal 2019-ben ®s tov§bbi 8%-kal 2020-ban; 

o szoci§lis hozz§j§rul§s csºkkent®se 2019 j¼lius§t·l 2% ponttal 19,5%-r·l 17,5%-ra; 

o ¥sszess®g®ben jelentŖs nyom§s van a munkaerŖpiacon az alacsony munkan®lk¿lis®gbŖl ®s a 

b®rnºveked®s jelen trendj®bŖl kifoly·lag. 

Minden jogszab§lyi v§ltoz§s t§mogatja az ¿gyfelek oldal§r·l a biztos²t§si szektor fel® ir§nyul· §tl§that·s§gi ig®nyt, 

az®rt, hogy nºvelje az ¿gyfelek ®rdekeit, ®s k®nyszer²tse a szereplŖket arra, hogy professzion§lisabb§ tegy®k a 

biztos²t§si tan§csad§st ®s ®rt®kes²t®st. 

A fent eml²tett IFRS szab§lyoz§s-v§ltoz§son fel¿l, Szlov§k Fi·ktelepet ®rintŖ jogszab§lyi v§ltoz§s nem tºrt®nt a 

vizsg§lt idŖszakban. 

2019-ben nem tºrt®nt olyan jelentŖs v§ltoz§s a T§rsas§g kock§zati profilj§ban, tŖkekezel®s®ben, ir§ny²t§si 

rendszer®ben, amely rendk²v¿li ORSA folyamat lefolytat§s§t tette volna sz¿ks®gess®. 
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A.2. Biztos²t§si tev®kenys®g bemutat§sa  

A.2.1. Biztos²t§si tev®kenys®grŖl §ltal§ban  

  2019 2018 

  ;ƭŜǘ   Nem-ŞƭŜǘ   mǎǎȊŜǎŜƴ   mǎǎȊŜǎŜƴ  

5ƝƧŜƭǃƝǊłǎ         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 51 554  65 659  117 212  110 956  

Bruǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  566  566  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  752  

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 145  2 395  2 539  2 299  

bŜǘǘƽ 51 409  63 830  115 239  109 409  

aŜƎǎȊƻƭƎłƭǘ ŘƝƧ         

.Ǌǳǘǘƽ - Direkt biȊǘƻǎƝǘłǎ 51 534  63 501  115 035  110 065  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  566  566  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  752  

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 145  2 395  2 539  2 299  

bŜǘǘƽ 51 389  61 673  113 062  108 518  

YłǊǊłŦƻǊŘƝǘłǎ         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 53 602  25 719  79 321  74 669  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  396  396  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  -349  -349  566  

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 29  1 057  1 086  440  

bŜǘǘƽ 53 572  24 710  78 282  74 795  

9ƎȅŞō ōƛȊǘƻǎƝǘłǎǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ 
ǾłƭǘƻȊłǎŀƛ         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ -599  -43  -642  8 945  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ -89  0  -89  176  

bŜǘǘƽ -510  -43  -553  8 770  

CŜƭƳŜǊǸƭǘ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 11 680  25 668  37 348  34 291  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  39  39  131  

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 24  40  64  98  

bŜǘǘƽ 11 656  25 667  37 323  34 325  

 2. T§bla ï D²jak, k§rig®nyek ®s kºlts®gek (milli· Ft) 

ü A biztos²t§si bev®telek ®s kºlts®gek bemutat§sa 

2019.12.31-®n a T§rsas§g d²jelŖ²r§sa (direkt ®s viszontbiztos²t§sba vett) brutt· 117.779 milli· Ft, nett· 

(viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 115.239 milli· Ft volt. 

A megszolg§lt d²j ®rt®ke (direkt ®s viszontbiztos²t§sba vett) brutt· 115.601 milli· Ft, nett· 113.062 milli· Ft volt. 

A k§rr§ford²t§s ®rt®ke (direkt ®s viszontbiztos²t§sba vett) brutt· 79.368 milli· Ft, nett· 78.282 milli· Ft volt. A 

T§rsas§g brutt· k§rh§nyada az idŖszak v®g®n 68,7%, nett· k§rh§nyada 69,2% volt. 

Az egy®b technikai tartal®kok v§ltoz§sa brutt· -642 milli· Ft, nett· -553 milli· Ft volt. 

A felmer¿lt brutt· kºlts®gek ®rt®ke (direkt ®s viszontbiztos²t§sba vett) ºsszesen 37.387 milli· Ft, a nett· kºlts®gek 

®rt®ke 37.323 milli· Ft volt. A kºlts®gh§nyad brutt· 32,5%, nett· 33,0% volt. 

A kombin§lt h§nyad brutt· 101,2%, nett· 102,2% volt 2019. december v®g®n. 
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ü Nem-®let- ®s £let tev®kenys®gek megoszl§sa 

A T§rsas§g teljes brutt· d²jelŖ²r§sa 2019. ®v v®g®n 118 milli§rd Ft volt, melybŖl 52 milli§rd Ft (43,8%) az 

®letbiztos²t§si, m²g 66 milli§rd Ft (56,2%) a nem-®letbiztos²t§si §ghoz kapcsol·dik. 

A.2.2. Biztos²t§si tev®kenys®g ¿zlet§gank®nt 

A kºvetkezŖ t§bla 2019. ®v v®gi brutt· d²jelŖ²r§sok ®rt®k®t mutatja be biztos²t§si ¿zlet§gank®nt: 

 

¢ǼȊ- Şǎ ŜƎȅŞō ǾŀƎȅƻƴƛ ƪłǊ 
ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 

DŞǇƧłǊƳǼ 
ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 

WǀǾŜŘŜƭŜƳōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 
LƴŘŜȄƘŜȊ ǾŀƎȅ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ 
ŜƎȅǎŞƎŜƪƘŜȊ ƪǀǘǀǘǘ 
ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 

9ƎȅŞō ǸȊƭŜǘłƎŀƪϝ mǎǎȊŜǎŜƴ 

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 

5ƝƧŜƭǃƝǊłǎ                         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 25 052  23 445  14 562  11 676  11 098  9 797  36 759  40 311  29 742  25 727  117 212  110 956  
.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  566  0  566  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  0  752  0  752  
±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 1 354  1 293  456  403  24  20  5  0  700  583  2 539  2 299  

bŜǘǘƽ 23 697  22 152  14 106  11 273  11 075  9 776  36 754  40 310  29 608  25 897  115 239  109 409  

aŜƎǎȊƻƭƎłƭǘ ŘƝƧ                         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 24 474  23 062  13 713  11 321  10 967  9 626  36 769  40 745  29 111  25 311  115 035  110 065  
.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  566  0  566  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  0  752  0  752  
±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 1 354  1 293  456  403  24  20  5  0  700  583  2 539  2 299  

bŜǘǘƽ 23 120  21 769  13 256  10 918  10 944  9 606  36 765  40 744  28 977  25 481  113 062  108 518  

YłǊǊłŦƻǊŘƝǘłǎ                         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 8 207  7 209  8 441  7 411  2 084  2 142  45 257  42 220  15 331  15 687  79 321  74 669  
Bruttƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  396  0  396  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  -349  566  -349  566  
±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 106  102  929  321  4  5  0  0  47  12  1 086  440  

Nettƽ 8 101  7 107  7 512  7 090  2 080  2 137  45 257  42 220  15 333  16 241  78 282  74 795  

9ƎȅŞō ōƛȊǘƻǎƝǘłǎǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀƛ                         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 5  11  -38  7  -7  -12  -317  4 922  -285  4 017  -642  8 945  
.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  
±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 0  0  0  0  0  0  0  0  -89  176  -89  176  

bŜǘǘƽ 5  11  -38  7  -7  -12  -317  4 922  -197  3 842  -553  8 770  

CŜƭƳŜǊǸƭǘ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ                         

.Ǌǳǘǘƽ - 5ƛǊŜƪǘ ōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 10 472  10 026  4 827  4 185  4 930  4 440  5 653  6 044  11 465  9 596  37 348  34 291  
.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  0  

.Ǌǳǘǘƽ - !ƪǘƝǾ ƴŜƳ ŀǊłƴȅƻǎ ǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 0  0  0  0  0  0  0  0  39  131  39  131  
±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 0  46  0  1  0  1  0  0  64  50  64  98  

bŜǘǘƽ 41  9 980  -9  4 184  -2  4 439  5 653  6 044  31 639  9 677  37 323  34 325  

 * Az ñEgy®b ¿zlet§gakò oszlop minden egy®b, k¿lºn ki nem emelt ¿zlet§g adatait tartalmazza. 

3. T§bla ï D²j, k§rig®ny ®s kºlts®g ¿zlet§gank®nt (milli· Ft) 

ü D²jelŖ²r§s 

A brutt· d²jelŖ²r§s 5,4% -kal, m²g a nett· d²jelŖ²r§s 5,3%-kal nºvekedett 2018-r·l 2019-re. A T§rsas§g mind ®let, 

mind nem-®letbiztos²t§sok ter®n nºveked®st tudott el®rni, megŖrizve ezzel stabil poz²ci·j§t a biztos²t§si piacon. 

A ĂTŤz- ®s egy®b vagyoni k§r biztos²t§saò, ĂG®pj§rmŤ-felelŖss®gbiztos²t§sò, ĂJºvedelembiztos²t§sò ®s ĂIndexhez 

vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt biztos²t§sò §gazatokban koncentr§l·dik a brutt· d²jelŖ²r§s 74,3%-a. 

¶ ĂTŤz- ®s egy®b vagyoni k§r biztos²t§saò ¿zlet§g brutt· d²jelŖ²r§sa 25 milli§rd Ft, mely a teljes nem-®let 

brutt· d²jelŖ²r§s 37,8%-a (az ºsszes brutt· d²jelŖ²r§s 21,3%-a). 

Brutt· d²jelŖ²r§s tekintet®ben a ĂTŤz- ®s egy®b vagyoni k§r biztos²t§saò ¿zlet§g a tavalyi ®vhez k®pest 

6,9%-kal nºvekedett. A nºveked®s elsŖsorban a lak§sbiztos²t§sok magasabb index§l§s§nak, valamint a 

v§llalati vagyonbiztos²t§si portf·li· nºveked®s®nek kºszºnhetŖ. 

¶ ĂG®pj§rmŤ-felelŖss®gbiztos²t§sò brutt· d²jelŖ²r§sa 15 milli§rd Ft, mely a teljes nem-®let brutt· d²jelŖ²r§s 

22,0%-a (az ºsszes brutt· d²jelŖ²r§s 12,4%-a) 

2019-ben a ĂG®pj§rmŤ-felelŖss®gbiztos²t§sò brutt· d²jelŖ²r§sa 24,7%-os emelked®st ®rt el 2018-hoz 

k®pest. A nºveked®st elsŖsorban biztos²t§si ad· g®pj§rmŤbiztos²t§sok d²j§ba val· be®p²t®se, valamint a 

Ăbiztos²t· v§lt·ò ¿gyfelek v§rtn§l alacsonyabb ar§nya tette lehetŖv®. 

¶ ĂJºvedelembiztos²t§sò brutt· d²jelŖ²r§sa 11 milli§rd Ft, mely a teljes nem-®let brutt· d²jelŖ²r§s 16,8%-a 

(az ºsszes brutt· d²jelŖ²r§s 9,4%-a) 

ĂJºvedelembiztos²t§sò ¿zlet§g brutt· d²jelŖ²r§sa 13,3%-kal emelkedett 2019-re. A T§rsas§g tov§bb tudta 

nºvelni balesetbiztos²t§si portf·li·j§t kºszºnhetŖen a bankk§rty§hoz kºtºtt balesetbiztos²t§si 

term®keknek, valamint a hitelfedezeti biztos²t§soknak. 
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¶ ĂIndexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt biztos²t§sò brutt· d²jelŖ²r§sa 37 milli§rd Ft, mely a teljes 

®let brutt· d²jelŖ²r§s 71,3%-a (az ºsszes brutt· d²jelŖ²r§s 31,2%-a) 

ĂIndexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt biztos²t§sò brutt· d²jelŖ²r§sa 8,8%-kal csºkkent 2018-r·l 

2019-re. A visszaes®s elsŖsorban a piacon megjelenŖ ¼j befektet®si lehetŖs®g (§llamkºtv®ny) 

kºvetkezm®nye, melynek hat§s§ra az egyszeri d²ja UL term®kek ®rt®kes²t®se erŖsen visszaesett. 

ü Megszolg§lt d²j 

2019.12.31-®n a T§rsas§g ºsszes brutt· megszolg§lt d²ja 116 milli§rd Ft volt, nett· ®rt®ken (viszontbiztos²t§s 

n®lk¿l) pedig 113 milli§rd Ft-ot tett ki. A megszolg§lt d²j v§ltoz§s§nak indokai megegyeznek a d²jelŖ²r§sn§l 

ismertetettekkel.  

ü K§rr§ford²t§s 

A k§rr§ford²t§sok ®rt®ke 2019.12.31-®n 79 milli§rd Ft (®let: 54 milli§rd Ft, nem-®let 25 milli§rd Ft). A k§rh§nyad 

becs¿lt ®rt®ke 68,7% volt (®let: 104,0%, nem-®let: 40,0%). 

A T§rsas§g brutt· k§rr§ford²t§sa 5,5%-kal, nett· k§rr§ford²t§sa 4,7%-kal emelkedett 2018-r·l 2019-re. A 

nºveked®st elsŖsorban a ĂG®pj§rmŤ-felelŖss®gbiztos²t§sò ¿zlet§gban bekºvetkezett nagy k§r tartal®k§nak 

v§ltoz§sa, valamint a lak§sbiztos²t§s§sok k§rkifizet®s®nek m®rs®kelt emelked®se okozta.  

A k§rr§ford²t§s emelked®s®t m®rs®kli a ĂJºvedelmbiztos²t§sò ¿zlet§g k§rr§fod²t§s§nak csºkken®se. 

ü Felmer¿lt kºlts®gek 

A direkt biztos²t§sokhoz kapcsol·d· nett· felmer¿lt kºlts®g 2019.12.31-®n 37.387 milli· Ft volt, mely a 

kºvetkezŖk szerint oszthat· meg: 

¶ adminisztr§ci·s kºlts®g (viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 1.674 milli· Ft, 

¶ befektet®si kºlts®gek (viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 409 milli· Ft, 

¶ k§rkezel®si kºlts®gek (viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 3.436 milli· Ft, 

¶ szerz®si kºlts®gek (viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 20.973 milli· Ft, 

¶ §ltal§nos kºlts®gek (viszontbiztos²t§s n®lk¿l) 10.831 milli· Ft. 
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A.2.3 Biztos²t§si tev®kenys®g fºldrajzi ter¿letenk®nt 

A kºvetkezŖ t§bla a Szlov§k Fi·ktelep 2018. ®s 2019. ®vi biztos²t§si tev®kenys®g®nek eredm®nyeit mutatja: 

 2019 2018 

  

{ȊƭƻǾłƪ 
CƛƽƪǘŜƭŜǇ 

DǊƻǳǇŀƳŀ .ƛȊǘƻǎƝǘƽ - 
mǎǎȊŜǎŜƴ 

{ȊƭƻǾłƪ 
CƛƽƪǘŜƭŜǇ 

DǊƻǳǇŀƳŀ .ƛȊǘƻǎƝǘƽ - 
mǎǎȊŜǎŜƴ 

5ƝƧŜƭǃƝǊłǎ         

.Ǌǳǘǘƽ 3 894 117 779 3 302 111 708 

ViszontbiztoǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 122 2 539 81 2 299 

bŜǘǘƽ 3 773 115 239 3 221 109 409 

aŜƎǎȊƻƭƎłƭǘ ŘƝƧ         

.Ǌǳǘǘƽ 3 686 115 601 3 019 110 817 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 122 2 539 81 2 299 

bŜǘǘƽ 3 564 113 062 2 938 108 518 

YłǊǊłŦƻǊŘƝǘłǎ         

.Ǌǳǘǘƽ 1 967 79 368 1 655 75 235 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 5 1 086 2 440 

bŜǘǘƽ 1 962 78 282 1 653 74 795 

9ƎȅŞō ōƛȊǘƻǎƝǘłǎǘŜŎƘƴƛƪŀƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƪ ǾłƭǘƻȊłǎŀƛ         

.Ǌǳǘǘƽ -113 -642 215 8 945 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜ 0 -89 0 176 

bŜǘǘƽ -113 -553 215 8 770 

FelƳŜǊǸƭǘ ƪǀƭǘǎŞƎŜƪ 1 627 37 323 1 414 34 325 

 4. T§bla ï D²j, k§rig®ny ®s kºlts®g fºldrajzi ter¿letenk®nt (milli· Ft) 

A Szlov§k Fi·ktelep §llom§nya folyamatosan nºvekszik, 2019 ®v v®g®n a T§rsas§g brutt· d²jelŖ²r§s§nak 3,3%-§t 

(3,9 milli§rd Ft) k®pviselte. A Szlov§k Fi·ktelep portf·li·j§ban ®let ®s nem-®let term®kek egyar§nt megjelennek. 

A szlov§k §llom§ny t¼lnyom· r®sze nem-®let term®kekbŖl §ll, melyek kºz¿l az egy®ni g®pj§rmŤbiztos²t§sok1 

(nem-®letbiztos²t§si §llom§ny 78,6%-a) ®s a balesetbiztos²t§sok (nem-®letbiztos²t§si §llom§ny 9,2%-a) k®pviselik 

a nem-®let portf·li· jelentŖs r®sz®t. 

A Szlov§k Fi·ktelep 2019. ®v folyam§n enyhe nºveked®st ®rt el, kºszºnhetŖen a rendszeres d²jas UL, valamint a 

kock§zati ®letbiztos²t§soknak. A nem-®letbiztos²t§sok ter®n a d²jbev®tel ®s az ¼j szerz®sek ®rt®ke is emelkedett, 

elsŖsorban a motor, lak§s ®s v§llalati vagyon biztos²t§sok eset®n. 

  

 
1 KºtelezŖ g®pj§rmŤ felelŖss®gbiztos²t§s ®s casco term®kek 
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A.3. Befektet®si tev®kenys®g 

2019-ben a T§rsas§g p®nz¿gyi eredm®nye2 3.668 milli· Ft-ot tettek ki, melynek r®szleteit a kºvetkezŖ t§bla 

mutatja: 

tŞƴȊǸƎȅƛ ŜǊŜŘƳŞƴȅ 2018 2019 
±łƭǘƻȊłǎ  

2019/2018 

bŜǘǘƽ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ōŜǾŞǘŜƭϝ 10 702 10 322 96,4% 

ƻǎȊǘŀƭŞƪ 393 450 114,6% 

kamat 9 384 8 120 86,5% 

ŜƎȅŞō 925 1 752 189,4% 

wŜŀƭƛȊłƭǘ ƴȅŜǊŜǎŞƎŜƪ Şǎ ǾŜǎȊǘŜǎŞƎŜƪ 4 647 486 10,5% 

ǊŞǎȊǾŞƴȅŜƪ 4 198 899 21,4% 

ƪǀǘǾŞƴȅŜƪ Şǎ ŜƎȅŞō 448 -413 -92,2% 

9ƎȅŞōϝϝ -11 163 -7 139 64,0% 

tŞƴȊǸƎȅƛ ŜǊŜŘƳŞƴȅ 4 186 3 668 87,6% 
ϝ ¢ŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ ¦[ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ ŜƭƘŀǘłǊƻƭǘ ƪŀƳŀǘłǘ    
** ¢ŀǊǘŀƭƳŀȊȊŀ ŀ ǇƛŀŎƛ ŞǊǘŞƪ ǾłƭǘƻȊłǎǘΣ ŞǊǘŞƪǾŜǎȊǘŞǎ ǾłƭǘƻȊłǎǘΣ ǾŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭŞǎƛ ŘƝƧŀǘ Şǎ ŀȊ ǸƎȅŦŜƭŜƪ ƘƻȊŀƳłǘΦ 

 5. T§bla ï T§rsas§g befektet®si eredm®nye 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 

A befektet®si tev®kenys®gbŖl sz§rmaz· bev®tel osztal®kot, kamatot, realiz§lt ®s nem realiz§lt nyeres®get tartalmaz. 

A T§rsas§g befektet®si eredm®nye enyh®n csºkkent 2018-hoz k®pest (380 milli· Ft-tal csºkkent). A realiz§lt 

nyeres®gek, vesztes®gek tekintet®ben a T§rsas§g 2018-hoz k®pest alacsonyabb eredm®nyt realiz§lt a r®szv®nyeken 

(3.299 milli· Ft-tal csºkkent). A kºtv®nyportfoli·n l§that· realiz§lt vesztes®get a unit-linked term®kekhez kºtŖdŖ 

val·s®rt®k-k¿lºnbºzet v§ltoz§sa ellent®telezi. (ĂEgy®b**ò t®telek ®rt®ke 4.023 m Ft-tal nŖtt) 

A T§rsas§g nem rendelkezett ®rt®kpap²ros²tott befektet®sekkel 2019. ®v v®g®n. 

£rt®kpap²r kºlcsºnz®st, illetve repo ¿gyletet a biztos²t· nem v®gez.  

A T§rsas§g eszkºzºk hitelez®s®vel nem foglalkozik, illetve az eszkºzeit nem adja §t biztos²t®kk®nt. Amennyiben 

a jºvŖben ilyen jellegŤ ¿gyletre lenne sz¿ks®g, a v®grehajt§s csak egyedi elb²r§l§s alapj§n, a Tulajdonos 

j·v§hagy§s§val tºrt®nhetne. 

A.4. Egy®b tev®kenys®gek bemutat§sa 

A nem biztos²t§si tev®kenys®g eredm®ny®ben 7.400 milli· Ft osztal®k szerepelt, mely kºzel megegyezik a 

T§rsas§g 2019. ®vi ad·zott eredm®ny®vel. Ezen t¼lmenŖen, valamint az A.2. ®s A.3 fejezetekben bemutatott 

bev®teleken ®s kiad§sokon k²v¿l a T§rsas§gnak nem volt egy®b l®nyeges bev®tele ®s kiad§sa. 

A.5. Egy®b inform§ci·k 

A kor§bbiakban le²rtakon t¼l nincs egy®b l®nyeges inform§ci· a T§rsas§g ¿zleti tev®kenys®g®vel ®s 

teljes²tm®ny®vel kapcsolatban.  

 
2 Az adatok a magyar sz§mvitel szerinti m®rleg adatain alapulnak. 
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B. IRĆNYĉTĆSI RENDSZER 

B.1. Ćltal§nos inform§ci·k az ir§ny²t§si rendszerrŖl 

A T§rsas§g a magyar biztos²t§si piacon a nagyobb, komplexebb biztos²t· t§rsas§gok kºz® tartozik. Ennek 

megfelelŖen a T§rsas§g v§llalatir§ny²t§si- ®s kock§zatkezel®si rendszer®t ¼gy alak²totta ki, hogy az megfeleljen az 

¿zleti tev®kenys®g®vel j§r· kock§zatok jelleg®nek, nagys§g§nak ®s ºsszetetts®g®nek. 

B.1.1. V§llalatir§ny²t§si rendszer 

Az ir§ny²t§si ®s felvigy§z§si funkci·t betºltŖ test¿leteknek a T§rsas§g Fel¿gyelŖbizotts§g§t, Igazgat·s§g§t ®s a 

Vez®rigazgat·i £rtekezletet tekintj¿k. 
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A T§rsas§g szervezeti §br§ja: 
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B.1.1.1. Fel¿gyelŖbizotts§g 

ü Tags§g 

Az Alapszab§ly szerint a Fel¿gyelŖbizotts§g legal§bb h§rom (3), legfeljebb tizenºt (15) tagb·l §ll. A 

Fel¿gyelŖbizotts§g mindenkori l®tsz§m§t az Egyed¿li R®szv®nyes §llap²tja meg. A Fel¿gyelŖbizotts§g tagjainak 

egyharmad§t a T§rsas§gn§l mŤkºdŖ ¦zemi Tan§cs jelºli a szakszervezet v®lem®ny®nek meghallgat§sa ut§n ®s az 

Egyed¿li R®szv®nyes nevezi ki Ŗket. Jelenleg a T§rsas§g Fel¿gyelŖbizotts§ga 11 tagb·l §ll. 

A Fel¿gyelŖbizotts§g mŤkºd®s®nek r®szletes szab§lyait az Alapszab§ly ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g ¿gyrendje §llap²tja 

meg. 

ü FŖbb feladatok ®s felelŖss®gek 

A Fel¿gyelŖbizotts§g a T§rsas§g ¿gyvezet®s®t ellenŖrzŖ szerve, illetve a felvigy§z§si feladatokat ell§t· test¿lete. 

A Fel¿gyelŖbizotts§g ellenŖrzi a T§rsas§g ¿gyvezet®s®t, valamint ell§tja mindazon feladatokat, amelyeket a Ptk., 

a Bit., valamint az alapszab§ly a Fel¿gyelŖbizotts§g hat§skºr®be utal. 

A T§rsas§g ellenŖrz®s®vel kapcsolatban a Fel¿gyelŖbizotts§g k¿lºnºsen az al§bbi feladatokat l§tja el: 

¶ j·v§hagyja a kºz®pt§v¼ ®s ®ves ¿zleti strat®gi§t; 

¶ gondoskodik arr·l, hogy a T§rsas§g rendelkezzen §tfog· ®s eredm®nyes mŤkºd®sre alkalmas ellenŖrz®si 

rendszerrel; 

¶ ir§ny²tja a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®ly tev®kenys®g®t, amelynek keret®ben 

o elfogadja az ®ves ellenŖrz®si tervet, 

o legal§bb negyed®vente megt§rgyalja a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®ly §ltal k®sz²tett 

jelent®seket, ®s ellenŖrzi a sz¿ks®ges int®zked®sek v®grehajt§s§t, 

o sz¿ks®g eset®n k¿lsŖ szak®rtŖ felk®r®s®vel seg²ti a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®ly 

munk§j§t, ®s 

o meg§llap²tja a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®lyek l®tsz§m§t, ha a T§rsas§g nem 

szervezi ki a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt; 

¶ a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®ly §ltal v®gzett vizsg§latok meg§llap²t§sai alapj§n aj§nl§sokat, 

javaslatokat ®s int®zked®seket dolgoz ki ®s ellenŖrzi ezen aj§nl§sok, javaslatok, int®zked®sek 

v®grehajt§s§t; 

¶ a megfelelŖs®gi feladatkºrt ell§t· szem®ly ®ves ²r§sbeli jelent®s®nek, illetve a kock§zatkezel®si 

feladatkºrt ell§t· szem®ly, valamint az aktu§riusi feladatkºrt ell§t· szem®ly f®l®ves ²r§sbeli jelent®seinek 

megvizsg§l§sa. 

ü Audit Bizotts§g 

A Fel¿gyelŖbizotts§g l§tja el a jogszab§ly szerint az Audit Bizotts§g hat§skºr®be utalt feladatokat, melyek a 

kºvetkezŖk: 

¶ a Sz§mviteli Tºrv®ny szerinti besz§mol· v®lem®nyez®se; 

¶ a Sz§mviteli Tºrv®ny szerinti besz§mol· kºnyvvizsg§lat§nak nyomon kºvet®se; 

¶ javaslatt®tel a kºnyvvizsg§l·ra ®s d²jaz§s§ra; 

¶ a kºnyvvizsg§l·val megkºtendŖ szerzŖd®s elŖk®sz²t®se, az Alapszab§ly k¿lºn felhatalmaz§sa alapj§n a 

t§rsas§g k®pviselet®ben a szerzŖd®s al§²r§sa; 

¶ a kºnyvvizsg§l·val szembeni szakmai kºvetelm®nyek, ºsszef®rhetetlens®gi ®s f¿ggetlens®gi elŖ²r§sok 

®rv®nyre juttat§s§nak figyelemmel k²s®r®se, a kºnyvvizsg§l·val val· egy¿ttmŤkºd®ssel kapcsolatos 

teendŖk ell§t§sa, a kºnyvvizsg§l· §ltal a sz§mviteli tºrv®ny szerinti besz§mol· kºnyvvizsg§lat§n k²v¿l a 

t§rsas§g r®sz®re ny¼jtott egy®b szolg§ltat§sok figyelemmel k²s®r®se, valamint ï sz¿ks®g eset®n ï az 

Igazgat·s§g sz§m§ra int®zked®sek megt®tel®re val· javaslatt®tel; 
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¶ a p®nz¿gyi besz§mol§si rendszer mŤkºd®s®nek ®rt®kel®se ®s javaslatt®tel a sz¿ks®ges int®zked®sek 

megt®tel®re; 

¶ az Igazgat·s§g, illetve a Fel¿gyelŖbizotts§g munk§j§nak seg²t®se a p®nz¿gyi besz§mol§si rendszer 

megfelelŖ ellenŖrz®se ®rdek®ben, valamint 

¶ a belsŖ ellenŖrz®si ®s kock§zatkezel®si rendszer hat®konys§g§nak a figyelemmel k²s®r®se. 

A T§rsas§g kºnyvvizsg§l·ja a MAZARS Kºnyvszak®rtŖ ®s Tan§csad·i Kft., aki felelŖs T§rsas§g ®ves jelent®sein 

v®gzett k¿lsŖ ®s f¿ggetlen audittev®kenys®g®rt. 

A Szolvencia II elveknek megfelelŖen elk®sz²tett sz§mszerŤ ®s szºveges jelent®sek kapcs§n a k¿lsŖ auditor az 

§ltal§nos minŖs®gbiztos²t§si szabv§nyok alkalmaz§s§val vizsg§lja a Szolvencia II szerinti m®rleget, mag§ban 

foglalva a szavatol· tŖk®t is, az adatszolg§ltat§sok m·dszertan§t, megb²zhat·s§g§t ®s az alkalmazott kontrollokat. 

Vizsg§lja az eszkºzºk ®s kºtelezetts®gek ®rt®kel®s®nek technik§j§t, a modellsz§m²t§sok, szavatol·-tŖke sz¿ks®glet 

(tov§bbiakban: SCR), minim§lis tŖkesz¿ks®glet (tov§bbiakban: MCR) kalkul§ci· m·dszertan§t, ºsszhangj§t. 

B.1.1.2. Igazgat·s§g 

ü Tags§g 

Az Alapszab§lynak megfelelŖen a T§rsas§g ¿gyvezet®s®t legal§bb h§rom (3), legfeljebb ºt (5) tagb·l §ll· 

Igazgat·s§g l§tja el. Az Igazgat·s§gnak jelenleg 5 tagja van. Az Igazgat·s§g tagjait az egyed¿li r®szv®nyes 

v§lasztja hat§rozatlan idŖtartamra. Az Igazgat·s§g elnºk®t egyszerŤ tºbbs®ggel hozott hat§rozat§val az 

Igazgat·s§g v§lasztja tagjai sor§b·l. Az Igazgat·s§g jogait ®s feladatait test¿letk®nt gyakorolja. Az Igazgat·s§g 

tagjainak egym§s kºzºtti feladat- ®s hat§skºrmegoszt§s§r·l az Igazgat·s§g §ltal elfogadott ¿gyrend rendelkezik. 

ü Az Igazgat·s§g felelŖs®ge 

Az Igazgat·s§g a T§rsas§g ¿gyvezetŖ szerve, illetve az ir§ny²t§si feladatokat ell§t· test¿lete. A T§rsas§g 

tev®kenys®g®®rt, ide®rtve a kiszervezett tev®kenys®get is v®gsŖ felelŖss®get az Igazgat·s§g v§llal.  

Az Igazgat·s§gra, valamint mŤkºd®s®re vonatkoz· r®szletes szab§lyokat a T§rsas§g alapszab§lya, illetve az 

Igazgat·s§g ¿gyrendje hat§rozza meg. A T§rsas§g ir§ny²t§si rendszer®n bel¿l j·v§hagyja a kock§zatkezel®sre, a 

belsŖ kontrollrendszerre, a belsŖ ellenŖrz®sre, valamint az egy¿ttes al§²r§si jog §truh§z§s§ra ®s a kiszervez®sre 

vonatkoz· belsŖ szab§lyzatban rºgz²tett r®szletes szab§lyokat ®s kºvetelm®nyeket.  

A belsŖ ellenŖrz®si feladatkºr kiv®tel®vel felelŖsen mŤkºdtet minden feladatkºrt, ²gy k¿lºnºsen: az aktu§riusi 

feladatkºrt, a kock§zatkezel®si feladatkºrt ®s a megfelelŖs®gi feladatkºrt, tov§bb§ a T§rsas§g Szervezeti ®s 

MŤkºd®si Szab§lyzat§ban kiemelten fontos feladatkºrnek minŖs²tett tov§bbi feladatkºrºket. 

Mindemellett az Igazgat·s§g felelŖs a T§rsas§g ORSA politik§j§nak j·v§hagy§s§®rt, a rºvid- ®s hossz¼ t§v¼ 

tŖketervek meghat§roz§s§®rt. 

ü Az Igazgat·s§g hat§skºre 

A T§rsas§g Sz§mviteli Tºrv®ny szerinti besz§mol·j§nak, valamint az ad·zott eredm®ny felhaszn§l§s§ra ®s a 

nyeres®g feloszt§s§ra vonatkoz· javaslatnak az elk®sz²t®se az Igazgat·s§g feladata. 

Az Igazgat·s§g az ¿gyvezet®srŖl, a T§rsas§g vagyoni helyzet®rŖl ®s ¿zletpolitik§j§r·l legal§bb ®vente egyszer 

jelen®st k®sz²t az Egyed¿li R®szv®nyes r®sz®re, ®s legal§bb h§romhavonta egyszer a Fel¿gyelŖbizotts§g r®sz®re. 

Az Igazgat·s§g gondoskodik a T§rsas§g ¿zleti kºnyveinek szab§lyszerŤ vezet®s®rŖl. 

B.1.1.3. Vez®rigazgat·i £rtekezlet 

A Vez®rigazgat·i £rtekezlet a T§rsas§g vez®rigazgat·j§b·l, szakter¿leti vezetŖibŖl, tov§bb§ a Hum§n ErŖforr§s 

Igazgat·s§g, a Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§g, valamint az Aktu§riusi Igazgat·s§g vezetŖibŖl 

§ll·, ir§ny²t§si feladatokat ell§t· test¿let, a T§rsas§g ï bele®rtve a Szlov§k Fi·ktelep ï ¿zletvitel®t, operat²v 

mŤkºd®s®t meghat§roz· dºnt®si f·rum. 

A Vez®rigazgat·i £rtekezlet §lland· megh²vottja az EllenŖrz®si Igazgat·s§g vezetŖje. 
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A test¿let a Vez®rigazgat· §ltal j·v§hagyott f®l®ves ¿temtervek szerint v®gzi tev®kenys®g®t. A test¿let feladatair·l, 

mŤkºd®si rendj®rŖl k¿lºn vez®rigazgat·i utas²t§s rendelkezik. 

B.1.1.4. Kiemelten fontos feladatkºrºk 

A T§rsas§g a kºvetkezŖ kiemelten fontos feladatkºrºket hat§rozza meg: 

¶ Aktu§riusi feladatkºr; 

¶ Kock§zatkezel®si feladatkºr; 

¶ Megfelel®si feladatkºr; 

¶ BelsŖ ellenŖrz®si feladatkºr 

ü Aktu§riusi feladatkºr 

Az Aktu§riusi Igazgat·s§g vezetŖje a Bit. szerinti vezetŖ aktu§rius, aki ell§tja, illetve ir§ny²tja az aktu§riusi 

feladatkºrhºz tartoz· feladatok teljes²t®s®t. Felel a T§rsas§g term®keinek matematikai megalapozotts§g§®rt, a 

matematikai ®s egy®b biztos²t§stechnikai tartal®kok k®pz®s®nek szab§lyoss§g§®rt, a d²jkalkul§ci·s ir§nyelvek 

meghat§roz§s§®rt ®s a Szolvencia II  SCR sz§m²t§s aktu§riusi feladatk®nt elv®gzendŖ standard formula 

sz§m²t§sok®rt. Hat§skºr®be tartozik ï a vez®rigazgat· j·v§hagy§s§val ï a tartal®kol§si politika meghat§roz§sa. 

A vezetŖ aktu§rius ®vente egyszer elk®sz²ti a T§rsas§g aktu§riusi funkci· riportj§t. A jelent®s tartalmazza az 

aktu§riusi funkci·hoz kapcsol·d· feladatokat ®s azok eredm®nyeit, tov§bb§ azonos²tja a felmer¿lt hib§kat ®s 

javaslatokat fogalmaz meg azok jav²t§s§ra. 

Az aktu§riusi feladatkºr r®szletes bemutat§s§t a B.6. fejezet tartalmazza. 

ü Kock§zatkezel®si feladatkºr 

A Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§g vezetŖje a kock§zatkezel®si feladatkºrt ell§t· vezetŖ 

kock§zatkezelŖ, aki kºzvetlen¿l ir§ny²tja a kock§zatkezel®si ®s a belsŖ kontroll tev®kenys®get, koordin§lja ezek 

tev®kenys®g®nek az ºsszhangj§t a T§rsas§g egy®b kock§zatkezel®ssel foglalkoz· ter¿leteivel. Ennek keret®ben 

feladata a Kock§zatkezel®si, a Biztos²t§si, a MŤkºd®si Kock§zatkezel®si ®s az AdatminŖs®gi Bizotts§g ¿l®seinek 

elŖk®sz²t®se ®s a dºnt®sek, javaslatok nyomon kºvet®se. 

A kock§zatkezel®si feladatkºr r®szletes bemutat§s§t a B.3.2.2. fejezet tartalmazza. 

ü MegfelelŖs®gi feladatkºr 

A Compliance Oszt§ly vezetŖje a megfelelŖs®gi (compliance) feladatkºrt ell§t·, illetve ir§ny²t· vezetŖ. Ebben a 

minŖs®gben a Jogi ®s Compliance Szakter¿let vezetŖj®vel egy¿ttmŤkºdve, annak szakmai koordin§l§s§val v®gzi 

a tev®kenys®g®t, amelyrŖl kºzvetlen¿l a vez®rigazgat·nak, illetve az Igazgat·s§gnak, Fel¿gyelŖbizotts§gnak 

sz§mol be. 

A megfelelŖs®gi feladatkºrt ell§t· szem®ly a jogszab§lyokban ®s a szab§lyzatokban foglaltaknak tºrt®nŖ 

megfelel®srŖl ®vente legal§bb egyszer jelent®st k®sz²t az Igazgat·s§g ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g r®sz®re. 

A megfelelŖs®gi feladatkºr r®szletes bemutat§s§t a B.4.2. fejezet tartalmazza. 

ü BelsŖ ellenŖrz®si feladatkºr 

Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g vezetŖje a Bit. szerinti belsŖ ellenŖrz®s vezetŖje (belsŖ ellenŖr). A belsŖ ellenŖr ell§tja, 

illetve ir§ny²tja a belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrhºz tartoz· feladatok teljes²t®s®t. A belsŖ ellenŖr ï a 

Fel¿gyelŖbizotts§g szakmai ir§nymutat§sa mellett ï ir§ny²tja a T§rsas§g belsŖ szab§lyzatoknak megfelelŖ 

mŤkºd®s®nek, valamint a biztos²t§si tev®kenys®gnek a tºrv®nyess®g, a biztons§g, az §ttekinthetŖs®g ®s a 

c®lszerŤs®g szempontj§b·l tºrt®nŖ folyamatos vizsg§lat§t. 

A belsŖ ellenŖrz®si feladatkºr r®szletes bemutat§s§t a B.5. fejezet tartalmazza. 

B.1.1.5. V§llalatir§ny²t§si bizotts§gok 

A T§rsas§gn§l a kºvetkezŖ bizotts§gok mŤkºdnek: 
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ü Kock§zatkezel®si Bizotts§g 

A Bizotts§g feladata a T§rsas§g kock§zatkezel®si rendszer®nek kialak²t§sa, mŤkºdtet®s®nek ellenŖrz®se, 

rendszeres fel¿lvizsg§lata. Fel¿gyeli a kock§zatkezel®si folyamat v®grehajt§s§t ®s a Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ 

Kontroll Igazgat·s§g tev®kenys®g®t.  

ü P®nz¿gyi ®s Vagyonkezel®si Bizotts§g 

A Bizotts§g feladata a T§rsas§g befektet®si tev®kenys®g®nek fel¿gyelete, az eszkºzºk ®s forr§sok 

ºsszehangol§s§ban rejlŖ kock§zatok kezel®s®re vonatkoz· strat®gi§k j·v§hagy§sa, eszkºz-benchmarkok 

meghat§roz§sa, valamint a VagyonkezelŖ ir§ny²t§sa. 

ü Biztos²t§si Bizotts§g 

A Bizotts§g feladata a T§rsas§g biztos²t§si tev®kenys®g®hez kºzvetlen¿l kapcsol·d· kock§zatok elemz®se, 

nyomon kºvet®se ®s kezel®s®re javaslatok t®tele, valamint az ezekkel kapcsolatos dºnt®sek meghozatala. A 

Bizotts§g hoz dºnt®st az alkalmazand· biztos²t§si kock§zatkezel®si rendszer kereteirŖl ®s figyelemmel kºveti azok 

alkalmaz§s§t a term®kfejleszt®s, a megl®vŖ biztos²t§si portf·li· kezel®se, §rk®pz®s, kock§zatv§llal§s, portf·li·-

monitoroz§s, tartal®kk®pz®s, katasztr·fa-kock§zat ®s a viszontbiztos²t§s ter¿let®n. 

ü Fogyaszt·v®delmi ®s Panaszkezel®si Bizotts§g 

A Bizotts§g feladata, hogy gondoskodjon a fogyaszt·k ®rdekeinek v®delm®t szolg§l·, jogszab§lyi, fel¿gyeleti ®s 

egy®b krit®riumoknak a T§rsas§g ¿zemszerŤ mŤkºd®s®be, illetve napi gyakorlat§ba val· hat®kony ®s szerves 

be®p¿l®s®rŖl. 

ü IT Fejleszt®si Bizotts§g 

A Bizotts§g c®lja az IT fejleszt®si megrendel®sek szŤr®se, ®rt®kel®se ®s megval·s²t§s§nak ¿temez®se a kijelºlt 

¿zleti priorit§sok alapj§n, az ®ves akci·terv hat§rainak ®s strat®giai illeszked®snek, illetve a v§rhat· kºlts®gek ®s 

b¿dzs® rendelkez®sre §ll§s§nak vizsg§lat§val. 

ü Oper§ci·s ®s MinŖs®gbiztos²t§si Bizotts§g 

A Bizotts§g c®lja a v§llalat ¿gyf®lig®nyeknek ®s az elŖzetesen rºgz²tett elv§r§soknak megfelelŖ mŤkºd®s®nek 

rendszeres ellenŖrz®se, a folyamatfejleszt®sek fŖ ir§nyainak meghat§roz§sa, az ¿gyf®lkºzpont¼ gondolkod§sm·d 

®rv®nyes²t®se feletti Ŗrkºd®s. 

ü AdatminŖs®gi Bizotts§g 

A Bizotts§g feladata az AdatminŖs®gi Politik§ban r®szletezett felt®telekkel a T§rsas§g adatminŖs®gi ®s 

adatmenedzsment folyamatainak kontrollja ®s javaslatt®tel a szab§lyoz§s§ra. A Bizotts§g ir§ny²tja az 

adatmenedzsmentre vonatkoz· szab§lyzatok, szabv§nyok ®s ir§nyelvek elk®sz²t®s®t, valamint felelŖs azok 

megval·s²t§s§®rt ®s betartat§s§®rt. FelelŖs minden ¿zleti ®s p®nz¿gyi adat minŖs®g®nek biztos²t§s§®rt. 

ü MŤkºd®si Kock§zatkezel®si Bizotts§g 

A Bizotts§g c®lja a T§rsas§g mŤkºd®si kock§zatainak felt§r§sa, elemz®se, kezel®s®re javaslatok t®tele, az egyes 

mŤkºd®si kock§zatok felelŖseinek idŖszakonk®nti besz§moltat§sa, illetve ezek kapcs§n dºnt®sek hoz§sa k¿lºn 

elj§r§srendben szab§lyozottak szerint. 

ü Etikai Bizotts§g 

A T§rsas§g Etikai K·dex®ben meghat§rozott esetekben, etikai v®ts®g, illetve szab§lys®rt®s eset®n elj§r§st 

lefolytat· test¿let. Az Etikai Bizotts§g feladata, hogy §ltal§nos ®s egyedi ¿gyekben hozott §ll§sfoglal§saival, 

®rtelmez®st seg²tŖ dºnt®seivel hat§rozott ir§nyt mutasson az etikus magatart§s kºvet®s®re.  
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ü Szlov§k Operat²v Ir§ny²t· Bizotts§g 

Az Operat²v Ir§ny²t· Bizotts§g a Szlov§k Fi·ktelep mŤkºd®s®t t§mogat·, fel¿gyelŖ test¿let. 

B.1.1.6. V§llalatir§ny²t§si rendszert ®rintŖ v§ltoz§sok 

A jelent®st®tel idŖszak§ban nem tºrt®nt l®nyeges, v§llalatir§ny²t§st ®rintŖ v§ltoz§s. 

B.1.2. Javadalmaz§si rendszer  

B.1.2.1. Javadalmaz§si politika 

T§rsas§gunk javadalmaz§si politik§j§nak fŖ c®lja a szem®lyes ®s a v§llalati c®lok hossz¼ t§v¼ ºsszehangol§sa, 

valamint a Magyar Nemzeti Bank mindenkor hat§lyos javadalmaz§si aj§nl§s§nak val· megfelel®s biztos²t§sa. 

T§rsas§gunknak olyan javadalmaz§si politik§val kell rendelkeznie, mely ºsszhangban van az ¿zleti ®s 

kock§zatv§llal§si strat®gi§j§val, c®ljaival, v§llalati ®rt®keivel ®s hossz¼ t§v¼ ®rdekeivel. 

A javadalmaz§si politika c®ljai 5 csoportba sorolhat·k: 

¶ az egy®ni ®s a kºzºs teljes²tm®ny igazs§gos d²jaz§sa;  

¶ versenyk®pes javadalmaz§s; 

¶ a szakmai elŖrehalad§s ®s fejlŖd®s t§mogat§sa; 

¶ sz²nvonalas szoci§lpolitika biztos²t§sa; 

¶ a munk§ltat·i kºlts®gek megfelelŖ szinten tart§sa ®s a munkav§llal·i juttat§sok optimaliz§l§sa. 

A javadalmaz§si politika hat§lya T§rsas§gunk Fel¿gyelŖbizotts§g§nak, Igazgat·s§g§nak, a Vez®rigazgat·i 

£rtekezlet tagjaira ®s minden munkav§llal·j§ra kiterjed. 

A T§rsas§g javadalmaz§si rendszere ºsszhangban van a Szolvencia II ir§nyelveivel, melynek megfelelŖen a 

kºvetkezŖkkel seg²ti elŖ a kock§zatkezel®s hat®konys§g§t: 

¶ £rdekelts®gi rendszeren bel¿l egy®ni c®lfeladatok meghat§roz§sa a vezetŖk sz§m§ra. Az egy®ni c®lokat, 

olyan szempontokhoz kell kºtni, amelyek a v§llalkoz§s ¿zleti ®s kock§zatkezel®si strat®gi§j§nak 

teljes¿l®s®t, kock§zati profilj§nak kock§zati limitekhez val· viszony§t m®rik, valamint ºsztºnzik a 

kock§zatkezel®si gyakorlat fejleszt®s®t. 

¶ Kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k kºr®re vonatkoz·an a pr®mium egy meghat§rozott 

r®sz®nek kifizet®se halasztott m·don tºrt®nik. 

2019-ben nem tºrt®nt jelentŖs v§ltoz§s a T§rsas§g javadalmaz§si rendszer®ben. 

A T§rsas§g nem rendelkezik a Fel¿gyelŖbizotts§g, Igazgat·s§g, illetve a Vez®rigazgat·i £rtekezlet tagjaira vagy 

m§s kiemelten fontos feladatkºrt betºltŖ szem®lyre vonatkoz· kieg®sz²tŖnyugd²j- vagy elŖrehozottnyugd²j-

rendszerekkel. 

B.1.2.2. Javadalmaz§si rendszer 

ü A Fel¿gyelŖbizotts§gi tagok d²jaz§sa 

A Fel¿gyelŖbizotts§g tagjai e jogviszonyukra tekintettel tiszteletd²jban nem r®szes¿lnek. A Fel¿gyelŖbizotts§g 

tagjai az igazolt, e jogviszonyukra tekintettel felmer¿lt kºlts®geinek megt®r²t®s®n k²v¿l m§s javadalmaz§sra nem 

jogosultak. 

A Fel¿gyelŖbizotts§g tagjainak e jogviszonyukra tekintettel a megb²zat§s megszŤn®se eset®re juttat§s nem 

biztos²that·. 

A Fel¿gyelŖbizotts§g tagjainak tºrv®nyben rºgz²tett felelŖss®g®nek biztos²t§s§ra a tulajdonos felelŖss®gbiztos²t§st 

kºt. 
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ü Az Igazgat·s§gi tagok d²jaz§sa 

Az Igazgat·s§g tagjai az igazolt, e jogviszonyukra tekintettel felmer¿lt kºlts®geinek megt®r²t®s®n k²v¿l m§s 

javadalmaz§sra nem jogosultak. 

Az Igazgat·s§g tagjainak e jogviszonyukra tekintettel a megb²zat§s megszŤn®se eset®re juttat§s nem biztos²that·. 

Az Igazgat·s§g tagjainak tºrv®nyben rºgz²tett felelŖss®g®nek biztos²t§s§ra a tulajdonos felelŖss®gbiztos²t§st kºt. 

ü A Vez®rigazgat·i ®rtekezlet tagjainak, a vezetŖknek ®s a munkav§llal·knak a d²jaz§sa 

T§rsas§gunk munkav§llal·inak d²jaz§sa tºbb, egym§st kieg®sz²tŖ pill®rre ®p¿l, ez§ltal biztos²tva a versenyk®pes 

ºsztºnz®si csomagot. E csomag egyidejŤleg szolg§lja az ¿gyf®l, a munkav§llal·i ®s a tulajdonosi ®rdekek 

ºsszehangol§s§t ®s az ir§ny²t§si munka, szakmai tev®kenys®g sikeress®g®nek elismer®s®t. 

Az alap ®s teljes²tm®nyf¿ggŖ javadalmaz§si elemek ar§ny§nak meghat§roz§s§n§l T§rsas§gunk sz§nd®ka, hogy 

fenntartsa a motiv§ci·t az eredm®nyes ®s minŖs®gi munkav®gz®sre, egyben elv§rja, hogy az egyes ï a szervezeti 

hierarchia k¿lºnbºzŖ pontjain elhelyezkedŖ ï szervezeti egys®gekhez tartoz· munkav§llal·kra vonatkoz· d²jaz§si 

rendszer a T§rsas§g hossz¼ t§v¼ terveinek megval·s²t§s§t t§mogassa. 

T§rsas§gunk Vez®rigazgat·i ®rtekezlet®nek tagjai saj§t javadalmaz§sukr·l nem dºnthetnek. 

A kock§zati kontroll, megfelel®s biztos²t§s, belsŖ ellenŖrz®s ®s aktu§riusi funkci·kat ell§t· vezetŖk javadalmaz§s§t 

a Fel¿gyelŖbizotts§g kºzvetlen¿l fel¿gyeli. 

A T§rsas§g biztos²tja, hogy a kock§zati kontroll, megfelel®s biztos²t§s, belsŖ ellenŖrz®s, aktu§riusi funkci·kat 

betºltŖ munkav§llal·k megfelelŖ, versenyk®pes javadalmaz§sa saj§t tev®kenys®g¿k c®ljaival §ll ºsszhangban, ®s 

nem az §ltaluk ellenŖrzºtt ¿zleti tev®kenys®g eredm®ny®hez kºtºtt. 

ü Kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k a javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban 

Az a munkav§llal·, akinek a szakmai tev®kenys®ge jelentŖs hat§st gyakorol az int®zm®ny kock§zati profilj§ra 

(azonos²tott munkav§llal·), kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·nak minŖs¿l. A javadalmaz§si 

politika vonatkoz§s§ban kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k kºre nem azonos Bit. 81. Ä-ban ®s 

T§rsas§gunk Szervezeti ®s MŤkºd®si Szab§lyzat§ban meghat§rozott kiemelten fontos feladatkºrºket ell§t· 

munkav§llal·k kºr®vel. 

A kock§zatv§llal§sra jelentŖs hat§st gyakorl· kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·knak minŖs¿lnek a 

javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban: 

¶ vez®rigazgat·, 

¶ vez®rigazgat·-helyettesek, 

¶ ¿gyvezetŖ igazgat·k, 

¶ vez®rigazgat· kºzvetlen ir§ny²t§sa alatt §ll· igazgat·k, 

¶ a megfelelŖs®gi funkci· tev®kenys®g®®rt felelŖs szem®ly, valamint 

¶ a Szlov§k Fi·ktelep vezetŖje. 

T§rsas§gunk a javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k v§ltoz· 

b®relemeire vonatkoz·an speci§lis szab§lyokat hat§roz meg annak ®rdek®ben, hogy elŖseg²tse a t§rsas§g ¿zleti ®s 

kock§zatkezel®si strat®gi§j§nak teljes¿l®s®t, kock§zati profilj§nak kock§zati limitekhez val· viszony§nak m®r®s®t, 

valamint ºsztºnºzze a kock§zatkezel®si gyakorlat fejleszt®s®t. 

A javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k kºr®re vonatkoz·an 

a v§ltoz· b®relem meghat§roz§s§n§l a T§rsas§g figyelembe veszi a jelenlegi ®s jºvŖbeli kock§zatokat, a T§rsas§g 

kock§zati profilj§t ®s a tŖke kºlts®g®t. 

A javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k kºr®re vonatkoz·an 

a v§ltoz· b®relem egy meghat§rozott r®sze halasztott m·don tºrt®nŖ kifizet®ssel ®s halaszt§si idŖszak 

meghat§roz§s§val val·sul meg. 

A javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k nyilatkozatban 

kºtelezik magukat, hogy nem alkalmaznak olyan egy®ni fedezeti strat®gi§kat, illetve nem kºtnek a javadalmaz§sra 
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®s felelŖss®gre vonatkoz· olyan biztos²t§st, amely gyeng²ten® a javadalmaz§sra vonatkoz· kock§zatv§llal§s 

hat§s§t. 

A javadalmaz§si politika vonatkoz§s§ban a kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k pr®miuma az 

el®gtelen tŖkehelyzet miatt csºkkent®sre ker¿lhet. 

A kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k kºr®re vonatkoz· szab§lyok ®rv®nyes²t®se a premiz§l§si 

rendszeren kereszt¿l tºrt®nik. 

Alkalmazott javadalmaz§si form§k 

¶ Alapjavadalmaz§s 

T§rsas§gunk minden munkav§llal·j§nak alapb®r®t a Hum§n ErŖforr§s Igazgat·s§ggal val· egyeztet®st kºvetŖen a 

munk§ltat·i jogkºrt gyakorl· szem®ly hat§rozza meg a javadalmaz§si politika figyelembev®tel®vel. 

¶ V§ltoz· b®relemek 

A v§ltoz· b®relemek c®lja az egy®ni ®s/vagy csoportos teljes²tm®ny elismer®se. Felt®teleit ï a Kock§zatkezel®si 

®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§ggal egy¿ttmŤkºdve ï ¼gy kell meghat§rozni, hogy elker¿lj®k az olyan ºsztºnzŖk 

kialak²t§s§t, melyek ®rdekellent®tet okozhatnak a munkav§llal·k ®s ¿gyfelek kºzºtt, tov§bb§ melyek r®v®n 

elker¿lhetŖ a t¼lzott kock§zatv§llal§s. 

A T§rsas§g tºbbf®le v§ltoz· b®relemet alkalmaz, ugyanakkor fontos alapelv, hogy b§rmely munkav§llal· eset®n 

csak egyfajta v§ltoz· b®relem hat§rozhat· meg. 

A v§ltoz· b®relemek egyes t²pusait (pr®mium, jutalom, teljes²tm®nyb®r, jutal®k) az azokra vonatkoz· mindenkor 

hat§lyos vez®rigazgat·i vagy szakter¿leti utas²t§s szab§lyozza. 

Az ®rdekelts®gi rendszerek nem tartalmazhatnak olyan szab§lyokat, amelyek arra ºsztºnºzhetik az ¿zleti 

munkav§llal·kat, hogy bizonyos biztos²t§si term®ket aj§nljanak az ¿gyf®lnek, amikor m§s, az ¿gyf®l ig®nyeinek 

jobban megfelelŖ biztos²t§si term®ket is aj§nlhatn§nak. 

¶ B®ren k²v¿li juttat§sok 

A b®ren k²v¿li juttat§sok a munkav§llal·nak nem munkab®r form§j§ban adott olyan juttat§sok, melynek jogc²m®t, 

alkalmaz§si ®s felhaszn§l§si kºlts®geit jogszab§ly hat§rozza meg. A b®ren k²v¿li juttat§sok rendszer®t, felt®teleit, 

m·dj§t ®s a juttat§sok ig®nybev®tel®vel ºsszef¿ggŖ fontosabb feladatokat a mindenkor hat§lyos juttat§sokr·l sz·l· 

utas²t§s hat§rozza meg. 

B.2. Szakmai alkalmass§g ®s ¿zleti megb²zhat·s§gi kºvetelm®nyek 

B.2.1. Szakmai alkalmass§g 

A vezetŖ tiszts®gviselŖk, a vezetŖk ®s a kiemelten fontos feladatkºrt betºltŖ szem®lyek kiv§laszt§sa sor§n is 

figyelembe kell venni, hogy biztos²tott legyen a megfelelŖ szak®rtelem ®s gyakorlat rendelkez®sre §ll§sa, tov§bb§ 

be kell tartani a Bit. elŖ²r§sait, mely meghat§rozza a betºlt®shez sz¿ks®ges kºvetelm®nyeket. (53, 54., 69. Ä) 

A szakmai alkalmass§g sor§n ki kell t®rni a kiemelten fontos feladatkºrt ell§t· munkav§llal·k szakmai ®s hivatalos 

k®pzetts®g®nek, tud§s§nak ®s a biztos²t§si szektorban vagy m§s p®nz¿gyi §gazatban vagy egy®b ¿zlet§gakban 

szerzett tapasztalatainak ®rt®kel®s®re, ®s figyelembe kell venni a test¿leti tagokra r·tt feladatokat, valamint a 

test¿leti tagok biztos²t§si, p®nz¿gyi, sz§mviteli, aktu§riusi ®s vezetŖi ismereteit. 

A kiemelten fontos feladatkºrt betºltŖ munkav§llal·kkal szemben elv§rt, hogy: 

¶ tev®kenys®g¿k sor§n a legmagasabb szakmai hozz§®rt®ssel, kellŖ gondoss§ggal, akt²v m·don j§rjanak el, 

¶ k®pesek legyenek a f¿ggetlen, objekt²v ®s megalapozott dºnt®shozatalra, fell®p®sre, 

¶ m§s feladataikra, megb²zat§sukra is tekintettel, megfelelŖ idŖt tudjanak szentelni a funkci·juk 

ell§t§s§nak. 

A kiv§laszt§si folyamatot a mindenkor hat§lyos kiv§laszt§si rendszerrŖl sz·l· utas²t§s szab§lyozza. A kiv§laszt§si 

folyamatot a HR koordin§lja az ®rintett szervezeti egys®ggel egy¿ttmŤkºd®sben. FŖ l®p®sek: 

¶ Be®rkezŖ p§ly§zati anyagok elb²r§l§sa, 
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¶ Legal§bb k®t kºrºs, szakmai ®s egy®b kompetenci§kra kit®rŖ interj¼k a HR munkat§rsai ®s a munkaerŖt 

ig®nylŖ vezetŖk r®szv®tel®vel. 

Az elŖ²r§soknak val· megfelel®st az adott poz²ci·ra val· kiv§laszt§skor okiratokkal (bŖv²tett tartalm¼ erkºlcsi 

bizony²tv§ny, diploma (oklev®l) m§solat, igazol§s a szakir§ny¼, megfelelŖ ideig tart· szakmai gyakorlatr·l, 

szakmai alkalmass§gra ®s ¿zleti megb²zhat·s§gra vonatkoz· MNB k®rdŖ²v), illetve adott esetben teszt(ek) 

elv®gz®s®vel kell igazolni.  

A kiemelten fontos feladatkºrt betºltŖ munkav§llal·k ®vente egyszer kºtelesek nyilatkozatot tenni arra 

vonatkoz·an, hogy az adott poz²ci·ra val· kiv§laszt§sukkor kitºltºtt, a szakmai alkalmass§gra ®s ¿zleti 

megb²zhat·s§gra vonatkoz· MNB k®rdŖ²v tartalm§ban tºrt®nt-e v§ltoz§s, tov§bb§ k®t munkanapon bel¿l kºtelesek 

bejelenteni, ha a szakmai alkalmass§ggal ®s ¿zleti megb²zhat·s§ggal kapcsolatos kºvetelm®nyeknek m§r nem 

felelnek meg. 

B.2.2. ¦zleti megb²zhat·s§g 

A T§rsas§g az ®rintett szem®ly ¿zleti megb²zhat·s§g§nak vizsg§lata sor§n a tisztess®ges magatart§st ®s p®nz¿gyi 

megb²zhat·s§got is ®rt®keli a szem®ly jellem®vel, viselked®s®vel ®s ¿zleti magatart§s§val kapcsolatos meghat§roz· 

t®nyek alapj§n, bele®rtve valamennyi bŤn¿gyi, p®nz¿gyi ®s fel¿gyeleti szempontot; az adott szem®ly feladatkºr®t 

szab§lyoz· jogszab§lyok s¼lyos ®s ism®telt megs®rt®se eset®n a szem®ly nem tekinthetŖ ¿zletileg megb²zhat·nak. 

B.3. Kock§zatkezel®si rendszer ide®rtve a saj§t kock§zat- ®s szolvencia®rt®kel®st 

B.3.1. Kock§zatkezel®si rendszer 

B.3.1.1. A T§rsas§g kock§zatkezel®s®nek c®ljai, strat®gi§ja  

A T§rsas§g kock§zatkezel®si rendszer®nek szervezeti k®rd®seit, mŤkºd®si alapelveit ®s az alapvetŖ 

kock§zatv§llal§si alapelveket ®s kock§zatkezel®si ir§nyvonalakat §tfog· m·don a Kock§zatkezel®si Politika 

szab§lyozza. A Kock§zatkezel®si Politika ®vente meg¼j²t§sra ker¿l a T§rsas§g aktualiz§lt kock§zati profilj§nak ®s 

k¿lsŖ mŤkºd®si kºrnyezet®nek megfelelŖen, szem elŖtt tartva a Groupama Csoport kock§zatkezel®si alapelveivel 

val· ºsszhang folyamatos biztos²t§s§t. 

A T§rsas§g kiegyens¼lyozott kock§zati profil fenntart§s§ra tºrekszik, melynek alapja: 

¶ a v§llalati strat®gia stabilit§sa, 

¶ a kock§zatok biztos²t§si ¿zlet§gak ®s fºldrajzi ter¿letek szerinti diverzifik§l§sa, 

¶ olyan kock§zatok be®p²t®se az ¿zleti portf·li·ba, amelyek ter¿let®n a T§rsas§g megb²zhat· 

szak®rtelemmel ®s tapasztalattal rendelkezik, ®s amelyek kev®ss® hajlamosak az ingadoz§sra, 

¶ kºr¿ltekintŖ kock§zatv§llal§si, tartal®kk®pz®si ®s befektet®si gyakorlat, 

¶ a biztos²t§si, p®nz¿gyi ®s mŤkºd®si kock§zatok csºkkent®s®re ir§nyul· technik§k alkalmaz§sa. 

A T§rsas§g portf·li·ja kiegyens¼lyozott: egyar§nt szerepelnek benne vagyon- ®s felelŖss®gbiztos²t§sok, ®let-, 

valamint eg®szs®gbiztos²t§sok is. Mindez kieg®sz¿l j·l ismert m§rkanevekkel (Groupama, OTP Bank), kiterjedt, 

tºbbcsatorn§s ®rt®kes²t®si h§l·zatokkal, az ºsszes biztos²t§si ¿zlet§gban val· jelenl®ttel, valamint egy nagy, loj§lis 

®s diverzifik§lt ¿gyf®l§llom§nnyal. 

A T§rsas§g nem folytat tev®kenys®get olyan §gazatokban, amelyek nem egyeztethetŖk ºssze a saj§t, illetve a 

csoport szintŤ kock§zati strat®gi§val: ilyen p®ld§ul a nagy volatilit§s¼ ipari nagykock§zatok piaca, illetve a v§ltoz· 

ºsszegŤ j§rad®k, amelyn®l a kock§zat nehezen tarthat· ellenŖrz®s alatt. 

B.3.1.2. Kock§zatkezel®si folyamatok ®s elj§r§sok 

A T§rsas§g c®lja egy, a dºnt®si ®s ir§ny²t§si folyamatokba be§gyazott kock§zatkezel®si rendszer kialak²t§sa, 

amelynek elsŖdleges c®lja, hogy t§mogassa a strat®giai c®lok biztons§gos megval·sul§s§t. 

A T§rsas§g l®trehozott egy kock§zati t®rk®pet, amelyet ®vente meg¼j²t. A T§rsas§g az azonos²tott kock§zatait azok 

jellege szerint az al§bbi oszt§lyokba sorolja be: 
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¶ Biztos²t§si kock§zatok (®let, eg®szs®g ®s nem-®let); 

¶ P®nz¿gyi kock§zatok, 

¶ MŤkºd®si kock§zatok, 

¶ Partnerkock§zatok, 

¶ Egy®b kock§zatok 

o Strat®giai kock§zat, 

o H²rn®vkock§zat, 

o Jogi kock§zat. 

A kock§zati t®rk®pet a kock§zatkezel®si ter¿let k²s®r figyelemmel, ®s amelyrŖl rendszeres jelent®s k®sz¿l a 

Kock§zatkezel®si Bizotts§g sz§m§ra. Minden egyes kock§zathoz kock§zat-tulajdonosok ker¿lnek kijelºl®sre. A 

kock§zat-tulajdonos feladata a kock§zatkezel®si folyamatban val· r®szv®tel ®s a megfelelŖ int®zked®sek 

v®grehajt§sa. 

B.3.1.2.1. Jelent®st®teli folyamatok 

A kock§zatok nyomon kºvet®s®t a kºvetkezŖ bizotts§gok v®gzik, melyek r®szletes bemutat§s§t a B.1.1.5. fejezet 

tartalmazza: 

¶ Kock§zatkezel®si Bizotts§g, 

¶ Biztos²t§si Bizotts§g, 

¶ MŤkºd®si Kock§zatkezel®si Bizotts§g, 

¶ AdatminŖs®gi Bizotts§g, 

¶ P®nz¿gyi ®s Vagyonkezel®si Bizotts§g. 

A belsŖ kontroll funkci·val rendelkezŖ szakter¿letek vezetŖinek a kºvetkezŖ besz§mol§si kºtelezetts®geik 

vannak: 

¶ A Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§g ®vente besz§mol a Fel¿gyelŖbizotts§gnak ®s az 

Igazgat·s§gnak a kock§zatkezel®si tev®kenys®grŖl. 

¶ A Kock§zatkezel®si Bizotts§g l§tja el a kock§zatkezel®si tev®kenys®g fel¿lvizsg§lat§t. 

¶ Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g vezetŖje az Igazgat·s§gnak ®s a Fel¿gyelŖbizotts§gnak besz§mol a kºtelezŖ 

ellenŖrz®si tervrŖl. Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g vezetŖje negyed®vente besz§mol a belsŖ ellenŖrz®si 

tev®kenys®grŖl a Fel¿gyelŖbizotts§g ®s az Igazgat·s§g r®sz®re. 

¶ A belsŖ ellenŖrz®si tev®kenys®get a Fel¿gyelŖbizotts§g fel¿gyeli. 

¶ A Compliance Oszt§ly vezetŖje ï legal§bb ®vente egyszer ï besz§mol a compliance tev®kenys®grŖl az 

Igazgat·s§gnak ®s a Fel¿gyelŖbizotts§gnak. 

¶ A megfelel®si tev®kenys®g folyamatos fel¿gyelet®t a Fel¿gyelŖbizotts§g l§tja el.  

A mŤkºd®si kock§zatok kezel®s®re a T§rsas§g egy, a Csoport §ltal fejlesztett eszkºzt haszn§l. Az eszkºzºn 

kereszt¿l tºrt®nik elsŖsorban a vezetŖi kontrollok eredm®nyeinek riport§l§sa, valamint a T§rsas§g mŤkºd®se sor§n 

tºrt®nt incidensek jelent®se. 

Mindemellett a T§rsas§g a jogszab§lyi elŖ²r§soknak megfelelŖen 

¶ ®vente elk®sz²ti saj§t kock§zat- ®s szolvencia®rt®kel®s®t (r®szletek a B.3.2. fejezetben), 

¶ valamint negyed®vente elk®sz²ti ®s megk¿ldi az MNB r®sz®re a Szolvencia II adatszolg§ltat§s t§bl§it. 

B.3.2. Saj§t kock§zat- ®s szolvencia®rt®kel®s (ORSA) 

Az ORSA3 politika, ®s az ennek megfelelŖen lezajl· ORSA folyamat legfŖbb c®ljai: 

¶ nºvelni a kock§zat tudatoss§got a T§rsas§g teljes dºnt®si folyamat§ban; 
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¶ megteremteni a kapcsolatot a biztos²t§si kock§zatok v§llal§sa ®s a T§rsas§g egy®b kock§zatai, tov§bb§ a 

strat®giai dºnt®sek ®s a kock§zatkezel®si politika kºzºtt; 

¶ elŖrevet²teni a T§rsas§g v§rhat· szavatol· tŖke megfelel®s®t a kºvetkezŖ 3 ®vre, bemutatva azokat a 

legfontosabb t®nyezŖket, melyek ezt befoly§solhatj§k; 

¶ kialak²tani a strat®giai tervez®s ®s az ORSA folyamat kºzºtt a kºlcsºnhat§st; 

¶ bemutatni azt, hogy a standard formula szerint sz§m²tott szavatol· tŖke-sz¿ks®glet (tov§bbiakban: SCR) 

®s minim§lis tŖke-sz¿ks®glet (tov§bbiakban: MCR) mennyire felel meg a T§rsas§g saj§t kock§zati 

folyamatainak 

Az ORSA folyamat ®s jelent®s lefedi a T§rsas§g teljes kock§zati folyamatait, bele®rtve a Szlov§k Fi·ktelepet is. 

B.3.2.1. ORSA folyamat bemutat§sa 

A T§rsas§g ï a Csoport ¼tmutat§sait figyelembe v®ve ï kialak²totta ORSA politik§j§t. Az ORSA politika 

meghat§rozza az ®ves ORSA jelent®s fŖbb r®szeit: 

¶ A jelenlegi ®s a jºvŖbeni ¿zleti poz²ci·k bemutat§sa; 

¶ A T§rsas§g kock§zati profilj§nak bemutat§sa, valamint ºsszevet®se a standard formul§val; 

¶ A biztos²t§stechnikai tartal®kokkal kapcsolatos kºvetelm®nyeknek val· folyamatos megfelel®s 

bemutat§sa; 

¶ A szavatol·tŖke-sz¿ks®glet ®s a biztos²t§stechnikai tartal®kok sz§m²t§si m·dszertan§nak ismertet®se; 

¶ A szavatol·tŖke sz¿ks®glet alakul§s§nak bemutat§sa az elŖzŖ ®v v®gi §llapothoz k®pest. 

¶ FŖbb kock§zatok ®rt®kel®se, kock§zati tolerancia, alkalmazott kontrollok ®s int®zked®sek bemutat§sa; 

¶ FŖbb kock§zatokra sz§m²tott stressz szcen§ri·k, forgat·kºnyvek eredm®nyeinek, a T§rsas§g 

eredm®ny®re, a megfelel®si mutat·ra gyakorolt hat§s§nak a bemutat§sa; 

¶ A tŖkemegfelel®si mutat· elŖrejelz®se, valamint az elŖrejelz®s m·dszertan§nak bemutat§sa; 

¶ A legut·bbi ORSA folyamat ·ta tºrt®nt fŖbb v§ltoz§sok bemutat§sa. 

A T§rsas§g ORSA folyamat§nak fŖ r®sze: 

¶ Strat®gia, ¿zleti c®lok meghat§roz§sa, strat®giai terv megval·s²t§sa. 

¶ Kock§zatok azonos²t§sa, ®rt®kel®se 

o Kock§zati t®rk®p (risk mapping) ï a T§rsas§g kock§zatainak felm®r®se, ®rt®kel®se, 

sz§mszerŤs²t®se. A kock§zattulajdonosok kijelºl®se, napra k®ssz® t®tele, kock§zati ®tv§gy 

meghat§roz§sa. Dºnt®s a T§rsas§gi fŖ kock§zatokr·l. 

o Kock§zatkezel®si akci·tervek k®sz²t®se: A kock§zati t®rk®pben felt§rt, akci·t ig®nylŖ 

kock§zatokra, T§rsas§gi fŖ kock§zatonk®nt vizsg§lva akci·terv k®sz²t®se. 

¶ Kock§zatok monitoringja ®s tŖkemegfelel®s, szolvencia menedzsment (jelenlegi ®s jºvŖbeni 

tŖkesz¿ks®glet). 

¶ Stressz tesztek 

o Szcen§ri· elemz®sek elk®sz²t®se, egyeztet®se az ®rintett kock§zattulajdonosokkal. 

¶ Iter§ci· 

o Jelent®s egyeztet®se a szakter¿letekkel. 

o A j·v§hagy§si folyamatban javasolt v§ltoztat§sok §tvezet®se. 

¶ Jelent®s bek¿ld®se, visszam®r®s 

o Jelent®s megk¿ld®se az MNB fel®. 

o Az ORSA eredm®nyeinek be®p²t®se a strat®giai tervez®si folyamatba. 

o A strat®giai terv ºsszevet®se az ORSA folyamatban tervezett kock§zati profillal ®s szolvencia 

megfelel®ssel.  

o ElŖzŖ ®vi ORSA eredm®nyeinek ºsszevet®se a t®nyleges folyamatokkal. 
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A T§rsas§gon bel¿l a kºvetkezŖ test¿letek kiemelt szerepet j§tszanak az ORSA folyamatban: 

¶ A Vez®rigazgat·i £rtekezlet felel az ORSA folyamat ellenŖrz®s®®rt, az ORSA ®s a strat®giai tervez®s 

ºsszhangj§nak megteremt®s®®rt. 

¶ A Kock§zatkezel®si Bizotts§g t§rgyalja ®s elfogadja az ORSA jelent®s kock§zatelemz®seinek 

felt®telez®seit, eredm®nyeit. 

¶ Az Igazgat·s§g valid§lja az ORSA jelent®s elveit ®s felt®telez®seit, valamint az Igazgat·s§g az ORSA 

jelent®s v®gsŖ j·v§hagy·ja. Annak ®rdek®ben, hogy a folyamatos ut§n kºvet®s biztos²tva legyen az 

Igazgat·s§g a jelent®ssel kapcsolatos ®szrev®teleit, javaslatait a Vez®rigazgat·i £rtekezlet fel® tov§bb²tja. 

ü TŖkemenedzsment ®s kock§zatkezel®si rendszer kapcsolata az ORSA folyamatban 

A T§rsas§g az ORSA folyamatba tºbbek kºzºtt a tŖkekezel®s ®s tŖkeallok§ci· folyamat§t is integr§lja annak 

®rdek®ben, hogy biztos²tsa az ºsszef¿gg®st az ORSA alapj§ul szolg§l· felt®telez®sek, a strat®gia, valamint a 

T§rsas§g §ltal tervezett menedzsmentdºnt®sek kºzºtt. 

A T§rsas§g a TŖkemenedzsel®si politik§j§ban meghat§rozottak szerint a tŖkemenedzsment biztos²tja, hogy a 

szavatol·-tŖke fedezet ºsszhangban legyen a belsŖ kock§zati ®s szolvencia ®rt®kel®s sor§n kitŤzºtt c®lokkal, 

valamint megfeleljen a T§rsas§g kock§zati ®tv§gy§nak. 

A TŖkemenedzsment politika elŖ²rja, hogy a T§rsas§g szavatol·-tŖk®j®vel kapcsolatos sz§m²t§sokat a hat§lyos 

jogszab§lyi elŖ²r§sokkal ®s fel¿gyeleti aj§nl§sokkal ºsszhangban kell elv®gezni. 

A T§rsas§g ®vente tŖkemenedzsment tervet k®sz²t ®s abban az al§bbiakat hat§rozza meg: 

¶ a T§rsas§g tŖk®j®nek tervezett alakul§sa a PSO alapj§n, 

¶ az ORSA-ban meghat§rozott c®lok ®s a tervezett tŖke szintje kºzºtti elt®r®sek, 

¶ a strat®giai ®s mŤkºd®s terv idŖtartama alatt ¿temezett mŤveletek, melyek ahhoz sz¿ks®gesek, hogy az 

ORSA-ban meghat§rozott c®lok teljes¿ljenek. 

A Kock§zatkezel®si Bizotts§g megvizsg§lja a tŖkemenedzsment tervet, valamint a Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ 

Kontroll Igazgat·s§g, a P®nz¿gyi ®s Vagyonkezel®si Bizotts§g keretein bel¿l §ttekinti a tŖkemenedzsment tervet 

®s v®lem®nyt ad r·la, valamint biztos²tja, hogy: 

¶ az elfogadott ir§nymutat§sok ºsszhangban vannak az ORSA-val, 

¶ az esetleges tŖkemŤveletek ºsszhangban vannak a t§rsas§g szolvencia c®ljaival, 

¶ a tŖkemŤveletek hat§s elemz®s®t kellŖ kºr¿ltekint®ssel elv®gezt®k. 

B.3.2.2. Kiemelten fontos feladatkºrºk szerepe az ORSA folyamatban 

ü Kock§zatkezel®si funkci· 

Az ORSA folyamat m·dszertan§t a Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§g alak²tja ki a hat§lyos 

szab§lyoz§st ®s a Csoport ir§nyelveit szem elŖtt tartva. A folyamat sor§n a kock§zatkezel®si vezetŖ felel: 

¶ az ORSA munk§latok v®grehajt§s§®rt, mely:  

o megfelel az ORSA politik§nak, 

o figyelembe veszi a kock§zati profil alakul§s§t, 

o sz§m²t§sba vesz valamennyi jelentŖs kock§zatot. 

¶ az ORSA folyamat ®letciklus§®rt, melynek keret®ben: 

o biztos²tja az ORSA folyamatok folyamatos fejleszt®s®t, 

o biztos²tja a kock§zatokkal ®s fizetŖk®pess®ggel kapcsolatos egy®b folyamatok ºsszhangj§t, 

o koordin§lja a kºzremŤkºdŖ szakter¿letek feladatait, 

o koordin§lja az elemz®sek ®s elŖrejelz®sek k®sz²t®s®t. 

¶ az ORSA sz§m²t§sok felt®telez®seinek meghat§roz§s§nak, fel¿lvizsg§lat§nak, valamint a sz§m²t§sok 

elv®gz®s®nek koordin§l§s§®rt (kedvezŖtlen forgat·kºnyvek meghat§roz§sa, kock§zatelemz®sek 

elk®sz²t®seéstb.), 
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¶ az ®ves rendszeres ORSA jelent®s ®s az esetleges rendk²v¿li ORSA jelent®sek elk®sz²t®s®®rt ®s 

valid§ci·j§®rt. 

¶ Megfelel®si mutat· elŖrejelz®s®®rt. 

ü MegfelelŖs®gi funkci· 

Feladata a compliance kock§zatok azonos²t§sa, m®r®se, ®rt®kel®se ®s naprak®sz kºvet®se, valamint a kock§zatok 

csºkkent®se c®lj§b·l sz¿ks®ges szab§lyzatok, normat²v§k, aj§nl§sok kidolgoz§sa. 

ü Aktu§riusi funkci· 

Az ORSA folyamat r®szek®nt az Aktu§rius Igazgat·s§g felel a biztos²t§stechnikai tartal®kok megfelelŖs®g®®rt, a 

T§rsas§g ®let- ®s nem-®letbiztos²t§si kock§zati profilj§nak a standard formul§val val· ºsszhangj§nak vizsg§lat§®rt, 

valamint az SCR mutat· elŖrejelz®s®hez sz¿ks®ges tartal®k ®s a megszolg§lt d²j adatok megad§s§®rt. 

ü BelsŖ ellenŖrz®si funkci· 

Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g ell§tja az ORSA jelent®s harmadik szintŤ kontrollj§t. Ennek keret®ben vizsg§lhatja a 

mindenkor hat§lyos jogszab§lyoknak val· megfelel®st, ®s ezek figyelembev®tel®vel javaslatokat tesz a jelent®s 

tartalm§ra vonatkoz·an. 

B.3.2.3. ORSA jelent®s gyakoris§ga 

ü Rendszeres ORSA jelent®s 

T§rsas§g legal§bb ®vente egyszer elk®sz²ti az elŖzŖ ®v v®gi adatok alapj§n (amennyiben ®vkºzben valamely 

ter¿leten l®nyeges v§ltoz§s van, akkor azzal aktualiz§lva) az ORSA jelent®s®t. 

ü Rendk²v¿li (ad-hoc) ORSA jelent®s 

Rendk²v¿li ORSA folyamat lefolytat§s§t ²rhatja elŖ a Fel¿gyelŖbizotts§g, az Igazgat·s§g, a Vez®rigazgat·i 

£rtekezlet vagy a Kock§zatkezel®si Bizotts§g, amennyiben ¼gy l§tja, hogy a kock§zati profil l®nyegesen v§ltozott 

a legut·bbi ORSA folyamathoz k®pest. A rendk²v¿li ORSA folyamat lefolytat§s§nak elvei megegyeznek a 

rendszeres ORSA folyamat sor§n haszn§lt elvekkel. 

Rendk²v¿li ORSA folyamatot kell lefolytatni, amennyiben a v§ltoz§s: 

¶ a kock§zati profil jelentŖs ®s tart·s v§ltoz§s§hoz vezet,  

¶ a T§rsas§g szavatol·tŖke-helyzet®nek negat²v, jelentŖs ®s struktur§lis v§ltoz§s§t hozza,   

¶ a T§rsas§g alapszab§lyi ®s v®grehajt·i vezet®s®nek teljes fel¿lvizsg§lat§t vonja maga ut§n. 

B.4. BelsŖ ellenŖrz®si rendszer 

B.4.1. A belsŖ ellenŖrz®si rendszer bemutat§sa 

A T§rsas§g belsŖ kontroll rendszere legal§bb az al§bbiakat hivatott biztos²tani: 

¶ A T§rsas§g sz§m§ra a vonatkoz· tºrv®nyeknek, rendeleteknek ®s belsŖ szab§lyoz§soknak val· 

megfelel®st, 

¶ A T§rsas§g mŤkºd®s®nek eredm®nyess®g®t ®s hat®konys§g§t, 

¶ A p®nz¿gyi ®s nem p®nz¿gyi inform§ci·k rendelkez®sre §ll§s§t ®s megb²zhat·s§g§t. 

A belsŖ kontroll-rendszer az al§bbiak szerint, tºbb szinten kereszt¿l val·sul meg: 

¶ Az elsŖ szintŤ folyamatba ®p²tett ellenŖrz®st a T§rsas§g operat²v egys®gei v®gzik elsŖsorban napi 

tev®kenys®g¿khºz kapcsol·d·an. Az ellenŖrz®s lehet elŖzetes, idŖkºzi vagy ut·lagos. Az elsŖ szintŤ 

ellenŖrz®seknek a kºvetkezŖ t²pusait k¿lºnbºztetj¿k meg: 

o ¥nellenŖrz®s, amelyet minden egyes munkav§llal· a saj§t tev®kenys®g®re tekintettel v®gez. 
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o Kºlcsºnºs ellenŖrz®s, amelyet egy munkav§llal· v®gez egy m§sik munkav§llal· tev®kenys®g®re 

tekintettel. 

o VezetŖi ellenŖrz®s, amelyet az adott tev®kenys®g®rt felelŖs vezetŖ v®gez, vagy az Ŗ 

kezdem®nyez®s®re a munkav§llal·k tev®kenys®g®re vonatkoz·an v®geznek. 

o Automatikus ellenŖrz®sek. 

o Tesztel®seken kereszt¿l v®gzett ellenŖrz®sek. 

¶ M§sodik szintŤ ellenŖrz®st az elsŖ szintŤ kontrollt v®gzŖ szakter¿letektŖl f¿ggetlen szervezeti egys®gek 

v®geznek. Az ilyen t²pus¼ ellenŖrz®s ut·lagosan tºrt®nik. 

¶ Harmadik szintŤ ellenŖrz®st mind az elsŖ, mind a m§sodik szintŤ kontrollt v®gzŖ szervezeti egys®gtŖl 

f¿ggetlen ter¿let v®gez. 

A m§sodik ®s harmadik szintŤ ellenŖrz®s elsŖsorban a Kock§zatkezel®si ®s BelsŖ Kontroll Igazgat·s§g, a 

Compliance Oszt§ly ®s az EllenŖrz®si Igazgat·s§g hat§skºr®be tartozik. A h§rom ter¿let tev®kenys®g¿k 

ºsszhangj§nak ®rdek®ben ºsszehangolja ®ves tev®kenys®gi terv®t, rendszeresen egyezteti ellenŖrz®si, kontroll 

tapasztalatait, rendk²v¿li helyzetekben soron k²v¿l t§j®koztat§st adnak egym§snak. 

A T§rsas§g a kontrollok olyan rendszer®t mŤkºdteti, mely lehetŖv® teszi a megfelelŖ szintŤ dokument§l§st, az 

eredm®nyek m®rhetŖs®g®t.  

B.4.2. A megfelelŖs®gi feladatkºr 

A Csoport megfelelŖs®ggel kapcsolatos §ltal§nos elveit, c®lkitŤz®seit ®s szervezet®t a Compliance Alapszab§ly 

hat§rozza meg. Az Alapszab§ly biztos²tja, hogy a T§rsas§g mŤkºd®se ºsszhangban legyen a hat§lyos tºrv®nyi, 

szab§lyoz§si ®s kºzigazgat§si rendelkez®sekkel, szakmai norm§kkal, valamint magatart§si szab§lyokkal. 

A megfelelŖs®gi feladatkºr c®lja a T§rsas§g mŤveleteinek biztons§goss§ t®tele a megelŖz®s, illetve a compliance 

t²pus¼ kock§zatok kezel®s®nek nyomon kºvet®se eszkºz®vel Csoport szinten, ®s a T§rsas§g szintj®n is. 

A megfelelŖs®gi feladatkºr tev®kenys®g®nek folyamat§t, t§rgy§t ®s mŤkºd®s®t a T§rsas§g EllenŖrz®si 

Igazgat·s§g§nak (belsŖ audit funkci·) §t kell tekintenie. 

A konkr®t compliance kock§zatokat ®s kontrollokat a megfelelŖs®gi feladatkºr vizsg§lja, ®s ehhez a Csoport 

kock§zatelemz®si m·dszertan§t haszn§lja fel. A kock§zatelemz®s alapj§n a megfelelŖs®gi feladatkºr saj§t 

munkatervet alak²t ki, ®s ebben compliance ellenŖrz®seket ¿temez. 

A megfelelŖs®gi feladatkºr a compliance kock§zatok felm®r®se, azonos²t§sa ®s ®rt®kel®se keret®ben v®gzett 

tev®kenys®ge sor§n szorosan egy¿ttmŤkºdik a T§rsas§g kock§zatkezel®si ter¿let®vel. A compliance kock§zatok 

felm®r®se a kock§zatkezel®si ter¿let §ltal mŤkºdtetett, a Kock§zatkezel®si Politik§ban r®szletezett 

kock§zatkezel®si rendszerhez illeszkedik. A kock§zatkezel®si ®s compliance ter¿let egy¿ttmŤkºd®s®t ®rintŖ 

k®rd®sekben a T§rsas§g Kock§zatkezel®si Bizotts§ga jogosult dºnteni. 

B.5. BelsŖ ellenŖrz®si feladatkºr 

B.5.1. A belsŖ ellenŖrz®si feladatkºr bemutat§sa 

A biztos²t· f¿ggetlen²tett belsŖ ellenŖrz®si (tov§bbiakban: belsŖ ellenŖrz®s) szervezete az EllenŖrz®si Igazgat·s§g. 

Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g a vez®rigazgat· kºzvetlen ir§ny²t§sa alatt mŤkºdik, funkcion§lisan valamennyi 

szervezeti egys®gtŖl f¿ggetlen. Szakmai ir§ny²t§s§t a Fel¿gyelŖbizotts§g l§tja el. 

A belsŖ ellenŖrz®s olyan bizonyoss§got ad· ®s tan§csad·i tev®kenys®g, amelynek c®ljai: 

a) az int®zm®ny ®s ¿gyfeleinek az int®zm®nnyel ºsszef¿ggŖ eszkºzeinek ®s a tulajdonosok ®rdekeinek 

v®delme, 

b) az int®zm®ny jogszab§lyoknak megfelelŖ mŤkºd®s®nek elŖseg²t®se ®s ellenŖrz®se, 

c) az int®zm®nyre vonatkoz· belsŖ szab§lyzatok tartalmi el®gs®gess®g®nek ellenŖrz®se, valamint az 

azokban foglalt elŖ²r§sok betart§s§nak ellenŖrz®se, 
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d) a jogszab§lyokt·l ®s a belsŖ szab§lyzatokban foglaltakt·l val· elt®r®sek, az alkalmazott gyakorlat ®s a 

be®p²tett (ellenŖrz®s) kontrollokban l®vŖ kock§zatok felt§r§sa, jelent®se, tov§bb§ sz¿ks®g eset®n 

javaslatt®tel a felt§rt hi§nyoss§gok kijav²t§s§ra. 

A belsŖ ellenŖrz®s bizonyoss§got ad· feladatai: 

a) elemezni, vizsg§lni ®s ®rt®kelni a belsŖ kontrollrendszerek ki®p²t®s®nek, mŤkºd®s®nek jogszab§lyoknak 

®s szab§lyzatoknak val· megfelel®s®t, valamint mŤkºd®s®nek gazdas§goss§g§t, hat®konys§g§t ®s 

eredm®nyess®g®t;  

b) elemezni, vizsg§lni a rendelkez®sre §ll· erŖforr§sokkal val· gazd§lkod§st, a vagyon meg·v§s§t ®s 

gyarap²t§s§t, valamint az elsz§mol§sok megfelelŖs®g®t, a besz§mol·k val·dis§g§t;  

c) a vizsg§lt folyamatokkal kapcsolatban meg§llap²t§sokat, kºvetkeztet®seket ®s javaslatokat 

megfogalmazni a kock§zati t®nyezŖk, hi§nyoss§gok megsz¿ntet®se, kik¿szºbºl®se vagy csºkkent®se, a 

szab§lytalans§gok megelŖz®se, illetve felt§r§sa ®rdek®ben, valamint az int®zm®ny eredm®nyess®g®nek 

nºvel®se ®s a belsŖ kontrollrendszerek jav²t§sa, tov§bbfejleszt®se ®rdek®ben; 

d) felelŖsºket ®s hat§ridŖt megnevezni a javaslatok ®s int®zked®sek megval·s²t§s§ra;  

e) nyilv§ntartani ®s nyomon kºvetni a belsŖ ellenŖrz®si jelent®sek alapj§n megtett int®zked®seket. 

A belsŖ ellenŖrz®s tan§csad·i feladatai:  

a) vezetŖk t§mogat§sa az egyes megold§si lehetŖs®gek elemz®s®vel, ®rt®kel®s®vel, vizsg§lat§val, 

kock§zat§nak becsl®s®vel;  

b) p®nz¿gyi, t§rgyi, informatikai ®s hum§nerŖforr§s-kapacit§sokkal val· ®szszerŤbb ®s hat®konyabb 

gazd§lkod§sra ir§nyul· tan§csad§s;  

c) a vezet®s szak®rtŖi t§mogat§sa a kock§zatkezel®si ®s szab§lytalans§gkezel®si rendszerek ®s a 

teljes²tm®nymenedzsment rendszer kialak²t§s§ban, folyamatos tov§bbfejleszt®s®ben;  

d) tan§csad§s a szervezeti strukt¼r§k racionaliz§l§sa, a v§ltoz§smenedzsment ter¿let®n;  

e) konzult§ci· ®s tan§csad§s a vezet®s r®sz®re a szervezeti strat®gia elk®sz²t®s®ben;  

f) javaslatok megfogalmaz§sa a minŖs®g biztos²t§s, az int®zm®ny eredm®nyess®g®nek nºvel®se ®s a belsŖ 

kontrollrendszerek jav²t§sa, tov§bbfejleszt®se ®rdek®ben, a belsŖ szab§lyzatok tartalm§t, szerkezet®t 

illetŖen. 

A belsŖ ellenŖrz®s egy®b feladatai: 

a) ellenŖrz®si terv k®sz²t®se, amely meghat§rozza a kºvetkezŖ ®vekben elv®gzendŖ ellenŖrz®si munk§t, 

figyelembe v®ve minden tev®kenys®get ®s a biztos²t· teljes ir§ny²t§si rendszer®t; 

b) kock§zatalap¼ megkºzel²t®s alkalmaz§sa a tervez®s, valamint az ellenŖrz®si feladatok priorit§sainak 

meghat§roz§sakor; 

c) az ellenŖrz®si tervrŖl besz§mol· k®sz²t®se az Igazgat·s§g ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g r®sz®re; 

d) az a) pont szerint v®gzett munka eredm®nyei alapj§n aj§nl§sok kibocs§t§sa, a meg§llap²t§sair·l ®s 

aj§nl§sair·l legal§bb negyed®vente ²r§sos jelent®s beny¼jt§sa az Igazgat·s§g ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g 

r®sz®re;  

e) ellenŖrzi az Igazgat·s§g ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g §ltal a d) pontban meghat§rozott aj§nl§sok alapj§n hozott 

hat§rozatoknak val· megfelel®st. 

f) A belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®ly a biztos²t· §ltal a Fel¿gyelet r®sz®re adott jelent®sek ®s 

adatszolg§ltat§sok tartalmi helyess®g®t ®s teljess®g®t is legal§bb negyed®vente ellenŖrzi. 

g) A belsŖ ellenŖrz®si vezetŖ legal§bb a jelent®seirŖl k®sz²tett ºsszefoglal·t mind a Fel¿gyelŖbizotts§g, 

mind az Igazgat·s§g r®sz®re megk¿ldi.  

h) ellenŖrzi a csoport audit, a kºnyvvizsg§l·, valamint a Fel¿gyelet §ltal tett javaslatok teljes²t®s®t, 

i) ellenŖrz®si tev®kenys®ge kiterjed a biztos²t· valamennyi szervezeti egys®g®re, 

j) ®vente ellenŖrzi a kock§zatkezel®si ®s belsŖ kontroll ter¿letet,  

k) kock§zati alapon ellenŖrzi a kiszervezett tev®kenys®geket. 

B.5.2. A belsŖ audit funkci· gyakorl§s§nak alapelvei 

A belsŖ ellenŖrz®si feladatkºrt ell§t· szem®lyek m§s kiemelten fontos feladatkºrºket nem tºltenek be. A belsŖ 

ellenŖri feladatkºrt ell§t· szem®lyek nem v§llalhatnak felelŖss®get semmilyen m§s feladatkºr®rt. 
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Az EllenŖrz®si Igazgat·s§g a vez®rigazgat· kºzvetlen ir§ny²t§sa alatt mŤkºdik, funkcion§lisan valamennyi 

szervezeti egys®gtŖl f¿ggetlen. A belsŖ ellenŖrz®s f¿ggetlens®ge az §ltal val·sul meg, hogy ir§ny²t§sa ®s mŤkºd®se 

a T§rsas§g valamennyi szervezeti egys®g®tŖl f¿ggetlen, az ellenŖrzºtt ter¿letek operat²v munk§j§ban, dºnt®seiben 

nem vesz r®szt. A belsŖ ellenŖr bevon§sa a szervezet szab§lyzatainak, rendszereinek, elj§r§sainak kidolgoz§s§ba 

®s v®grehajt§s§ba csak tan§csad§s, v®lem®nyez®s jelleggel tºrt®nhet. A belsŖ ellenŖrz®s nem l§that el operat²v 

feladatokat. 

B.6. Aktu§riusi feladatkºr 

Az aktu§riusi funkci· §ltal ell§tott tev®kenys®gek a tartal®kol§s, kock§zatv§llal§s ®s viszontbiztos²t§s. V®lem®nyt 

nyilv§n²tanak ezen tev®kenys®gi kºrºkkel kapcsolatban ®s probl®m§kat azonos²tanak jºvŖbeli vizsg§latokhoz.  

A v®gzett munk§k ®s eredm®nyeik: 

A technikai tartal®kol§shoz kºthetŖ feladatok ell§t§sa:  

¶ a technikai tartal®kok sz§m²t§s§nak koordin§l§sa, 

¶ az alkalmazott alap modellek ®s metodol·gi§k, valamint a sz§m²t§s felt®telez®sei megfelelŖs®g®nek 

biztos²t§si, 

¶ a sz§m²t§shoz felhaszn§lt adatok el®gs®gess®g®nek ®s minŖs®g®nek ®rt®kel®se, 

¶ a becsl®sek ®s tapasztalatok ºsszevet®se. 

A kock§zatv§llal§s ®s viszontbiztos²t§s tekintet®ben v®lem®nyezi a sz§m²t§sok ®s folyamatok relevanci§j§t ®s 

megfelelŖs®g®t. 

ü Technikai tartal®kok 

Az aktu§riusi funkci· elemzi a S-II m®rleg technikai tartal®kait. Az elemz®s a tartal®kol§skor felhaszn§lt adatok 

minŖs®g®re f·kusz§l, a tartal®kol§si folyamat sor§n azonos²tja az adatok ®s sz§m²t§si eszkºzºk korl§tait. Ezut§n 

elemzi az alkalmazott m·dszereket ®s kulcs felt®telez®seket. 

A tartal®kol§si folyamat §ltal haszn§lt adatok minŖs®g®nek biztos²t§si c®lj§b·l az aktu§riusi funkci· elemzi az 

adatellenŖrzŖ rendszereket ®s azok korl§tait. 

A technikai tartal®kol§s tekintet®ben az aktu§riusi funkci· szerepe, hogy v®lem®nyezi a technikai tartal®kok 

el®gs®gess®g®t ®s relevanci§j§t. Ennek ®rdek®ben elemzi a tartal®kol§si folyamat sor§n felhaszn§lt adatok 

minŖs®g®t, korl§tait, az alkalmazott IT rendszereket, sz§m²t§si m·dszereket ®s kulcs felt®telez®seket. 

A szab§lyoz§s kºvetelm®ny®nek val· megfelel®s ®rdek®ben az aktu§riusi funkci· a kºvetkezŖket valid§lja: 

kock§zat szegment§ci·, sz§m²t§si elj§r§sok, kulcs felt®telez®sek ®rv®nyess®ge, becsl®s ®s tapasztalat 

ºsszehasonl²t§sa egyik ®vrŖl a m§sikra, ®rz®kenys®gi vizsg§latok. 

A tartal®kok aktu§riusi vizsg§lata az ®ves jelent®s r®szek®nt k®sz¿l az Aktu§riusi Igazgat·s§g felelŖss®gi kºr®ben. 

Minden nem-®let le§nyv§llalat sz§m§ra a Csoport Aktu§riusi Igazgat·s§ga meghat§rozza a sz§m²t§si elj§r§st, az 

aktu§riusi eszkºzºket ®s az ®ves aktu§riusi jelent®s szerkezet®t. Ez az aktu§riusi jelent®s bemutatja a k§rtartal®k 

becsl®s sor§n alkalmazott m·dszert, elemzi a matematikai v§rakoz§sokat ®s a kock§zati ®s bizonytalans§gi 

tartal®kot. A Csoport Aktu§riusi Igazgat·s§ga k®pz®st ®s t§mogat§st biztos²t a le§nyv§llalatok sz§m§ra, hogy a 

sz§m²t§sok elk®sz¿ljenek ®s az eredm®nyeket ellenŖrzi. 

A T§rsas§gon bel¿l az Aktu§riusi Igazgat·s§g valid§lja a sz§mviteli tartal®kokat. Az Igazgat·s§g egyeztet a 

Csoport Aktu§riusi Igazgat·s§g§val az aktu§riusi sz§m²t§sokat illetŖen.  

A T§ras§g ºn§ll·an dºnt az §ltala alkalmazott modell, felt®telez®sek ®s dokument§ci· tekintet®ben. 

A gazdas§gi tartal®kok k®pz®se a Csoport §ltal kialak²tott m·dszerekkel ®s eszkºzºkkel tºrt®nik. A sz§m²t§sok 

kºzºsen k®sz¿lnek az Aktu§riusi Igazgat·s§g ®s a Csoport Aktu§riusi Igazgat·s§g§val. A becsl®seket a T§rsas§g 

valid§lja, a Csoport egy m§sodik szintŤ ellenŖrz®st biztos²t. 

Az Aktu§riusi Igazgat·s§g szervezetileg kºzvetlen¿l a vez®rigazgat· al§ tartozik. Ez a strukt¼ra biztos²tja az 

aktu§riusi funkci· f¿ggetlens®g®t a t§rsas§gon bel¿l. A vezetŖ aktu§rius felel a tartal®kol§s®rt ®s tagja a fŖbb 

bizotts§goknak (Biztos²t§si Bizotts§g, Kock§zatkezel®si Bizotts§g, MŤkºd®si Kock§zatkezel®si Bizotts§g) ®s a 

Vez®rigazgat·i £rtekezletnek. 
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ü Kock§zatv§llal§s 

A kock§zatv§llal§s tekintet®ben az aktu§riusi funkci· v®lem®nyezi a term®kek d²j§t, az §rk®pz®s sor§n felmer¿lt 

felt®telez®seket ®s a portfoli· alakul§s§t.  

Nem-®let §g 

Kock§zatv§llal§si ®s term®kgazd§lkod§si k®rd®sekben a v®gsŖ dºnt®shoz· f·rum a Biztos²t§si Bizotts§g (BB). A 

bizotts§g k®thetente ¿l®sezik. A bizotts§g t§rgyalja a term®k szakter¿letek term®k fejleszt®seit ®s 

term®km·dos²t§sait. A vezetŖ aktu§rius Biztos²t§s bizotts§gi tags§ga r®v®n vesz r®szt a kock§zatv§llal§si 

folyamatban.  

£let §g 

Đj term®k bevezet®s®t megelŖzŖen egy technikai feljegyz®s k®sz¿l a Csoport Aktu§riusi Igazgat·s§ga sz§m§ra. A 

Csoport v®lem®nyezi a term®ket ®s amennyiben megfelelŖnek tal§lja, j·v§hagyja azt. Ha nem ®rt egyet, akkor 

egyeztet®s kezdŖdik a helyi Aktu§riusi Igazgat·s§ggal ®s a Csoport Igazgat·tan§csa dºnt a term®ket illetŖen. 

A profitabilit§si elemz®s alapvetŖ r®sze a term®kbevezet®snek ®s term®km·dos²t§snak. A profitabilit§si elemz®s 

r§vil§g²t a v§llaland· kock§zatokra, a term®k profittartalm§ra ®s a term®k portf·li·s hat§s§ra. 

ü Viszontbiztos²t§s 

Az aktu§riusi funkci· a viszontbiztos²t§si szerzŖd®sek vonatkoz§s§ban v®lem®nyezi a stresszhelyzetben sz¿ks®ges 

viszontbiztos²t§si fedezet nagys§g§t. Ezenk²v¿l ellenŖrzi a viszontbiztos²t· hitelminŖs²t®s®t. 

A viszontbiztos²t§si programot a Viszontbiztos²t§si FŖoszt§ly kezeli. Az egy ®vre sz·l· program a Csoport 

Viszontbiztos²t§si Oszt§ly§val egy¿ttmŤkºdve §ll ºssze. 

A kock§zati profilban szereplŖ ºsszes fŖkock§zat fedezve ®s monitorozva van a Kock§zatv§llal§si Politik§nak 

megfelelŖen.  

A T§rsas§g saj§t viszontbiztos²t§si tervvel rendelkezik. A Csoport Viszontbiztos²t§si Oszt§lya dºntŖ szereplŖje a 

folyamatnak. Elk®sz²ti a megb²zhat· viszontbiztos²t·k list§j§t ®s j·v§hagyja a viszontbiztos²t§si szerzŖd®sek 

strukt¼r§j§t ®s felt®teleit. 

T§rsas§gunk ®s a Csoport kºzºtti egyeztet®s a viszontbiztos²t§s tekintet®ben folyamatos. 

A viszontbiztos²t·k hitelminŖs²t®s®nek ellenŖrz®s®t a Csoport Viszontbiztos²t§si Igazgat·s§ga v®gzi. 

¢ŜǊǸƭŜǘ aƛƴǃǎƝǘŞǎ [ŜƝǊłǎ 

Nem-®let 

tartal®kok 
  

A T§rsas§g nem-®let tartal®kol§si gyakorlata megfelel a helyi 

szab§lyoz§snak ®s a Csoport kºvetelm®nyeinek. Megfelel a Sz§mviteli 

Tºrv®nynek ®s a S-II szab§lyoz§snak. A szervezetileg f¿ggetlen Aktu§riusi 

Igazgat·s§g felel a nem-®let tartal®kol§s®rt ®s r®szt vesz a tartal®kok 

sz§m²t§s§ban. Az S-II sz§m²t§sokat egy k¿lºn nem-®let tartal®kol§si jelent®s 

tartalmazza, ami Csoport sz§m§ra k®sz¿lt. A sz§m²t§sok sor§n felhaszn§lt 

adatokat az aktu§riusi oszt§ly ellenŖrizte ®s j·v§hagyta.  

Nem-®let 

kock§zatv§llal§s 
 

Kock§zatv§llal§si ®s term®kgazd§lkod§si k®rd®sekben a v®gsŖ dºnt®shoz· 

f·rum a Biztos²t§si Bizotts§g. A bizotts§g k®thetente ¿l®sezik. A bizotts§g 

t§rgyalja a term®k szakter¿letek term®k fejleszt®seit ®s term®km·dos²t§sait. 

A vezetŖ aktu§rius Biztos²t§si Bizotts§gi tags§ga r®v®n vesz r®szt a 

kock§zatv§llal§si folyamatban. Minden ¼j term®knek term®ktervvel kell 

rendelkeznie, amit a VezetŖ Aktu§rius hagy j·v§. 

;ƭŜǘ łƎ 
ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƭłǎ 

 

 

 

 

A T§rsas§g ®let §gi tartal®kol§si gyakorlata megfelel a helyi szab§lyoz§snak 

®s a Csoport kºvetelm®nyeinek. Megfelel a Sz§mviteli Tºrv®nynek ®s a S-II 

szab§lyoz§snak. A szervezetileg f¿ggetlen Aktu§riusi Igazgat·s§g felel az 

®let tartal®kol§s®rt ®s r®szt vesz a tartal®kok sz§m²t§s§ban. 
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¢ŜǊǸƭŜǘ aƛƴǃǎƝǘŞǎ [ŜƝǊłǎ 

£let §g 

kock§zatv§llal§s 
 

 
Kock§zatv§llal§si ®s term®kgazd§lkod§si k®rd®sekben a v®gsŖ dºnt®shoz· 

f·rum a Biztos²t§si Bizotts§g (BB). A bizotts§g k®thetente ¿l®sezik. A 

bizotts§g t§rgyalja a term®k szakter¿letek term®k fejleszt®seit ®s 

term®km·dos²t§sait. A vezetŖ aktu§rius Biztos²t§si bizotts§gi tags§ga r®v®n 

vesz r®szt a kock§zatv§llal§si folyamatban. Minden ¼j term®knek 

term®ktervvel kell rendelkeznie, amit a VezetŖ Aktu§rius hagy j·v§. 

Viszontbiztos²t§s 
  

A szervezetileg f¿ggetlen Viszontbiztos²t§si FŖoszt§ly felel a T§rsas§g 

viszontbiztos²t§si programj§®rt, de a VezetŖ Aktu§rius v®lem®nyez®si 

joggal rendelkezik. A VezetŖ Aktu§rius tagja a Kock§zatkezel®si 

Bizotts§gnak, amely a viszontbiztos²t§si program dºnt®shoz· f·ruma. 

6. T§bla ï Az aktu§riusi funkci· fŖ tev®kenys®gi ter¿letei 

B.7. Kiszervez®s 

A T§rsas§g kiszervez®si tev®kenys®g®t a kºvetkezŖ jogszab§lyi elŖ²r§soknak megfelelŖen v®gzi: 

¶ a Bit. 94.Ä (1) bekezd®se d) pontja,  

¶ az MNB-nek a belsŖ v®delmi vonalak kialak²t§s§r·l ®s mŤkºdtet®s®rŖl, a p®nz¿gyi szervezetek ir§ny²t§si 

®s kontroll funkci·ir·l sz·l· 27/2018. (XII.10.) sz§m¼ aj§nl§sa 158.-164. pontjai,  

¶ az MNB-nek a biztos²t·k ®s viszontbiztos²t·k ir§ny²t§si rendszer®rŖl sz·l· 17/2019. (IX.20) sz§m¼ 

aj§nl§sa 60-64. pontja, 

¶ a biztos²t§si ®s viszontbiztos²t§si ¿zleti tev®kenys®g megkezd®s®rŖl ®s gyakorl§s§r·l sz·l· 2009/138/EK 

ir§nyelv 41. cikk®nek (3) bekezd®se,  

¶ a 2015/35/EU rendelet 274. cikk (1) bekezd®se. 

T§rsas§gunk hat®konys§gi ®s minŖs®gi indokok alapj§n is kiszervezi sz§mos tev®kenys®g®t r®szben, n®h§nyat 

azonban teljes eg®sz®ben. R®szletes kiszervez®si szab§lyzatunk tartalmazza azokat a szab§lyokat, melyek alapj§n 

egy ¼j tev®kenys®g kiszervez®s®t el lehet kezdeni, amelyek alapj§n a szolg§ltat·t ki kell v§lasztani, a szerzŖd®si 

felt®teleket ®s a tev®kenys®g ellenŖrz®s®nek rendszer®t, a jelent®st®teli folyamatot. 

T§rsas§g §ltal§nos alapelvk®nt kezeli, hogy b§rmely tev®kenys®g k¿lsŖ szerzŖd®ses partnerhez val· 

kiszervez®s®nek nem lehet kºvetkezm®nye a biztos²t§si szolg§ltat§sok roml§sa, tov§bb§ nem akad§lyozhatja a 

belsŖ kontroll funkci·inak gyakorl§s§t ®s k¿lsŖ ellenŖrz®s®t, bele®rtve a Fel¿gyelettel tºrt®nŖ egy¿ttmŤkºd®st ®s 

valamely fel¿gyeleti int®zked®s alkalmaz§s§t is. 

Kiemelt figyelmet ford²tunk (²gy szigor¼bbak a fenti felt®telek) a kritikus ®s fontos tev®kenys®gek kiszervez®s®re. 

Kritikus ®s l®nyeges feladatkºrnek vagy tev®kenys®gnek minŖs¿lnek a T§rsas§g mŤkºd®s®hez n®lk¿lºzhetetlen 

feladatkºrºk vagy tev®kenys®gek, amelyek n®lk¿l a T§rsas§g k®ptelen lenne biztos²tani szolg§ltat§sait az ¿gyfelei 

sz§m§ra. Tov§bb§ a T§rsas§g k¿lºnºsen az al§bbi szempontok megvizsg§l§sa alapj§n minŖs²tette az egyes 

kiszervezett feladatkºrºket vagy tev®kenys®geket kritikus ®s l®nyeges feladatkºrºknek vagy tev®kenys®geknek: 

ǒ ¿zletmenet-folytonoss§gi kock§zat, 

ǒ a kiszervezett feladatkºr vagy tev®kenys®g egy vagy tºbb szolg§ltat·n§l tºrt®nŖ koncentr§ci·ja, 

ǒ a feladatkºr vagy tev®kenys®g kiszervez®se kapcs§n elŖid®zhetŖ k§r, 

ǒ a kiszervezett feladatkºr vagy tev®kenys®g T§rsas§g h²rn®v®re, p®nz¿gyeire, mŤkºd®s®re gyakorolt hat§sai, 

ǒ a kiszervezett feladatkºr vagy tev®kenys®g kºlts®gei. 
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A T§rsas§gunk 2019-ben az al§bbi kiemelten fontos, kritikus vagy l®nyeges tev®kenys®geket szervezte ki: 

¢ŜǾŞƪŜƴȅǎŞƎ WƻƎƘŀǘƽǎłƎ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛƪǳǎ ŀŘŀǘŦŜƭŘƻƭƎƻȊłǎ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ 

elektronikus adatfeƭŘƻƭƎƻȊłǎ {ȊƭƻǾłƪƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƪŀƛ ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ 

ƪłǊǊŜƴŘŜȊŞǎǎŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŦŜƭŀŘŀǘƻƪ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ 

ƪłǊǊŜƴŘŜȊŞǎǎŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ŦŜƭŀŘŀǘƻƪ {ȊƭƻǾłƪƛŀ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ-ǎȊŜǊǾŜȊŞǎ aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ 

ǎȊƻƭƎłƭǘŀǘłǎ-ǎȊŜǊǾŜȊŞǎ {ȊƭƻǾłƪƛŀ 

ǾŀƎȅƻƴƪŜȊŜƭŞǎƛ ǘŜǾŞƪŜƴȅǎŞg aŀƎȅŀǊƻǊǎȊłƎ 

 7. T§bla ï Kiemelten fontos, kritikus ®s l®nyeges kiszervez®si tev®kenys®gek joghat·s§gonk®nt 

B.8. Egy®b inform§ci·k 

A kor§bbiakban le²rtakon t¼l nincsen egy®b l®nyeges inform§ci· a T§rsas§g ir§ny²t§si rendszer®vel kapcsolatban. 
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C. KOCKĆZATI PROFIL 

A kock§zatv§llal§s egy biztos²t· fŖ tev®kenys®g®t jelenti. Ez®rt szakmai folyamataink legnagyobb r®sz®t a 

kock§zatkezel®si tev®kenys®gek teszik ki. A T§rsas§g integr§lt kock§zatkezel®si rendszert alkalmaz, annak 

®rdek®ben, hogy a felmer¿lŖ kock§zatokat megfelelŖen tudja azonos²tani, m®rni ®s kezelni. 

A T§rsas§g nem rendelkezik az SII V®grehajt§si Rendelet (2015/35. EU) 214. paragrafusa szerinti biztos²t®kkal. 

A T§rsas§g nem rendelkezik repobiztos²t®kkal (ide®rtve a repos ®s swap ¿gyleteket is), amelyekre az Eur·pai Uni· 

2013/575 (EU) rendelet 4. cikk elsŖ bekezd®s®nek (82) pontja vonatkozik. 

A T§rsas§g tŖzsd®n k²v¿li sz§rmaztatott ¿gyletekrŖl sz·l·, 2012. j¼lius 4-i 2012/648 (EU) eur·pai parlamenti ®s 

tan§csi rendelet hat§lya al§ tartoz· tŖzsd®n k²v¿li hat§ridŖs derivat²v§kkal rendelkezik. 

A T§rsas§g v§ltoz· ®letj§rad®kot tartalmaz· term®ket nem ®rt®kes²t. 

C.1. Biztos²t§si kock§zat 

C.1.1. Kock§zati kitetts®g 

C.1.1.1. Kock§zatok azonos²t§sa ®s ®rt®kel®se 

A biztos²t§si kock§zat §ltal§nosan annak kock§zata, hogy a d²jak, illetve a biztos²t§stechnikai tartal®kok k¿lºnbºzŖ 

okokb·l kifoly·lag nem ny¼jtanak megfelelŖ fedezetet a biztos²t§si portfoli·val kapcsolatos kºtelezetts®gekre. A 

kock§zat forr§sai lehetnek: 

¶ Biztos²t§stechnikai kock§zatok (kitetts®gek kumul§ci·ja, idŖj§r§si ®s egy®b katasztr·fa esem®nyek, nem 

megfelelŖ §raz§si strukt¼ra a kock§zatok rossz szegment§ci·ja miatt, a k§ralakul§s jellemzŖi 

megv§ltoz§s§nak be nem ®p²t®se az §raz§sba, a biztos²t§stechnikai tartal®kok el®gtelens®ge vagy nem 

megfelelŖ biztons§gi szintje stb.). 

¶ A mŤkºd®si folyamatokkal kapcsolatos kock§zatok (nem megfelelŖen kontroll§lt ®s szab§lyozott 

kock§zatv§llal§s, a k§rrendez®s ®s a k§rr§ford²t§sok el®gtelen kontrollja, szab§lyoz·i kºrnyezet 

v§ltoz§s§nak jogi kock§zata, nem megfelelŖ adatminŖs®g stb.). 

A biztos²t§si kock§zatok a T§rsas§g ®let, nem-®let ®s eg®szs®gbiztos²t§si portf·li·j§t is ®rintik. 

A biztos²t§si kock§zatok azonos²t§sa ®s ®rt®kel®se a kock§zatkezel®si keretrendszerrel ºsszhangban tºrt®nik, 

melyet a B.3.1-es alfejezet mutat be. 

ü £letbiztos²t§si kock§zatok 

Az ®letbiztos²t§si kock§zati modulok ®s almodulok szavatol·tŖke-sz¿ks®glet®t (SZTSZ) az al§bbi t§bl§zat mutatja 

be: 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 2019.12.31 2018.12.31 
±łƭǘƻȊłǎ 

(2019-2018) 

IŀƭłƭƻȊłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 589 564 25 

IƻǎǎȊǵŞƭŜǘ ƪƻŎƪłȊŀǘ 179 183 -4 

wƻƪƪŀƴǘǎłƎƛ-ōŜǘŜƎǎŞƎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 0 0 0 

¢ǀǊƭŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 3 658 3 115 543 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪǀƭǘǎŞƎƪƻŎƪłȊŀǘ 3 227 3 057 169 

CŜƭǸƭǾƛȊǎƎłƭŀǘƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 110 101 10 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪŀǘŀǎȊǘǊƽŦŀ ƪƻŎƪłȊŀǘ 398 388 10 

!ƭƳƻŘǳƭƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜ 8 161 7 408 753 

5ƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ -1 875 -1 744 -132 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ƳƻŘǳƭ {½¢{½ 6 286 5 665 622 

 8. T§bla ï £letbiztos²t§si kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 
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2019. ®v sor§n az ®letbiztos²t§si kock§zatok SZTSZ-e, 622 milli· Ft-tal emelkedett, fŖk®nt az al§bbi v§ltoz§sok 

miatt: 

¶ A tºrl®si kock§zat SZTSZ-e megnŖtt (+543 milli· Ft), kºszºnhetŖen a tºmeges tºrl®si kock§zatok 

emelked®s®nek, melynek oka az ®letbiztos²t§si szerzŖd®sek magasabb profittartalma. 

¶ Az ®letbiztos²t§si kºlts®gkock§zat SZTSZ-e megnŖtt (+169 milli· Ft), mely elsŖsorban a nºvekvŖ 

kºlts®geknek kºszºnhetŖ. 

ü Nem-®letbiztos²t§si kock§zatok 

A nem-®letbiztos²t§si kock§zati modulok ®s modulok SZTSZ ®rt®k®nek v§ltoz§sa a kºvetkezŖ t§bl§zatban 

tal§lhat·: 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪ 2019.12.31 2018.12.31 
±łƭǘƻȊłǎ 

(2019-2018) 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ŘƝƧ- Şǎ ǘŀǊǘŀƭŞƪƪƻŎƪłȊŀǘ 13 926 12 598 1 328 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪŀǘŀǎȊǘǊƽŦŀ ƪƻŎƪłȊŀǘ 7 575 4 791 2 784 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǘǀǊƭŞǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 1 706 1 321 385 

!ƭƳƻŘǳƭƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜ 23 207 18 710 4 497 

5ƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ -5 687 -4 095 -1 591 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ƳƻŘǳƭ {½¢{Z 17 521 14 614 2 906 

 9. T§bla ï Nem-®letbiztos²t§si kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 

A nem-®letbiztos²t§si kock§zat SZTSZ 2.906 milli· forinttal haladta meg az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§ban m®rt 

®rt®ket, a v§ltoz§sok mºgºtt a kºvetkezŖ hat§sok azonos²that·k: 

¶ A d²j- ®s a tartal®kkock§zat nºvekedett (+1.328 milli· Ft), mely elsŖsorban a portf·li·nºveked®snek 

kºszºnhetŖ.  

¶ A nem-®letbiztos²t§si katasztr·fa kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glet sz§m²t§s§ban ¼j elemk®nt 

megjelent a sz®lvihar kock§zata, mely nºvelte az almodul SZTSZ-®t. Ezen k²v¿l a felelŖss®g ®s a 

vagyonbiztos²t§si portf·li· nºveked®se is emelte a nem-®letbiztos²t§si katasztr·fa kock§zat SZTSZ 

®rt®k®t. (+2.784 milli· Ft) 

¶ A nem-®letbiztos²t§si tºrl®s kock§zata emelkedett (+385 milli· Ft), elsŖsorban a jºvŖbeli d²jak 

legjobb becsl®s®nek javul§sa kºvetkezt®ben.  

ü Eg®szs®gbiztos²t§si kock§zat 

Az eg®szs®gbiztos²t§si kock§zati modulok ®s almodulok SZTSZ ®rt®k®nek v§ltoz§s§t a kºvetkezŖ t§bl§zat mutatja 

be: 

9ƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 2019.12.31 2018.12.31 
±łƭǘƻȊłǎ 

(2019-2018) 
{[¢ ŜƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 1 175 999 175 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǘŀǊǘŀƭŞƪƻƭłǎƛ ǘŜŎƘƴƛƪłƪǘƽƭ ŜƭǘŞǊǃŜƴ 
kezelt (NSLT) ŜƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 

3 769 3 331 437 

9ƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪŀǘŀǎȊǘǊƽŦŀ ƪƻŎƪłȊŀǘ 903 719 184 

!ƭƳƻŘǳƭƻƪ ǀǎǎȊŜƎŜ 5 846 5 050 796 

5ƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ -1 044 -867 -178 

9ƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘƛ ƳƻŘǳƭ {½¢{½ 4 802 4 184 618 

 10. T§bla ïEg®szs®gbiztos²t§si kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 

Az eg®szs®gbiztos²t§si kock§zatok SZTSZ ®rt®ke 618 milli· forinttal haladta meg az elŖzŖ ®v azonos idŖszak§ban 

m®rt ®rt®ket a kºvetkezŖk miatt: 

¶ Az SLT eg®szs®gbiztos²t§si kock§zat SZTSZ ®rt®k®nek nºveked®se (+175 milli· Ft) elsŖsorban a 

tºrl®si kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glet®nek emelked®se okozta. 

¶ Az £letbiztos²t§si tartal®kol§si technik§kt·l elt®rŖen kezelt (NSLT) eg®szs®gbiztos²t§si kock§zat 

nºveked®se (+437 milli· Ft) a LoB02 (Jºvedelembiztos²t§sok) volumennºveked®s®nek kºszºnhetŖ. 
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¶ Az eg®szs®gbiztos²t§si katasztr·fa kock§zat nºveked®se (+184 milli· Ft) a porf·li· nºveked®s®nek 

kºszºnhetŖ. 

C.1.1.2. FŖkock§zatok bemutat§sa 

A biztos²t§si tev®kenys®g®nek ®s piaci poz²ci·j§nak kºszºnhetŖen a T§rsas§g elsŖsorban d²j-, ®s tartal®kol§si, 

tºrl®si, valamint katasztr·fa kock§zatnak van kit®ve. 

Ami az §raz§si kock§zatot illeti , meg kell jegyezni, hogy a nem-®letbiztos²t§si ¿zlet§g ciklusokban mŤkºdik. 

Ezeket a ciklusokat a v§ltoz®kony k§rgyakoris§g vagy k§rnagys§g esem®nyeinek elŖfordul§sa jellemezheti, vagy 

az §ltal§nos gazdas§gi felt®telek befoly§solhatj§k, ®s v§ltakoz·, erŖs d²jtarifa versenyt eredm®nyezhetnek, vagy 

®ppen ellenkezŖleg, a d²jtarif§k emelked®se kºvetkezhet be. Az §raz§si kock§zatot kiemelt jelentŖs®gŤ a nem-

®letbiztos²t§si ¿zlet§gban, k¿lºnºsen a KGFB ®s a casco biztos²t§sok ter¿let®n. 

A tartal®kol§si kock§zat tekintet®ben a nem megfelelŖ KGFB ®s casco tartal®kol§si kock§zatok jelennek meg a 

T§rsas§g kock§zati t®rk®p®n, mint fŖkock§zat. 

A f¿ggŖk§r-tartal®kok legjobb becsl®sei az adott idŖpontban fenn§ll·, m®g nem rendezett k§rok becsl®s®nek 

felelnek meg, aktu§riusi technik§k alapj§n. A tartal®kok azonban v§ltozhatnak a v®gsŖ kºlts®get befoly§sol· 

v§ltoz·k sz§m§nak kºvetkezt®ben. Ezek k¿lºnbºzŖek lehetnek, p®ld§ul 

¶ az k§rok v§ltoz®kony alakul§sa, 

¶ szab§lyoz§si v§ltoz§sok, 

¶ jogszab§lyi trendek, 

¶ elt®r®s a k§r bekºvetkez®si ®s bejelent®se kºzºtti idŖeltol·d§sban 

¶ ®s a v®gsŖ k§rrendez®s kºlts®g®nek kºvetkezt®ben. 

A T§rsas§g mind az ®let, mind nem-®let tºrl®si kock§zatot T§rsas§gi fŖkock§zatk®nt azonos²totta. A kock§zatot 

az jelenti, hogy biztos²t§si szerzŖd®s megszŤn®se nyeres®g elveszt®s®hez vezethet. A tºrl®s tºrt®nhet: 

¶ ®rdekmegszŤn®s miatt; 

¶ biztos²t§si szerzŖd®s, szerzŖdŖ §ltali felmond§s§val (®vfordul·s megszŤn®s); 

¶ kºzºs megegyez®ssel tºrt®nŖ felmond§ssal. 

V®g¿l a T§rsas§g elsŖsorban az al§bbi t²pus¼ katasztr·fakock§zatoknak van kit®ve, amelyeket a fŖ kock§zatk®nt 

is azonos²t: 

¶ ®ghajlati esem®nyek felhalmoz·d§sa: a nºv®nyek ®ghajlati kock§zata, 

¶ tŤz ®s robban§s, 

¶ §rv²z, 

¶ fºldreng®s, 

¶ sz®lvihar. 

C.1.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

A k¿lºnbºzŖ biztos²t§si kock§zatok SZTSZ ®rt®ke (SCR, MCR) megtal§lhat· az E.2. fejezetben. 

A d²j ®s tartal®kol§si kock§zat jelenti a T§rsas§g legjelentŖsebb biztos²t§si kock§zatait, azonban ezeket a 

k¿lºnbºzŖ LoB-ok diverzifik§ci·s hat§sai m®rs®kli. Kiegyens¼lyozott kock§zati profil fenntart§sa l®nyeges 

r®sz®t k®pezi a T§rsas§g kock§zatmenedzsment strat®gi§j§nak (l§sd. B.3.1.1.), melyek az al§bbiak: 

¶ kock§zatok diverzifik§ci·ja a k¿lºnbºzŖ biztos²t§si ¿zlet§gak kºzºtt, a piacok (mag§n, kereskedelmi, 

mezŖgazdas§g stb.) kºzºtt k¿lºnºs tekintettel fºldrajzi elhelyezked®sre, 

¶ prudens kock§zatv§llal§s, portf·li· menedzsment ®s tartal®kol§si technik§k. 
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C.1.3. Kock§zatcsºkkent®si technik§k 

A T§rsas§g kock§zatcsºkkentŖ rendszere mag§ba foglalja a kock§zatv§llal§s ®s tartal®kol§s elveit ®s szab§lyait, 

valamint a belsŖ ®s k¿lsŖ viszontbiztos²t§si szerzŖd®seket 

C.1.3.1. Kock§zatv§llal§s ®s Tartal®kol§s 

A k¿lºnbºzŖ term®szetŤ biztos²t§si kock§zatok kezel®se az al§bbiakon alapul: 

a) Kock§zatv§llal§s kezel®se 

b) Đj term®kek j·v§hagy§sa 

c) Kummulat²v kock§zatok kezel®se 

d) Tartal®kol§si kock§zatok kezel®se 

e) K§rrendez®si tev®kenys®g, k§rkezel®s 

a) Kock§zatv§llal§s kezel®se 

A T§rsas§g kock§zatv§llal§si politik§ja kºr¿ltekintŖ, mely figyelembe veszi a p®nz¿gyi stabilit§st ®s a stabil 

jºvedelmezŖs®get. A T§rsas§g valamennyi biztos²t§si §gazatban jelen van a magyar piacon, minden ter¿leten az 

al§bbi h§rom pill®rre t§maszkodva hat§rozza meg a vonatkoz· biztos²t§si elveket: 

¶ A v§llalhat· kock§zatok ®s a kiz§rand· kock§zatok egy®rtelmŤ azonos²t§sa; 

¶ T§rsas§gi ®s egys®gszintŤ felelŖss®gek; folyamatok ®s v§llal§si limitek egy®rtelmŤ meghat§roz§sa; 

¶ A kock§zat jelleg®hez igaz²tott prevenci· alkalmaz§sa. 

A T§rsas§g szem elŖtt tartja a Csoport kock§zati kitetts®get csºkkentŖ politik§j§ban meghat§rozott dºnt®seket: 

¶ kock§zatporlaszt§st alkalmaz, ®s korl§tozza az egyedi kºtelezetts®gv§llal§st a szem®lybiztos²t§si piacon; 

¶ ®letbiztos²t§si term®kek kºzºtt nem szerepelnek v§ltoz· ºsszegŤ j§rad®kok; 

¶ nem k²n§l egzotikus ®s toxikus befektet®si term®szetŤ megtakar²t§si term®keket. 

b) Đj term®kek j·v§hagy§sa 

A T§rsas§g term®kfejleszt®si politik§j§nak megfelelŖen az ¼j term®kek bevezet®s®nek, j·v§hagy§si 

folyamat§nak r®sze az ¼j term®kkel kapcsolatos kock§zatok teljeskºr¼en ®rt®kel®se. A kock§zatok k²v§nt 

szinten tart§s§ra vonatkoz· kock§zatkezel®si eszkºzºk ®s kontrollok kidolgoz§sra ker¿ltek.  

A Biztos²t§si Bizotts§g t§rgyalja meg, ®s hagyja j·v§ az ¼j term®kek, illetve l®tezŖ term®kek m·dos²t§sainak 

bevezet®s®t a felelŖs szakter¿let §ltal k®sz²tett kock§zatelemz®s alapj§n. 

c) Kummulat²v kock§zatok kezel®se 

A Csoport ®s a T§rsas§g kiemelt probl®mak®nt kezeli annak kock§zat§t, hogy valamely biztos²t§si ig®ny 

kapcs§n a kock§zatok koncentr§l·dnak, ®s ²gy egyidejŤleg tºbb kifizet®st kell teljes²teni.  

A kumulat²v kock§zatok meg§llap²that·k a kock§zatv§llal§s folyamata, vagy a folyamatos portf·li· kezel®si 

folyamat sor§n. 

Ezenk²v¿l az egyes kock§zati kateg·ri§kra vonatkoz· kock§zatv§llal§si elj§r§sok szint®n seg²tenek ellenŖrz®s 

alatt tartani a kumulat²v kock§zatot a kock§zatv§llal§s sor§n. A vagyonbiztos²t§si kock§zatv§llal§sn§l 

alkalmazott elj§r§sok az al§bbi szempontokra terjednek ki: 

¶ fºldrajzi kumulat²v kock§zat ellenŖrz®se a kock§zatv§llal§s idŖpontj§ban, nagyobb kock§zatok eset®n 

(mezŖgazdas§gi, agr§r-®lelmiszeripari, ipari, helyi hat·s§gok), 

¶ kombin§lt, a Csoport m§s le§nyv§llalataival kºzºs egy¿ttbiztos²t§s kiszŤr®se a kock§zatv§llal§s 

idŖpontj§ban. 
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d) Tartal®kol§si kock§zatok kezel®se 

A tartal®kol§si kock§zat annak kock§zata, hogy a tartal®kk®pz®s sor§n alkalmazott helytelen feltev®sek 

kºvetkezt®ben vagy elŖre nem l§that·, m¼ltban nem tapasztalt esem®nyek kapcs§n egy biztos²t§si kºtelezetts®g 

becs¿lt ®rt®ke alacsonyabb lesz a t®nyleges ®rt®k®n®l. A kock§zat azonban csak aggreg§lt szinten, egyes 

konkr®t k§rokn§l term®szetes pozit²v vagy negat²v v§ltoz§sok ºsszess®g®nek eredŖj®re vonatkoztathat·. 

A Szolvencia II tartal®kk®pz®sbŖl ad·d· kock§zat§t a Ăn®gyszem elvò folyamatos alkalmaz§s§val kezelj¿k. Ez 

azt jelenti, hogy miut§n a T§rsas§g elk®sz²ti a LoB-onk®nti SII tartal®ksz§m²t§st, a Csoport is ellenŖrzŖ 

sz§m²t§sokat v®gez. A k®t ®rt®kel®s esetleges elt®r®s®nek elemz®se, az eredm®nyek azonoss§g§nak el®r®se 

lehetŖs®get ad a hib§k kiszŤr®s®re. 

e) K§rrendez®si tev®kenys®g, k§rkezel®s 

A T§rsas§g k§rrendez®si politik§ja k®t fŖ elven alapul: 

¶ az ¿gyfelek ig®nyeit figyelembe vevŖ minŖs®gi k§rrendez®s, 

¶ a k§rr§ford²t§sok ellenŖrz®s alatt tart§s§t seg²tŖ mechanizmusok kialak²t§sa. 

A kºlts®g ellenŖrz®se tekintet®ben egy m§sik nagyon fontos ter¿let a k§rt®r²t®sek ºsszeg®nek kezel®se, 

melynek keret®ben: 

¶ K§rºsszegtŖl f¿ggŖ tºbbszintŤ j·v§hagy§si rendszert mŤkºdtet¿nk; 

¶ Sz¼r·pr·baszerŤen felettes vezetŖi szint(ek) ellenŖriznek k§rokat kifizet®s elŖtt; 

¶ Szolg§ltat§s T§mogat§si Csoport foglalkozik az operat²v jellegŤ kivizsg§l§sokkal, valamint a k§rok 

ut·ellenŖrz®s®vel, tov§bb§ a kock§zatos egyedi lak§sbiztos²t§si szerzŖd®sek felder²t®s®t, rendk²v¿li 

®s ®vfordul·s felmond§si folyamat§t is Ŗk v®gzik; 

¶ Rendszeres vizsg§latokat v®gz¿nk a belsŖ csal§sok elker¿l®se ®rdek®ben; 

¶ TºbbszintŤ be®p²tett ellenŖrz®si ®s ut·kºvet®si rendszert alkalmazunk a szab§lytalan kifizet®sek ®s a 

folyamatokban elŖfordul· hib§k felt§r§s§ra, kik¿szºbºl®s®re ®s korrig§l§s§ra; 

¶ A jav²t§si kºlts®gek (k§rr§ford²t§sok) csºkkent®s®re l®trehoztunk egy prefer§lt jav²t·i h§l·zatot 

C.1.3.2. Viszontbiztos²t§s 

A viszontbiztos²t§si program alak²t§s§nak ®s fejleszt®s®nek alapja a Csoport saj§toss§gainak ®s strukt¼r§j§nak 

megfelelŖ belsŖ ®s k¿lsŖ viszontbiztos²t§si koncepci·. 

A viszontbiztos²t§si program c®lja: 

¶ A T§rsas§g szavatol·tŖk®j®nek ®s tŖkemegfelel®s®nek v®delme, 

¶ minim§lisra csºkkenteni a T§rsas§g kock§zati portfoli·i eredm®nyess®g®nek ingadoz§sait, a 

meghat§rozott kock§zati tolerancia hat§rok kºzºtt tartva azokat, 

¶ sz§mszerŤs²teni a kock§zati portfoli·t ®rintŖ lehets®ges sz®lsŖs®ges k§resem®ny nagys§g§t ®s 

behat§rolni azt a kock§zat egy r®sz®nek §tad§s§val a viszontbiztos²t·k r®sz®re megfelelŖ 

viszontbiztos²t§si programok kialak²t§s§n ®s elhelyez®s®n kereszt¿l, 

¶ a viszontbiztos²t·k partnerkock§zat§nak limit§l§sa, 

¶ a T§rsas§g fŖ viszontbiztos²t·ja a Groupama Assurance Mutuelles (GMA). 

C.1.4. Kock§zt®rz®kenys®g 

Biztos²t§si kock§zatb·l eredŖ ®rz®kenys®g, a T§rsas§g kock§zati profilj§b·l kºvetkezŖ legfŖbb kitetts®g. A 

kock§zati profilj§b·l kºvetkezŖen ï a kock§zat®rt®kel®s r®szek®nt a T§rsas§g elemezte a kºvetkezŖ, T§rsas§gi 

fŖkock§zatk®nt is azonos²tott biztos²t§si kock§zatokat: 

¶ Nºv®nybiztos²t§sok klimatikus kock§zata: Szcen§ri·: 180%-os k§rh§nyad a nºv®nybiztos²t§sokon. 

¶ Nem-®let katasztr·fa kock§zat ï Ćrv²z: Szcen§ri·: K®t nagyobb §rv²zk§r bekºvetkez®se egy ®ven bel¿l. 
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¶ Nem-®let katasztr·fa kock§zat ï Fºldreng®s: Szcen§ri·: Egy erŖsebb fºldreng®s esem®ny 

bekºvetkez®se. 

¶ Nem-®let katasztr·fa kock§zat ï Sz®lvihar: Szcen§ri·: Egy nagyobb sz®lvihar bekºvetkez®se az adott 

®vben. 

¶ TŤzv®sz kock§zata: Szcen§ri·: K®t szomsz®dos objektum 50%-os s®r¿l®se. 

¶ Nem-®let d²j- ®s tartal®kol§si kock§zat ï KºtelezŖ g®pj§rmŤ-biztos²t§sok: Szcen§ri·: 15%-os 

alul§raz§s. 

¶ Nem-®let d²j- ®s tartal®kol§si kock§zat ï Casco biztos²t§sok: Szcen§ri·: 5%-os alul§raz§s. 

¶ Nem-®letbiztos²t§sok tºrl®si kock§zata: Szcen§ri·: A tºrl®sek 20%-kal emelkednek, valamint az ¼j 

szerz®sek 20%-kal csºkkennek. 

A fenti szcen§ri·k eredm®nyei alapj§n az §rv²z kock§zat hat legink§bb a T§rsas§g eredm®ny®re. K®t §rv²z esem®ny 

®ven bel¿li bekºvetkez®se 2,3 milli§rd forinttal csºkkenten® a T§rsas§g technikai eredm®ny®t. 

A szavatol·tŖke h§nyadosra gyakorolt hat§s szerint a fenti szcen§ri·k kºz¿l a ĂNem-®let d²j- ®s tartal®kol§si 

kock§zat ï KºtelezŖ g®pj§rmŤ-biztos²t§sokò kock§zat§nak van a legnagyobb hat§sa. 2,91%pontos csºkken®st 

eredm®nyez. 

C.2. Piaci kock§zat  

C.2.1. Kock§zati kitetts®g 

Piaci kock§zatnak tekintj¿k a T§rsas§g eszkºzeinek ®s kºtelezetts®geinek ®rt®k®t befoly§sol·, a p®nz¿gyi 

eszkºzºk piaci §r§nak szintj®bŖl vagy volatilit§s§b·l eredŖ kock§zatot. A T§rsas§g, a Szolvencia II szab§lyoz§ssal 

ºsszhangban, a piaci kock§zatok kºz® az al§bbi kock§zatokat sorolja: 

¶ Kamatl§bkock§zat, 

¶ R®szv®nypiaci kock§zat, 

¶ Ingatlanpiaci kock§zat, 

¶ Kamatr®s kock§zat, 

¶ Deviza§rfolyam kock§zat, 

¶ Koncentr§ci·s kock§zat. 

A 2019. ®v v®gi piaci kock§zati kitetts®geket az al§bbi t§bl§zat szeml®lteti. 

tŞƴȊǸƎȅƛ ŜǎȊƪǀȊǀƪ 2019 

YǀǘǾŞƴȅŜƪ 107 227 

wŞǎȊǾŞƴȅŜƪ 5 901 

YƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ 6 375 

YŞǎȊǇŞƴȊΣ ōŜǘŞǘ 14 479 

LƴƎŀǘƭŀƴƻƪΣ ǘłǊƎȅƛ ŜǎȊƪǀȊǀƪ 5 955 

Unit-ƭƛƴƪŜŘ Şǎ ƛƴŘŜȄłƭǘ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎŜƪ 178 114 

{ȊłǊƳŀȊǘŀǘƻǘǘ ŜǎȊƪǀȊǀƪ 1 

9ƎȅŞō 191 

mǎǎȊŜǎŜƴ 318 242 

11. T§bla ï P®nz¿gyi eszkºzºk Szolvencia II szerinti m®rleg®rt®ke 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

A T§rsas§g piaci kock§zati kitetts®g®nek jelentŖs r®sz®t a saj§t vagyon, valamint a matematikai ®s nem-

matematikai tartal®kok mºgºtti eszkºz fedezetek jelentik. Ezek mellett kisebb r®szben a T§rsas§g §ltal ®rt®kes²tett 

unit-linked szerzŖd®sekhez kºtŖdŖ eszkºzalapok biztons§gi puffer®t kell kiemelni a piaci kock§zati kitetts®g 

tekintet®ben, Az UL eszkºzalapokhoz tartoz· pufferek tart§s§nak c®lja az ¿gyfeleknek val· ®rt®kes²t®s. 
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C.2.1.1. Kock§zatok azonos²t§sa ®s ®rt®kel®se 

A kock§zatok azonos²t§si ®s m®r®si elj§r§sainak le²r§sa a B.3.1.2. fejezetben tal§lhat·. 

Az eszkºzºk befektet®se a prudens szem®ly elv®nek megfontol§s§val tºrt®nik: 

¶ kock§zat monitoring rendszer mŤkºd®se sor§n sz§mos krit®rium (p®nz¿gyi eredm®nyek, fizetŖk®pess®gi 

®rt®kek), forgat·kºnyv elemz®s eredm®ny meghat§roz§sra ker¿l 

¶ a befektet®si politika, kock§zati limitek kialak²t§sa, ®s az ezt t§mogat·-ir§ny²t§si rendszer mŤkºdtet®se 

¼gy tºrt®nik, hogy az illeszkedjen a T§rsas§g §ltal kialak²tott strat®giai c®lokhoz, t§mogassa azok el®r®s®t. 

¶ az eszkºzportf·li· befektet®se olyan instrumentumokba, eszkºzºkbe tºrt®nik, melyekn®l a mºgºttes 

kock§zatok j·l azonos²that·k, ®rt®kelhetŖk, kezelhetŖk, kontroll§lhat·k ®s figyelembe vehetŖk a saj§t 

kock§zat-, ®s szolvencia ®rt®kel®sben. Ezek t§mogatj§k ®s elŖseg²tik a portf·li· likvidit§s§t, integrit§s§t, 

minŖs®g®t ®s profitabilit§s§t. 

Az ALM ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly napi gyakoris§ggal ellenŖrzi a tºrv®nyi ®s belsŖ limiteknek val· megfelel®st 

mind a saj§t vagyon ®s tartal®kalapok, mind a unit-linked eszkºzalapok eset®ben. 

Az ALM ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly negyed®ves gyakoris§ggal elk®sz²ti a kock§zati mutat·k alakul§s§r·l sz·l· 

jelent®s®t ®s ezt beterjeszti a T§rsas§gn§l mŤkºdŖ Kock§zatkezel®si Bizotts§g el®. 

Az ALM ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly negyed®ves gyakoris§ggal elemzi a garant§lt alapok alakul§s§t ®s errŖl sz·l· 

jelent®s®t beterjeszti a T§rsas§gn§l mŤkºdŖ Kock§zatkezel®si Bizotts§g el®. Az elemz®s a tŖke ®s hozamgarant§lt 

alapokban jelentkezŖ v§rhat· betºlt®si ig®nyeket m®ri k¿lºnbºzŖ hozam ®s tºrl®si szcen§ri·k mellett. 

C.2.1.2. FŖkock§zatok bemutat§sa  

Az E.2.1 fejezetben bemutat§sra ker¿lŖ a szavatol·tŖke-kºvetelm®nyek szeml®ltetik a hat§lyos Szolvencia II 

elŖ²r§sok szerinti ®rt®kel®sbŖl ad·d· kock§zati kateg·ri§kat. A piaci kock§zatok vonatkoz§s§ban a szavatol·tŖke-

kºvetelm®nyeket az al§bbi t§bl§zat mutatja be: 

tƛŀŎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ ǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ 
megōƻƴǘłǎŀ 

2019 2018 ±łƭǘƻȊłǎ 2019 2018 ±łƭǘƻȊłǎ 

ōǊǳǘǘƽ ōǊǳǘǘƽ (2019-2018) ƴŜǘǘƽ ƴŜǘǘƽ (2019-2018) 

YŀƳŀǘƭłō ƪƻŎƪłȊŀǘ 1 392 2 126 -734 892 1 262 -370 

wŞǎȊǾŞƴȅǇƛŀŎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 4 498 3 145 1 353 4 498 3 145 1 353 

LƴƎŀǘƭŀƴǇƛŀŎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ 937 1 026 -89 937 1 026 -89 

YŀƳŀǘǊŞǎ ƪƻŎƪłȊŀǘ 551 533 18 551 528 23 

5ŜǾƛȊŀłǊŦƻƭȅŀƳ ƪƻŎƪłȊŀǘ 2 492 1 836 656 2 492 1 836 656 

YƻƴŎŜƴǘǊłŎƛƽǎ ƪƻŎƪłȊŀǘ 985 743 242 985 743 242 

Almodulok ǀǎǎȊŜƎŜ 10 857 9 409 1 448 10 356 8 541 1 815 

5ƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ -3 765 -3 592 -173 -3 390 -3 056 -334 

tƛŀŎƛ ƪƻŎƪłȊŀǘ ǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘŜ 7 092 5 817 1 275 6 965 5 485 1 480 

12. T§bla ïPiaci kock§zat szavatol· tŖke sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 

A piaci kock§zatok brutt· szavatol· tŖke sz¿ks®glete az alapvetŖ szavatol·tŖke-sz¿ks®glet (BSCR) ad·k ®s 

tartal®kok vesztes®gelnyelŖ k®pess®gei elŖtti ®rt®k®nek 28,3%-§t tett®k ki 2019. ®v v®g®n (2018: 27,8%). 

A piaci kock§zatok brutt· tŖkekºvetelm®nye 2019-ban 1.275 milli· Ft-tal nŖtt, amely ²gy 2019. ®v v®g®re 7.092 

milli· Ft-ot tett ki a tartal®kok vesztes®gelnyelŖ k®pess®ge n®lk¿l. (A tartal®kok vesztes®gelnyelŖ k®pess®g®nek 

figyelembev®tel®vel a piaci kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 6.965 milli· Ft-ot tett ki, amely 1.480 milli· Ft-

os emelked®snek felel meg.) 

A T§rsas§g piaci kock§zati kitetts®ge ºsszess®g®ben m®rs®keltnek tekinthetŖ. 2019. ®v v®g®n a domin§ns piaci 

kock§zatokat a r®szv®ny ®s a deviza§rfolyam kock§zatok jelentett®k. 

2017-ben az OTP Bank Nyrt. ®s a OTP Jelz§logbank Zrt. hossz¼ lej§rat¼ deviza ®s forint ad·s minŖs²t®seinek 

besorol§sa mark§nsan javult: a Standard & Poor's "BB+"-rŖl, a befektet®sre javasolt "BBB-" minŖs²t®sre jav²totta 

a bankot. A minŖs²t®sek sem 2018-ban, sem pedig 2019-ben nem v§ltoztak. A T§rsas§g befektet®si-, ®s struktur§lt 

eszkºz alapjainak meghat§roz· r®sz®t az OTP Csoport fenti le§nyv§llalatai §ltal kibocs§tott eszkºzºk adj§k, ²gy 
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egy lehets®ges hitelminŖs²tŖi felminŖs²t®s sz§motteveŖen m®rs®kelheti a szavatol·tŖke-sz¿ks®glet sz§m²t§s 

szempontj§b·l l®nyeges- koncentr§ci·s-, ®s kamatr®s kock§zati almodulok szavatol·tŖke ig®ny®t, valamint a 

banksz§mla kitetts®gen kereszt¿l a partner §ltali nem-teljes²t®si kock§zatot. 

A v§ltoz§sok a kºvetkezŖknek tudhat· be: 

A r®szv®nypiaci kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 1.353 milli· Ft-tal magasabb az elŖzŖ ®vhez k®pest. 

A v§ltoz§sok mºgºtt megh¼z·d· fŖbb okok az al§bbiak voltak: 

¶ az §tmeneti int®zked®sekhez figyelembe vehetŖ r®szv®nyek ar§nya csºkkent (2015. ®v v®ge elŖtt tºrt®nt 

tranzakci·k), melyekre ²gy nagyobb sokk param®tert kell alkalmazni. 

¶ az alkalmazand· szimmetrikus kiigaz²t§s m®rt®ke 2019. ®v v®g®n -0,08% volt, amely mindegy 6,3 

sz§zal®kponttal magasabb a megelŖzŖ ®vi ®rt®khez k®pest. 

¶ emelkedett a r®szv®ny§rfolyamkock§zatnak kitett eszkºzºk piaci ®rt®ke. 

A hozamok volatilit§s§nak kock§zat§t megragad· kamatl§bkock§zat a brutt· szavatol·tŖke sz¿ks®glete 

(diverzifik§ci·s hat§s elŖtt) 734 milli· Ft-tal csºkkent az elŖzŖ ®vhez k®pest. A csºkken®st sz§mottevŖen a 

kock§zatmentes hozamgºrbe lej§rati pontjainak csºkken®se okozza. Fontos kiemelni azonban, hogy ez az ®rt®k 

m®g alacsonyabb, ha figyelembe vessz¿k, hogy a befektet®si politika alapj§n a kºtv®ny t²pus¼ eszkºzºk egy 

jelentŖs csoportj§t azok futamidej®nek lej§rat§ig tartja a T§rsas§g. 

A brutt· deviza§rfolyam kock§zat brutt· szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 656 milli· Ft-tal nºvekedett az elŖzŖ ®vhez 

k®pest. A portf·li· idegen deviz§ban denomin§lt t¼lnyom· r®sze a UL tartal®kokhoz tartozik, a tŖkeig®ny 

emelked®s®t nagyr®szt ez az §llom§ny magyarazza. Nem elhanyagolhat· ugyanakkor a szlov§kiai tev®kenys®gbŖl 

eredŖ §llom§ny sem. 

A koncentr§ci·s, kamatr®s ®s ingatlanpiaci kock§zatok brutt· szavatol·tŖke-sz¿ks®glete egy¿tt 171 milli· Ft 

v§ltoz§st magyar§zz a teljes brutt· piaci kock§zat szavatol·tŖke-sz¿ks®gelt v§ltoz§s§b·l. 

A 3.764 milli· Ft-nyi diverzifik§ci·s hat§s a teljes piaci kock§zat brutt· szavatol·tŖke-sz¿ks®glet®nek ®rt®k®t 

7.092 milli· Ft-ra emelte. 

A tartal®kok vesztes®gelnyelŖ k®pess®g®nek (2019: 127 milli· Ft; 2018: 332 milli· Ft) hat§s§ra a piaci kock§zatok 

nett· szavatol·tŖke-sz¿ks®glete 6.965 milli· Ft-ra nºvekedett. 

C.2.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

A koncentr§ci·s kock§zatot elsŖsorban az OTP Csoporttal szembeni kitetts®g jelenti: a saj§t vagyonban tal§lhat· 

r®szv®nypoz²ci·n ï az UL alapok pufferein kereszt¿l ï ide tartoznak az OTP §ltal kibocs§tott struktur§lt kºtv®nyek 

®s jelz§loglevelek, befektet®si jegyek, illetve az OTP-n®l elhelyezett hossz¼ lej§rat¼ bet®tek is.  

A fenti kock§zat a jºvŖben v§rhat·an csºkkenni fog, mivel tervben van a T§rsas§g §ltal tartott r®szv®nyportfoli· 

tov§bbi diverzifik§l§sa, illetve a struktur§lt kºtv®nyeket tartalmaz· alapok mºgºtt is kifut·ban l®vŖ biztos²t§si 

portfoli· tal§lhat·. 

C.2.3. Kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk 

A piaci kock§zatok enyh²t®s®re a T§rsas§g tºbbf®le technik§t alkalmaz, melyek a Befektet®si ®s Kock§zatkezel®si 

Szab§lyzatban ker¿lnek meghat§roz§sra. Ezek a technik§k megbonthat·k a szerint, hogy UL alapokr·l vagy saj§t 

vagyonr·l/tartal®kr·l van sz·.  

F¿ggetlen¿l a vagyonelemtŖl, a portfoli·ban m®g nem tartott eszkºzt annak megv®tele elŖtt a Groupama 

Csoportnak j·v§ kell hagynia, akik megvizsg§lj§k, hogy mag§b·l az eszkºzbŖl, illetve az eszkºz kibocs§t·j§b·l 

fakad· kock§zatok elfogadhat·k-e a Groupama Csoport sz§m§ra. 

A T§rsas§g olyan limitrendszert alkalmaz, ami a jogszab§lyokban meghat§rozott befektet®si korl§tokon t¼lmenŖen 

a Csoport szab§lyait is alkalmazza. Ezek kºz¿l a legfŖbb c®lok: 

¶ r®szv®nykitetts®g 4-6% kºzºtt tart§sa (a teljes nem UL eszkºz§llom§nyra vonatkoztatva)  

¶ diverzifik§ci· nºvel®se (fºldrajzi, ipar§gi) 

¶ koncentr§ci· csºkkent®se (pl. p®nz¿gyi szektor fel® val· kitetts®g) 
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Az UL alapok eset®ben fontos kock§zatcsºkkent®si technika a puffer-menedzsment.  

Ennek megfelelŖen a kock§zatos eszkºzºket tartalmaz· alapokn§l c®lszerŤ a saj§t r®sz ar§ny§t egy alacsony, de 

m®g biztons§gos szinten tartani. Ennek ®rdek®ben a pufferek alakul§s§nak ellenŖrz®se, illetve a befektet®si jegy 

®rt®kes²t®s elŖrejelz®s®nek friss²t®se napi gyakoris§ggal tºrt®nik az ALM ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly §ltal. 

Az ®let matematikai tartal®kok eset®ben negyed®ves rendszeress®ggel k®sz¿lŖ ALM indik§ci·k a tartal®kok 

v§rhat· lefut§s§nak figyelembev®tel®vel tesznek javaslatot a kºvetkezŖ h·napban keletkezŖ szabad 

p®nz§raml§sok optim§lis befektet®si allok§ci·j§ra annak ®rdek®ben, hogy az eszkºzºk lej§rata ®s a tartal®kok 

v§rhat· kifut§sa kºzºtti ºsszhang megmaradjon. 

C.2.4. Kock§zat®rz®kenys®g 

A T§rsas§g ï Csoport t§mogat§ssal ï elv®gzi a piaci kock§zatok ®rz®kenys®gvizsg§lat§t. 

A T§rsas§g a kºvetkezŖ kock§zatelemz®seket v®gezte el, melyek kºz¿l a r®szv®nypiaci kock§zatot tekintj¿k 

T§rsas§gi fŖkock§zatnak: 

¶ Kamatl§bkock§zat: Szcen§ri·k: Hozamgºrbe +50 ®s -50 b§zispontos eltol§sa; 

¶ R®szv®nypiaci kock§zat: Szcen§ri·k: R®szv®nyek ®rt®k®nek 25%-os csºkkent®se; r®szv®nyek ®rt®k®nek 

25%-os nºvel®se; 

¶ Piaci koncentr§ci·s kock§zat: Szcen§ri·k: OTP Bank r®szv®nyeinek csºkken®se 30%-kal; OTP Bank 

r®szv®nyeinek nºvel®se 30%-kal. 

A szcen§ri·k ugyan hat§ssal vannak a T§rsas§g szavatol·tŖke-h§nyadosra, azonban ezek az esem®nyek nem 

vesz®lyeztetik a megfelel®st. A legnagyobb hat§sa a r®szv®nyek ®rt®k®n v®gzett stressz teszteknek van. A 

r®szv®nyek ®rt®k®nek 25%-os es®se 8,5%ponttal rontja a T§rsas§g szavatol·tŖke megfelel®s®t. 

C.3. Hitelkock§zat 

C.3.1. Kock§zati kitetts®g 

A hitelkock§zat egy partner, ¿gyf®l vagy b§rmilyen ad·s p®nz¿gyi hirtelen nem teljes²t®s®nek kock§zata, akivel 

szemben a biztos²t·nak vagy viszontbiztos²t·nak kºvetel®se van. A Szolvencia II sztenderd formul§ban ez a 

kock§zat a partner §ltali nemteljes²t®si (m§sk®nt "counterparty") modulban tal§lhat·. 

Az SII oszt§lyoz§sa alapj§n a counterparty modul kock§zatai a kºvetkezŖk:  

¶ viszontbiztos²t· nem teljes²t®se, 

¶ let®tkezelŖ bank nem teljes²t®se, 

¶ b§rmilyen egy®b ad·s nem teljes²t®se, k¿lºnºsen ide tartozik a biztos²t§si kºzvet²tŖk, 

kºtv®nytulajdonosok biztos²t·val szembeni kºtelezetts®gei (ºsszefoglalva Type 2 kock§zatok). 

A hitelminŖs²t®s roml§sa ®s az ®rt®kpap²r kibocs§t· nem teljes²t®se piaci kock§zatnak minŖs¿l, ²gy ez itt nem ker¿l 

bemutat§sra. 

A k¿lºnf®le hitelkock§zatok szavatol·tŖke-sz¿ks®glete (SZTSZ) a kºvetkezŖk®nt alakult az elm¼lt idŖszakokban: 

tŀǊǘƴŜǊ łƭǘŀƭƛ ƴŜƳ ǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎ ƪƻŎƪłȊŀǘŀ 2019.12.31 2018.12.31 
±łƭǘƻȊłǎ  

(2019-2018) 
Ϧ¢ȅǇŜ мϦ {ȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ 2 534 1 633 901 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎƛ ǾŜǎȊǘŜǎŞƎ 20 074 16 322 3 752 

tŀǊǘƴŜǊ ōŀƴƪƻƪ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎƛ ǾŜǎȊǘŜǎŞƎŜ 13 825 8 052 5 773 

Ϧ¢ȅǇŜ нϦ {ȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ 650 915 -265 

IłǊƻƳ ƘƽƴŀǇƴłƭ ǊŞƎŜōōŜƴ ŦŜƴƴłƭƭƽ ŜƎȅŞō ƪǀǾŜǘŜƭŞǎŜƪ  10 114 -104 

IłǊƻƳ ƘƽƴŀǇƴłƭ ǊǀǾƛŘŜōō ƛŘŜƧŜ ŦŜƴƴłƭƭƽ ŜƎȅŞō ƪǀǾŜǘŜƭŞǎŜƪ 4 270 5 420 -1 150 

!ƭƳƻŘǳƭƻƪ ǎȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ- ƪǀǾŜǘŜƭƳŞƴȅŜ 3 184 2 548 636 

5ƛǾŜǊȊƛŦƛƪłŎƛƽǎ Ƙŀǘłǎ ŀȊ ŀƭƳƻŘǳƭƻƪ ƪǀȊǀǘǘ -132 -151 19 
Partner §ltali nemteljes²t®si kock§zat szavatol·tŖke- kºvetelm®nye 3 052 2 397 655 

13. T§bla ïHitel kock§zat szavatol· tŖke sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 
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2019 sor§n a T§rsas§g fennakad§s n®lk¿l tudta ®rv®nyes²teni a kºvetel®seit. A prudens szem®ly elvet szem elŖtt 

tartva a T§rsas§g olyan eszkºzºkbe, instrumentumokba fektet, melyek kock§zait k®pes azonos²tani, m®rni, 

monitorozni, kezelni, kontroll§lni ®s riport§lni, tov§bb§ a szavatol·tŖke ig®ny meghat§roz§sa sor§n megfelelŖen 

figyelembe tudja venni. 

ü Viszontbiztos²t·kkal szembeni kitetts®g 

A T§rsas§g folyamatosan nyomon kºveti a hitelkock§zatait, melyeket a T§rsas§g Nemzetkºzi Viszontbiztos²t§si 

FŖoszt§lya a viszontbiztos²t§si szerzŖd®sek kialak²t§s§nak folyamata sor§n kifejezetten figyelembe vesz. Azon 

k§rok, melyek ºsszege meghaladja a T§rsas§g §ltal k§rnemenk®nt kialk²tott k§rlimitet, viszontbiztos²t§sba ad§sra 

ker¿lnek.  

A viszontbiztos²t§si szerzŖd®sek meg¼j²t§s sor§n a T§rsas§g olyan viszontbiztos²t· t§rsas§gokkal kºt szerzŖd®st, 

melyek a GMA §ltal kiadott ¼n. "Security List"-en szerepelnek. Abban az esetben, ha egy t§rsas§g nem szerepel a 

list§n, a Tulajdonos fel® egy speci§lis "derog§ci·s" k®r®sre ker¿l sor. 

A T§rsas§g fŖ viszontbiztos²t·ja a GMA, 13.688 milli· Ft nemteljes²t®si vesztes®g ®rt®kkel. A marad®k 6.406 

milli· Ft ºsszeg 12 viszontbiztos²t· kºzºtt ºsszpontosult 2019. ®v v®g®n.  (2018-ben ºsszesen 11.040 milli· forint 

volt a viszontbiztos²t·i nemteljes²t®si vesztes®g ®rt®ke.). 

ü Hitelint®zetekkel szembeni kitetts®g 

A banksz§ml§n elhelyezett p®nzºsszegrŖl hozott dºnt®s a T§rsas§g Befektet®si ®s Kock§zatkezel®si FŖoszt§ly§nak 

hat§skºr®be tartozik, akik a rºvid t§v¼ likvidit§si szempontoknak, valamint az eszkºz-forr§s illeszt®s elŖ²r§s§nak 

megfelelve helyeznek el, illetve szabad²tanak fel sz§mlap®nzt.  

Az elm¼lt ®v folyam§n a rºvid §llampap²rok piac§n bekºvetkezett hozamemelked®ssel egy¿tt a rºvidt§v¼ hozamok 

szintje 0% kºr¿l alakult. Ennek eredm®nyek®ppen ï az ezeken el®rhetŖ hozamelŖny hi§ny§ban ï a likvid 

eszkºzºkºn bel¿l tov§bbra is magas a rºvid lej§rat¼ ®s l§tra sz·l· bet®tek ar§nya. 

ü Kºtv®nytulajdonosok, biztos²t§si kºzvet²tŖk ®s egy®b kºvetel®sek 

Type 2 kock§zatok kºz® soroljuk mindazon kºvetel®seket, melyek a biztos²t§si kºtv®nytulajdonosokt·l, 

kºzvet²tŖktŖl sz§rmaznak, tov§bb ide tartoznak a T§rsas§g dolgoz·inak ®s harmadik szem®lyeknek adott 

kºlcsºnºk. Ezek az ºsszegek 4.280 milli· forintot tettek ki ºsszesen 2019. ®v v®g®n, amely ²gy egy ®v alatt 1.254 

milli· forintos csºkken®snek felel meg. (2018-ben: 5.534 milli· forint volt a Type 2 kitetts®g ®rt®ke.) Ez a 

csºkken®s t¼lnyom· r®szt az al§bbi okoknak tudhat· be: 

¶ £rt®kpap²r ¿gyletekbŖl ®redŖ kºvetel®sek jelentŖsen csºkkentek. (1,5 mrd Ft-tal), 

¶ Ćllami ad·hat·s§ggal ®s MABISZ-szal szembeni kºvetel®sek ®rt®ke nºvekedett. (180 milli· Ft-tal). 

C.3.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

A partner §ltali nemteljes²t®s kock§zat§nak t¼lnyom· r®sz®t az ¼n. Type 1 banki ®s viszontbiztos²t·i nemteljes²t®si 

kock§zata adja. (Ide tartozik a banksz§ml§n tartott sz§mlap®nz, viszontbiztos²t§sba adott k§rok kifizet®sek 

teljes²t®se, valamint a brutt· tŖkesz¿ks®glet feletti kock§zatcsºkkentŖ hat§s ®rv®nyes²t®se.) A counterparty default 

kock§zati modul tŖkesz¿ks®gleteinek kisebb r®sz®t adj§k a Type 2 kock§zatok. 

C.3.3. Kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk 

A viszontbiztos²t§si programnak jelentŖs szerepe van T§rsas§g mŤkºd®s®ben. A T§rsas§g viszontbiztos²t§si 

programja megb²zhat· v®delmet ny¼jt az alacsony gyakoris§g¼ s¼lyos vesztes®gek ®s a kºvetel®sek 

term®szetes volatilit§sa ellen. A viszontbiztos²t§si program lehetŖv® teszi, hogy minden esetben teljes²ts¿k 

kºtelezetts®geinket an®lk¿l, hogy a tartal®kok jelentŖs r®sz®t felhaszn§ln§nk. A viszontbiztos²t§si program 

ter¿leti hat§lya meghaladja a Szlov§k fi·ktelepet is. 

Ezen eszkºzzel a T§rsas§g: 

¶ fokozza kock§zatv§llal§si k®pess®g®t ®s 
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¶ befoly§solja a k§rok ir§nti ®rz®kenys®get. 

A viszontbiztos²t§si szerzŖd®sek meg·vj§k az §tadott LoB-ok ®s a k¿lºnbºzŖ §gazatokhoz tartoz· szerzŖd®sek 

kock§zat§t, amelyek ugyanazon viszontbiztos²t§si szerzŖd®s hat§lya al§ tartoznak. 

A T§rsas§g viszontbiztos²t§si keret®rŖl egy®b inform§ci· a C.1.3.2. fejezetben tal§lhat·. 

C.3.4. Kock§zat®rz®kenys®g 

A viszontbiztos²t·k nemteljes²t®si kock§zat§ra ®rz®kenys®gi tesztet alkalmaztunk. A viszontbiztos²t·k 

hitelminŖs²t®s®t egy ratinggel rontottuk.  

A T§rsas§g fŖ viszontbiztos²t·j§nak leminŖs²t®se a partner §ltali nemteljes²t®si kock§zat szavatol·tŖke-

kºvetelm®ny®t negat²van befoly§solja. A kalkul§lt SZTSZ 891 milli· forinttal nºveli meg a T§rsas§g Partner §ltali 

nem teljes²t®si kock§zat§nak szavatol·tŖke-sz¿ks®glet®t. 

C.4. Likvidit§si kock§zat 

C.4.1. Kock§zati kitetts®g 

Likvidit§si kock§zat a szabad p®nzeszkºzºk idŖben nem rendelkez®sre §ll§s§nak bizonytalans§ga az al§bbi 

partnerek fel® tºrt®nŖ fizet®si kºtelezetts®gek felmer¿l®sekor: 

¶ ¿gyfelek (k§rok, visszav§s§rl§sok), 

¶ hat·s§gok (ad·k), 

¶ munkav§llal·k (b®r, fizet®s, egy®b juttat§sok), 

¶ tulajdonos (osztal®k), 

¶ csoporton bel¿li, vagy csoporton k²v¿li partnerek (biztos²t§si d²jak, egy®b d²jak). 

Ezen eszkºzºk kezel®se a prudens szem®ly alapelve szerint tºrt®nik. 

A likvidit§si kock§zat kezel®se kºr¿ltekintŖ m·don, a T§rsas§g napi elŖrejelz®s®n alapj§n tºrt®nik. Ennek sor§n ï 

az ®rintett szakter¿letekrŖl sz§rmaz· inputok alapj§n ï az elŖrejelzŖ modell kisz§m²tja a kºvetkezŖ idŖszakra 

vonatkoz· bev®telek ®s kºlts®gek becs¿lt ®rt®k®t. A likvid eszkºzºk mennyis®ge, illetve lej§rati szerkezete az 

elŖrejelz®seknek megfelelŖen ker¿l kialak²t§sra.  

A modell eredm®nyeinek, illetve az elm¼lt idŖszak likvidit§si helyzet®nek r®szletes elemz®s®re ®s a 

Kock§zatkezel®si Bizotts§g el® terjeszt®s®re negyed®ves gyakoris§ggal ker¿l sor. 

Jelent®si idŖszakban bekºvetkezett l®nyeges v§ltoz§sok 

Az elm¼lt ®v folyam§n a rºvid §llampap²rok piac§n bekºvetkezett hozamemelked®ssel egy¿tt a rºvidt§v¼ hozamok 

szintje tov§bbra is rendk²v¿l alacsony. Ennek eredm®nyek®ppen ï az ezeken el®rhetŖ hozamelŖny hi§ny§ban ï a 

likvid eszkºzºkºn bel¿l tov§bbra is magas a rºvid lej§rat¼ ®s l§tra sz·l· bet®tek ar§nya. 

C.4.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

A likvidit§si kock§zat kezel®se a likvidit§si kock§zatkezel®si monitoring rendszer bevezet®s®n alapul, amely az 

al§bbiakra ºsszpontos²t: 

¶ nem likvid kitetts®gek nyomonkºvet®se, 

¶ az ®rt®kpap²rok s¼lya a nem realiz§lt nyeres®gek tekintet®ben, figyelembe v®ve az idŖz²t®st (duration 

gap) ®s a mennyis®g®t (cash gap) az eszkºzºk ®s kºtelezetts®gek p®nz§ramai kºzºtt. 

A T§rsas§g eszkºzeire vonatkoz·an a kºvetkezŖ kock§zati limitek ker¿ltek fel§ll²t§sra: 

¶ elsŖdleges limit: a fŖ eszkºzoszt§lyokra vonatkoz· minim§lis szintŤ ®rt®kpap²r tart§s. 

¶ m§sodlagos limit: a nem likvid eszkºzºk (tŖzsd®n nem jegyzett r®szv®nyek, kºlcsºnalapok, struktur§lt 

term®kekéstb.) maxim§lisan tarthat· ar§ny§nak meg§llap²t§sa ®s nyomon kºvet®se. 
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A hagyom§nyos (nem UL) biztos²t§si term®kek ut§ni kifizet®sek (lej§rat, k§r, visszav§s§rl§s) adj§k az §llom§ny 

jelentŖs r®sz®t.   

C.4.3. Kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk  

A likvidit§si kock§zatkezel®s elsŖsorban a napi likvidit§si sz¿ks®glet elŖrejelz®s®t jelenti a befoly· ®s kifoly· 

p®nz§ramok tekintet®ben.  A Kock§zatkezel®si Bizotts§g sz§m§ra negyed®vente jelent®sek k®sz¿lnek a napi 

elŖrejelz®sek pontoss§g§nak vonatkoz§s§ban. 

A kedvezŖtlen p®nz¿gyi helyzetek elker¿l®se ®rdek®ben (azaz a napi k®szp®nzsz¿ks®glet a napi elŖrejelz®st 

meghaladn§) a T§rsas§g sz§m§ra rendelkez®sre §ll 1,55 milli§rd Ft likvidit§si puffer (tartal®k) ®s 0,45 milli§rd Ft 

foly·sz§mlahitel. Ezt a forr§st a m®r®sek kezdete ·ta egyetlen alkalommal sem mer²tette ki a t®nyleges 

k®szp®nzsz¿kl®glet. 

Kock§zatkezelŖ, csºkkentŖ eszkºzre p®lda a matematikai tartal®kok szabad eszkºzºkbe tºrt®nŖ befektet®se, 

melyre az ¼n. ALM elemz®s k®sz¿l azzal c®llal, hogy a lehetŖ legkºzelebb hozza az eszkºz lej§rati szerkezet®t a 

fizet®si kºtelezetts®gek teljes²t®si idŖpontj§hoz. 

C.4.4. Kock§zat®rz®kenys®g 

Negyed®ves likvidit§si jelent®sek ®s ALM elemz®sek m®rik a likvidit§si kock§zat ®rz®kenys®g®t. Az elemz®sek 

eredm®nyeirŖl a Befektet®si ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly rendszeresen jelent®st k®sz²t a Kock§zatkezel®si 

Bizotts§g fel®. A Kock§zatkezel®si Bizotts§g k®r®s®re, illetve amennyiben a likvidit§si helyzet azt megk²v§nja, 

egyedi t§j®koztat§st is ad a likvidit§si kock§zatokr·l. 

A T§rsas§g k®t m·dszertant haszn§l a likvidit§si kock§zat m®r®s®re, az operat²v p®nz§ram (cash-flow) elŖrejelz®st 

®s p®nz§ram eloszl§s mint§zat§nak elemz®st. 

ü Operat²v cash-flow elŖrejelz®s 

A Befektet®si ®s a Kock§zatkezel®si Oszt§ly negyed®vente elemzi az elŖre jelzett ®s a t®nyleges bev®telek ®s 

eredm®nyek k¿lºnbs®g®t a likvidit§skezel®si tev®kenys®g r®szek®nt. A likvidit§s naponta ®s k®thetente elemz®sre 

ker¿l a kifut§si k¿lºnbs®gek ®s azok eloszl§s§nak vizsg§lata ®rdek®ben.  

A kºvetkezŖ c®lok el®r®s®t tekinti §t a T§rsas§g: 

¶ minim§lisra csºkkenteni a k¿lºnbs®gek elt®r®s®t, minimaliz§lni a nem v§rt vesztes®get, 

¶ minimaliz§lni a k¿lºnbs®gek §tlag§t, de az nem lehet negat²v (modellnek megalapozott becsl®st kell 

adnia a v§rhat· likvidit§sra, de az alulbecs¿l®st el kell ker¿lni (konzervat²v megkºzel²t®s)), 

¶ az eloszl§s megkºzel²ti a norm§lis eloszl§st. 

Elemz®sek azt mutatj§k, hogy a T§rsas§gunk §ltal fenntartott likvidit§si puffer, elegendŖ fedezetet ny¼jt az 

esetleges sz¿ks®ghelyzetekre. Az adatok azt mutatj§k, hogy a rendszer rugalmass§ga alkalmas a lehets®ges piaci 

®s rendszerhat§sok ellens¼lyoz§s§ra, kºszºnhetŖen a kontrollnak ®s a modell tesztel®s®nek. 

ü A cash-flow eloszl§s§nak elemz®se 

A Befektet®si ®s Kock§zatkezel®si Oszt§ly negyed®vente elemzi a terv-t®nyk¿lºnbs®gek eloszt§s§t napi ®s k®thetes 

b§zison. A terv-t®nybeli k¿lºnbs®gek §tlaga tov§bbra is a v§rt szint alatt maradt 2019-ben. 

C.4.5. JºvŖbeli d²jakban foglalt v§rhat· nyeres®g (EPIFP) 

A jºvŖbeli d²jakban foglalt v§rhat· nyeres®g kalkul§ci·ja a 2015/35 sz. EU rendeled 260. cikk®nek megfelelŖen 

tºrt®nik. Ez az ®rt®k a jºvŖbeli d²jakat tartalmaz·, illetve a jºvŖbeli d²jakat nem tartalmaz· technikai tartal®kok 

legjobb becsl®s®nek a k¿lºnbºzetek®nt ad·dik. 

A jºvŖbeli d²jakban foglalt v§rhat· nyeres®g biztos²t§si §gazatonk®nt a kºvetkezŖk®ppen alakult: 

   ƴŜǘǘƽ 9tLCt 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƻƪ 4 769 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƻƪ 1 179 

mǎǎȊŜǎŜƴ 5 949 

14. T§bla ï JºvŖbeli d²jakban foglalt v§rhat· nyeres®g 2019.12.31-®n (milli· Ft) 



 

 49/116 

C.5. MŤkºd®si kock§zat 

C.5.1. Kock§zati kitetts®g 

C.5.1.1. Kock§zatok azonos²t§sa ®s ®rt®kel®se 

MŤkºd®si kock§zat az a lehets®ges vesztes®g, ami folyamatbeli, elj§r§sbeli, emberi, vagy informatikai 

hi§nyoss§gb·l ered, bele®rtbe a nagyon val·sz²nŤtlen, de nagy k§rokat okoz· esem®nyeket. 

A MŤkºd®si Kock§zatkezel®si Bizotts§g koordin§lja a mŤkºd®si kock§zatok kezel®s®t. 

A Csoport c®lkitŤz®seivel ºsszhangban a t§rsas§g mŤkºd®si kock§zat kezel®s®vel kapcsolatos c®ljai a kºvetkezŖk: 

¶ a v§llalatok ®s ¿zlet§gak (®s ²gy a T§rsas§g v§llalatai ®s ¿zlet§gai) §ltal el®rt eredm®ny biztos²t§sa a 

mŤkºd®si kock§zat fokozottabb ellenŖrz®se r®v®n, 

¶ a T§rsas§g olyan rendszerekkel ®s eszkºzºkkel val· ell§t§sa, amelyek seg²ts®g®vel minden kºr¿lm®nyek 

kºzºtt ellenŖrz®s alatt tudja tartani mŤkºd®s®t, 

¶ a T§rsas§g tŖkeallok§ci·j§nak optimaliz§l§sa a mŤkºd®si kock§zat kezel®s®nek kºvetkezetes 

fejleszt®s®vel valamennyi ¿zlet§gban, 

¶ a Szolvencia II szab§lyoz·i kºvetelm®nyek ®s az ERM alapelvek teljes²t®se. 

A T§rsas§g az ®vente meg¼j²t§sra ker¿lŖ kock§zati t®rk®pben ®rt®keli rangsorolja kock§zatait, kºzt¿k a mŤkºd®si 

kock§zatait is. Ezen k²v¿l az ORSA jelent®s r®szek®nt tºbb mŤkºd®si kock§zat is ®rt®kel®sre ker¿l. 

A mŤkºd®si kock§zat szavatol·tŖke sz¿ks®glete a kºvetkezŖk®ppen alakult: 

Operational risk 2019.12.31 2018.12.31 
±łƭǘƻȊłǎ 

(2019-2018) 

{ȊŀǾŀǘƻƭƽǘǃƪŜ-ǎȊǸƪǎŞƎƭŜǘ 3 311 3 010 301 

 15. T§bla ï MŤkºd®si kock§zat szavatol· tŖke sz¿ks®glete 2018-ban ®s 2019-ben (milli· Ft) 

C.5.1.2. FŖkock§zatok bemutat§sa 

A T§rsas§g ®vente elv®gzi kock§zatainak ®rt®kel®s®t, mely alapj§n meghat§rozza a fŖkock§zatok list§j§t. A 

fŖkock§zatokra a T§rsas§g ®vente kock§zatkezel®si akci·tervet k®sz²t, melyben elemezz¿k a kock§zatokat, ®s 

sz¿ks®g eset®n ¼j kock§zatkezel®si kontrollt vezet¿nk be. A jelent®st®teli peri·dus alatt a kor§bban azonos²tott 

mŤkºd®si kock§zatokban nem tºrt®nt v§ltoz§s. 

A tavalyi ®vhez hasonl·an a T§rsas§g id®n is a mŤkºd®si kock§zatok kºz¿l a nem-®letbiztos²t§sokhoz kºthetŖ 

k¿lsŖ csal§s kock§zat§t fŖkock§zatnak tekinti. K¿lsŖ csal§s kock§zata a T§rsas§g sz§nd®kos megt®veszt®se k¿lsŖ 

f®l §ltal gazdas§gi elŖny szerz®s®re a T§rsas§g k§r§ra. 

A befektet®si jellegŤ biztos²t§sok nagy ar§nya miatt a T§rsas§g a t®ves ®rt®kes²t®s (mis-selling) kock§zat§t 

folyamatosan nyomon kºveti, annak ellen®re, hogy az eddigi tapasztalatok alapj§n a T§rsas§g sz§m§ra nem jelent 

kiemelt kock§zatot. A t®ves ®rt®kes²t®srŖl akkor besz®l¿nk, ha a k²n§lt term®kek kºz¿l az ¿gyf®l ig®nyeihez 

kev®sb® illeszkedŖ term®k ker¿l ®rt®kes²t®sre. A f®lrevezetŖ t§j®koztat§s lehet v®letlen vagy sz§nd®kos, ad·dhat 

szakmai hi§nyoss§gb·l, vagy a szolg§ltat· ®rdekelts®g®bŖl. 

Az IT rendszereknek a T§rsas§g folyamatos mŤkºd®s®ben fontos szerepet j§tszanak, ez®rt a kºvetkezŖ k®t IT 

kock§zatot a T§rsas§g folyamatosan nyomon kºveti: 

¶ Cyber-kock§zat, annak kock§zat§t jelenti, hogy egy harmadig f®l IT rendszerekbe val· behatol§s 

kºvetkezt®ben adatokat k§ros²t vagy semmis²t meg.  

¶ IT rendszerek nem megfelelŖ mŤkºd®s®nek kock§zata, mely azt jelenti, hogy az informatikai h§l·zat 

vagy rendszer vagy alkalmaz§sok nem §llnak rendelkez®sre vagy instabilak, ami a tev®kenys®g 

akad§lyoztat§s§t eredm®nyezi. 



 

 50/116 

C.5.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

T§rsas§gunk az elm¼lt ®vekben mŤkºd®si kock§zatok ter¿let®n k®t esetben azonos²tott kock§zatkoncentr§ci·t: a 

tud§s koncentr§ci· kock§zata (bizonyos tev®kenys®gek egy szem®ly rendelkez®sre §ll§s§t·l val· f¿ggŖs®ge) ®s a 

nyomdai tev®kenys®g egy nyomd§hoz kiszervez®se ter¿let®n. Az elm¼lt k®t ®vben mindk®t ter¿leten siker¿lt 

fejleszt®sekkel a koncentr§ci· kock§zat§t j·l kezelhetŖ szintre csºkkentenie. 

C.5.3. Kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk 

A mŤkºd®si kock§zatok eset®n a kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk meghat§roz§sa kock§zatonk®nt tºrt®nik. 

ü K¿lsŖ csal§s kock§zata ï Nem-®letbiztos²t§sok 

K¿lsŖ csal§sokkal szemben az al§bbi m·dszerek kezelik a kock§zatot: 

MegelŖz®s 

¶ Kºzpontos²tott prevenci·s tev®kenys®g; 

¶ Ter¿leti kock§zat-monitoring. 

Integr§lt kontrollok 

¶ A k§rrendez®si folyamat kontrollja; 

¶ Az ®rt®kes²t®si h§l·zat kontrollja; 

¶ Visszav§s§rl§sok kontrollja; 

¶ A k§rkifizet®si folyamat tºbbszºrºs kontrollt ®s j·v§hagy§st tartalmaz, amelyekkel teljes¿l a n®gy szem 

elve. 

Elkºvetett csal§sok detekt§l§sa 

¶ A T§rsas§g csal§sdetekt§l· rendszert mŤkºdtet a g®pj§rmŤ biztos²t§si csal§sok felder²t®sre. A k®t 

modulb·l §ll· rendszer elemzi a szokatlan eseteket ®s a csal§sok kºzºtti kapcsolatokat. 

A T§rsas§g folyamatosan nyomon kºveti a csal§sgyan¼s ¿gyek alakul§s§t, melyrŖl f®l®vente besz§mol· k®sz¿l a 

Kock§zatkezel®si Bizotts§g r®sz®re. 

ü T®ves ®rt®kes²t®s kock§zata 

A t®ves ®rt®kes²t®s kock§zat§nak kiszŤr®s®t ®s m®rs®kl®s®t c®lozza a prevenci·s tev®kenys®g, tov§bb§ az MNB 

befektet®si egys®gekhez kºtºtt (unit-linked) ®letbiztos²t§sokkal kapcsolatos aj§nl§s§nak val· megfelel®s ok§n 

bevezetett welcome call, amelyben kiemelt szerepe van: 

¶ az ¿zleti vezetŖknek (aj§nlatok formai ®s r®szben szakmai ellenŖrz®se),  

¶ MinŖs®gbiztos²t§si Oszt§lynak (szem®lyes prevenci· elv®gz®se, folyamatos riportok k®sz²t®se, a 

sz¿ks®ges l®p®sek, szankci·k megt®tele), 

¶ Contact Center Oszt§lynak (welcome call ®s prevenci·s h²v§sok elv®gz®se). 

A fentieken t¼lmenŖen a T§rsas§g rendelkezik Mis-selling gyan¼s esetek kezel®s®re vonatkoz· belsŖ szab§lyzattal, 

mely tartalmazza a mis-selling gyan¼s ¿gyek jelent®s®nek folyamat§t, a jelentett ¿gyek kezel®s®nek m·dj§t. 

ü Cyber-kock§zat 

A t§rsas§g Gazdas§gi ®s Informatikai Szakter¿lete az al§bbi egys®ges alapelveket rºgz²tette, amelyek az 

informatikai rendszerek biztons§g§ra vonatkoz· minim§lisan alkalmazand· kºzºs szab§lyokat foglalj§k ºssze:  

¶ az informatikai ¿zemi kºrnyezet minden egy®b kºrnyezettŖl f¿ggetlen¿l mŤkºdik;  

¶ a jogosults§gokat a t®nyleges hozz§f®r®si ig®nynek megfelelŖen adjuk meg;  

¶ az adatb§zisokra, az alkalmaz§sokra vagy a h§l·zati alkalmaz§sokra vonatkoz· b§rmilyen ig®nyt 

hivatalos csatorn§n kell beny¼jtani, ®s a hat§lyos belsŖ szab§lyoz§soknak megfelelŖen teljes²teni;  

¶ ha egy kºrnyezet nem minŖs¿l Ămegb²zhat· kºrnyezetnekò, akkor alapesetben a legmagasabb szintŤ 

biztons§gi elŖ²r§sokat kell alkalmazni;  
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¶ ha egy kºrnyezet megb²zhat· kºrnyezetnek bizonyul, akkor a korl§toz§sokat ®s egy®b szŤr®si felt®teleket 

az elfogadhat· minim§lis szintre kell csºkkenteni. 

ü IT rendszerek nem megfelelŖ mŤkºd®s®nek kock§zata 

Az IT mŤkºd®s kock§zatkezel®se a kºvetkezŖkºn alapul: 

¶ Akt²v-akt²v adatkºzpont infrastrukt¼ra, 

¶ F¿ggetlen h§l·zati infrastrukt¼ra, 

¶ Az IT dokument§ci· ®s a katasztr·fa-elh§r²t§si m·dszertan ®ves fel¿lvizsg§lata, 

¶ Az ¿zletileg kritikus alkalmaz§sok, rendszerek katasztr·fa-elh§r²t§si folyamatainak tesztel®se k®t®vente, 

¶ Informatikai szolg§ltat§sok (pl. incidens- ®s probl®makºvet®s, riaszt§soké) nyomon kºvet®se, elemz®se. 

C.5.4. Kock§zat®rz®kenys®g 

A legtºbb mŤkºd®si kock§zat tekintet®ben az ®rt®kel®s szak®rtŖi becsl®sek figyelembev®tel®vel tºrt®nik, melyeket 

§ltal§ban a kock§zattulajdonosok adj§k meg. 

¶ Kock§zatonk®nt k®t szcen§ri·, k®t idŖt§v (10 ®s 200 ®v) vizsg§lata, 

¶ A kock§zatok egys®ges ®rt®kel®se ®rdek®ben a szcen§ri·kat a kock§zattulajdonosok hat§rozz§k meg, 

¶ A kock§zattulajdonosok becsl®sei 12 h·napra vonatkozik, amelyek elŖre meghat§rozott ®s sztenderd 

adatokra, vagy bekºvetkezett esetekre ®p¿lnek. 

A T§rsas§g a kºvetkezŖ mŤkºd®si kock§zatok elemz®s®t v®gezte el: 

¶ K¿lsŖ csal§s kock§zata ï Nem-®letbiztos²t§sok ï Szcen§ri·: Csal§sgyan¼s ¿gyek sz§m§nak nºveked®se; 

¶ T®ves ®rt®kes²t®s kock§zata ï Szcen§ri·: T®ves ®rt®kes²t®ssel ®rintett szerzŖd®sek sz§m§nak emelked®se; 

¶ Cyber-kock§zat ï Szcen§ri·: Egy biztons§gi r®s kºvetkezt®ben behatol§s az IT rendszerbe. 

¶ IT rendszerek nem megfelelŖ mŤkºd®s®nek kock§zata ï Szcen§ri·: Egy kulcsfontoss§g¼ IT rendszer 

le§ll§sa. 

A szcen§ri·k befoly§solj§k a T§rsas§g eredm®ny®t, azonban a szavatol·-tŖke megfelel®s¿nkre nincs hat§suk.  

A fenti szcen§ri·k eredm®nyei alapj§n a cyber-kock§zat hat legink§bb a T§rsas§g eredm®ny®re. Egy 10%-os 

val·sz²nŤs®ggel bekºvetkezŖ esem®ny 0,85 milli§rd forinttal, m²g egy 99,5%-os val·sz²nŤs®ggel bekºvetkezŖ 

esem®ny 3,7 milli§rd forinttal rontan§ a T§rsas§g eredm®ny®t. 

C.6. Egy®b jelentŖs kock§zatok 

C.6.1. Kock§zati kitetts®g 

Az ORSA folyamat r®szek®nt a T§rsas§g rendszeresen §ttekinti a kock§zati profilj§t ®s vizsg§lja, hogy minden 

l®nyeges kock§zata megfelelŖen jelenik-e meg a T§rsas§g §ltal sz§m²tott szavatol·tŖke-sz¿ks®gletben. 

A T§rsas§g §ltal azonos²tott kock§zatok egy r®sze nem, vagy csak nehezen sz§mszerŤs²thetŖ, ezek eset®ben a 

kock§zatot a T§rsas§g megfelelŖ kock§zatkezel®ssel igyekszik csºkkenteni. Ilyen a T§rsas§g §ltal azonos²tott, 

potenci§lis kock§zatot jelenthet a h²rn®v-, jogi ®s strat®giai kock§zat. 

A h²rn®v kock§zat akkor mer¿l fel, ha a T§rsas§g h²rneve, meg²t®l®se vagy tekint®lye viszonylag hossz¼ t§von 

s®relmet szenved, ak§r kºzvetlen¿l, ak§r valamely egys®g®n vagy vezetŖj®n kereszt¿l. Ez a fajta kock§zat 

megnyilv§nulhat a negat²v m®diavisszhangban (¼js§gok, online cikkek stb.), vagy p®ld§ul egy b²r·s§gi per ind²t§sa 

eset®n. A kock§zatok forr§sai igen k¿lºnbºzŖk lehetnek: p®ld§ul term®szeti katasztr·fa, a v§llalat vezetŖs®ge, 

eg®szs®g¿gyi v§ls§ghelyzet, vissza®l®sszerŤ ®rt®kes²t®s, a csoport jelentŖs leminŖs²t®se, vagy nagy nyilv§noss§g 

elŖtt zajl· jogvita. 

A jogi kock§zat a jogi, szab§lyoz§si kºrnyezet v§ltoz§sa, illetve a tºrv®nyi, rendeleti, szab§lyoz§si 

kºvetelm®nynek, elŖ²r§snak val· nem megfelel®s miatti lehets®ges vesztes®g kock§zata. 

A strat®giai kock§zat a nem megfelelŖ strat®giai dºnt®shozatalb·l, a dºnt®sek hib§s v®grehajt§s§b·l, vagy a 

kºrnyezet v§ltoz§saihoz val· nem megfelelŖ alkalmazkod§sb·l eredŖ bev®telkies®s vagy tŖkevesztes®g kock§zata. 
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C.6.2. Kock§zatkoncentr§ci· 

A T§rsas§g nem azonos²tott kock§zatkoncentr§ci·t az egy®b jelentŖs kock§zatokkal kapcsolatban. 

C.6.3. Kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk 

Az egy®b jelentŖs kock§zatok eset®n a kock§zatcsºkkentŖ eszkºzºk meghat§roz§sa kock§zatonk®nt tºrt®nik. 

ü H²rn®vkock§zat 

A h²rn®v kock§zat§nak csºkkent®se ®rdek®ben a T§rsas§g a kºvetkezŖ kock§zatcsºkkent®si eszkºzºket 

alkalmazza: 

¶ Sztenderd enged®lyez®si folyamat; 

¶ Folyamatos egyeztet®s az ®rintett ter¿letekkel (pl. jog, term®k, szolg§ltat§si ter¿letek); 

¶ TºbbszintŤ dºnt®si folyamat, prudens napi tev®kenys®g; 

ü Jogi kock§zat 

A jogi kock§zat§nak csºkkent®se ®rdek®ben a T§rsas§g a kºvetkezŖ kock§zatcsºkkent®si eszkºzºket alkalmazza: 

¶ Hivatalos kºzz®t®telek (magyar szab§lyoz§sokat ®rintŖ, EU, MNB) napi §ttekint®se. Az illet®kes 

oszt§lyok ®rtes²t®se a v§ltoz§sokr·l, ezekrŖl havi jelent®s a menedzsment fel®. A fŖbb v§ltoz§sokr·l 

negyed®ves t§j®koztat· az Igazgat·s§g ®s a Fel¿gyelŖbizotts§g r®sz®re.; 

¶ Szab§lyoz§s ®s peres ¿gyek folyamatos nyomon kºvet®se; 

¶ Panaszok folyamatos nyomonkºvet®se. 

ü Strat®giai kock§zat 

A strat®giai kock§zat csºkkent®se ®rdek®ben a T§rsas§g a kºvetkezŖ kock§zatcsºkkent®si eszkºzºket alkalmazza: 

¶ Gazdas§gi, p®nz¿gyi, t§rsadalmi ®s szab§lyoz·i v§ltoz§sok kºvet®se; 

¶ Strat®giai terv folyamatos nyomon kºvet®se. 

C.6.4. Kock§zat®rz®kenys®g 

A h²rn®v kock§zat§t a T§rsas§g fejlŖdŖ kock§zatnak tekinti, ez®rt elk®sz²tette annak r®szletesebb elemz®s®t. A 

h²rn®vveszt®s hat§sa kiterjed a T§rsas§g ®let, ®s nem-®let portf·li·j§ra is, ²gy egy negat²v h²r kºvetkezm®nyek®nt 

¼j ®s megl®vŖ ¿gyfeleket vesz²thet a T§rsas§g. 

A szcen§ri· befoly§solja a T§rsas§g eredm®ny®t, valamint csºkkenti a szavatol·tŖke-sz¿ks®glet ®s a saj§t tŖke 

®rt®k®t, melynek eredm®nyek®nt a szavatol·tŖke h§nyadost enyh®n jav²tja. 

C.7. Egy®b inform§ci·k 

A kor§bbiakban le²rtakon t¼l nincsen egy®b l®nyeges inform§ci· a T§rsas§g kock§zati profilj§val kapcsolatban. 
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D. SZAVATOLčTŕKE-MEGFELEL£SI £RT£KEL£S 

A T§rsas§g Szolvencia II szerinti 2019.12.31.-re vonatkoz· m®rleg®t az 1. sz§m¼ mell®klet tartalmazza. 

D.1. Eszkºzºk 

D.1.1. ¦zleti ®s c®g®rt®k 

Immateri§lis eszkºz, amely olyan eszkºzºk gazdas§gi ®rt®k®t foglalja mag§ba, amelyek egyedileg nem 

azonos²that·k ®s elk¿lºn²tve nem jelen²thetŖk meg egy ¿zleti kombin§ci·ban. 

A Szolvencia II az ¿zleti ®s c®g®rt®ket nem ismeri el, ez®rt ennek ®rt®ke 0. A Sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rlegben 

a goodwill ®rt®ke 2019. ®v v®g®n szint®n 0. 

D.1.2. Halasztott szerz®si kºlts®gek 

A m®rleg fordul·napj§n hat§lyban l®vŖ szerzŖd®sek szerz®si kºlts®gei, melyeket az egyik jelent®si idŖszakb·l a 

k®sŖbbi jelent®si idŖszakokra visznek §t ®s melyek m®g le nem j§rt kock§zati peri·dusokhoz kapcsol·dnak. 

A Szolvencia II a halasztott szerz®si kºlts®get nem ismeri el, ez®rt ennek ®rt®ke 0. A Sz§mviteli tºrv®ny szerinti 

m®rlegben a halasztott szerz®si kºlts®g 2019. ®v v®gi m®rleg®rt®ke 1.031 milli· Ft. 

D.1.3. Immateri§lis javak 

Az immateri§lis javak (¿zleti ®s c®g®rt®k kiv®tel®vel) elsŖsorban a szoftverek v§s§rl§s§t ®s fejleszt®s®t foglalja 

mag§ban. 

Az immateri§lis javak ®rt®ke a Szolvencia II m®rlegben nem lehet m§s, mint 0, kiv®tel, ha k¿lºn ®rt®kes²thetŖk ®s 

bizony²that·, hogy azonos vagy hasonl· immateri§lis javak fellelhetŖk egy akt²v piacon4. A Sz§mviteli tºrv®ny 

szerinti m®rlegben az immateri§lis javak 2019. ®v v®gi m®rleg®rt®ke 4.213 milli· Ft. 

D.1.4. Halasztott ad·kºvetel®sek 

A halasztott ad·kºvetel®sek eszkºzeinek ®s kºtelezetts®geinek a kezel®se az IAS 12 szab§lyoz§s szerint tºrt®nik. 

A halasztott ad·kºvetel®sek eset®n a kºvetkezŖket kell figyelembe venni: 

¶ fel nem haszn§lt ad·j·v§²r§sok ®s negat²v ad·k elhat§rol§sa; 

¶ §tmeneti k¿lºnbs®gek, ami egy eszkºz vagy kºtelezetts®g kºnyv szerinti ®rt®ke ®s a Szolvencia II szerinti 

®rt®ke kºzºtt van. 

A biztos²t· csak akkor rendelhet pozit²v ®rt®ket a halasztott ad·kºvetel®sekhez, ha val·sz²nŤ, hogy a jºvŖben olyan 

ad·kºteles nyeres®g fog termelŖdni, amellyel a halasztott ad·kºvetel®s szembe§ll²that·, figyelembe v®ve a fel 

nem haszn§lt ad·j·v§²r§sok ®s a fel nem haszn§lt negat²v ad·alapok tov§bbvitel®nek idŖkorl§tjaira vonatkoz· jogi 

vagy szab§lyoz§si elŖ²r§sokat. 

A T§rsas§g nem rendelkezik fel nem haszn§lt ad·j·v§²r§sokkal vagy negat²v ad·elhat§rol§sokkal, ²gy 2019. ®v 

v®g®n a halasztott ad·kºvetel®sek Szolvencia II ®s Sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rleg®rt®ke is 0. 

D.1.5. Nyugd²jszolg§ltat§sok tºbblete 

A nyugd²jrendszertŖl f¿ggŖen adott esetben az alkalmazottaknak sz·l· nyugd²jrendszerrel ºsszef¿ggŖ nett· 

tºbblet. 

A T§rsas§g nem rendelkezik nyugd²jszolg§ltat§sok tºbblet®vel, ²gy 2019. ®v v®g®n a Szolvencia II ®s Sz§mviteli 

tºrv®ny szerinti m®rleg®rt®ke is 0. 

D.1.6. Saj§t haszn§lat¼ ingatlanok, g®pek ®s berendez®sek 

A Saj§t haszn§lat¼ ingatlanok, g®pek ®s berendez®sek kºr®be tartoznak a T§rsas§g tulajdon§ban §ll·, §lland· 

haszn§latra sz§nt, saj§t haszn§lat¼ t§rgyi eszkºzºk. 

 
4 A 2015/35 EU rendelet 2. szakasz§nak 10. cikke alapj§n. 
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Az ¿zemi ®p¿letek a gazdas§gi m®rlegben val·s ®rt®ken jelennek meg a Szolvencia II m®rlegben. A val·s ®rt®k 

meghat§roz§sa egy szak®rtŖ §ltal v®gzett ®s a szab§lyoz· §ltal elfogadott ºt ®ves f¿ggetlen ®rt®kel®sen alapul.  

Az egy®b berendez®sek (pl. IT berendez®s, irodab¼tor) az ®ves besz§mol·ban is haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken 

ker¿lt be a Szolvencia II -es m®rlegbe. A legtºbb egy®b berendez®snek nincs akt²v piaca (amely meghat§rozn§ az 

eszkºzºk piaci ®rt®k®t), ²gy alternat²v ®rt®kel®si m·dszerk®nt a kºnyv szerinti ®rt®ket vessz¿k alapul (az Eur·pai 

Bizotts§g EU (2015/35), 2014. okt·ber 10-i technikai rendelkez®sei alapj§n.) 

A p®nz¿gyi besz§mol·kban tal§lhat· k¿lºnbs®g a kºvetkezŖkbŖl ad·dik: 

¶ Az IFRS16 sztenderd alapj§n a Szolvencia II szerinti m®rlegben ki kell mutatni a tart·san b®relt 

ingatlanok haszn§lati jog§t a b®rlŖ m®rleg®ben, mely t®tel nºveli a ĂSaj§t haszn§lat¼ ingatlanok, g®pek 

®s berendez®sekò Szolvencia II szerinti m®rleg®rt®k®t. 

¶ A b®relt ingatlanon v®gzett beruh§z§s a Szolvencia II m®rlegben nem mutathat· ki t§rgyi eszkºzk®nt. 

¶ Elt®rŖ ®rt®kel®si elv: A Saj§t haszn§lat¼ ingatlanok a sz§mvitel tºrv®ny szerinti m®rlegbe kºnyv szerinti 

®rt®ken ker¿lnek be, (ami megegyezik az amortiz§ci·val csºkkentett beker¿l®si ®rt®k¿kkel), m²g a 

Szolvencia II m®rleg ezen eszkºzºk nagy r®sz®t piaci ®rt®ken mutatja be.  

A k®t ®rt®kel®s k¿lºnbs®g®t mutatja a kºvetkezŖ t§bl§zat: 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

{ŀƧłǘ ƘŀǎȊƴłƭŀǘǵ ƛƴƎŀǘƭŀƴƻƪΣ ƎŞǇŜƪ 
Şǎ ōŜǊŜƴŘŜȊŞǎŜƪ 

5 955,13 2 988,44 2 966,70 

16. T§bla ï Saj§t haszn§lat¼ ingatlanok, g®pek ®s berendez®sek m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

D.1.7. Befektet®sek (az indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt ®letbiztos²t§si 

szerzŖd®sekhez kapcsol·d· eszkºzºk kiv®tel®vel) 

D.1.7.1. Ingatlanok (saj§t haszn§lat¼ ingatlanok kiv®tel®vel) 

Ingatlanok, fŖk®nt befektet®si c®l¼ ingatlanok sorolhat·k ide (kiv®ve a saj§t haszn§lat¼ ingatlant).  

A befektet®si c®l¼ ingatlanok a Szolvencia II m®rlegben val·s ®rt®ken jelennek meg. A val·s ®rt®k meghat§roz§sa 
egy szak®rtŖ §ltal v®gzett ®s a szab§lyoz· §ltal elfogadott ºt ®ves f¿ggetlen ®rt®kel®sen alapul. 

A T§rsas§g nem rendelkezik saj§t haszn§laton k²v¿li ingatlannal, ²gy annak ®rt®ke a Szolvencia II ®s a Sz§mviteli 

tºrv®ny szerinti m®rlegben is 0. 

D.1.7.2. Kapcsolt v§llalkoz§sokban fenn§ll· r®szesed®si viszonyok, ide®rtve a r®szesed®seket is 

A r®szesed®sek Szolvencia II -ben (melyekn®l akt²v piaci fellelhetŖ) val·s ®rt®ken, azaz az eszkºz piaci §r§n 

jelennek meg. Azon r®szesed®sek, melyekn®l nincs azonos²that· piaci §r, ott azok kºnyv szerinti ®rt®ke szerepel a 

Szolvencia II m®rlegben. 

A 2009/138/EK ir§nyelv 13. cikk®nek (20) defin²ci·ja szerint r®szesed®sek kºzºtt kell kimutatni egy v§llalkoz§s 

tulajdon§t, amennyiben a v§llalkoz§s rendelkezik a szavazati jogok vagy a tŖke 20%-os vagy azt meghalad· r®sze 

feletti kºzvetlen vagy ellenŖrz®s ¼tj§n fenn§ll· tulajdon§val. 

A Csoport tagja az OTP Fel¿gyelŖbizotts§g§nak, ezzel ellenŖrz®st gyakorol az OTP tev®kenys®ge felett. A 

T§rsas§g az OTP r®szv®nyeit, mint strat®giai eszkºzt, a r®szesed®sek kºzºtt tartja nyilv§n. 

  
Szolvencia II szerinti 

ŞǊǘŞƪ 
{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 

ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 
YǸƭǀƴōǎŞƎ 

¢ǳƭŀƧŘƻƴǊŞǎȊ ƪŀǇŎǎƻƭǘ ǾłƭƭŀƭƪȊłǎƻƪōŀƴ 
ǊŞǎȊŜǎŜŘŞǎŜƪƪŜƭ ŜƎȅǸǘǘ 

2 752,57 1 222,53 1 530,04 

17. T§bla ï R®szesed®sek m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

A k¿lºnbs®g a Szolvencia II ®s a Sz§mviteli tºrv®ny szerinti ®rt®kel®si m·dszerekbŖl ad·dik. M²g a Szolvencia II 

m®rlegben a r®szesed®sek ®rt®kel®se val·s ®rt®ken tºrt®nik, addig a sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rleg a 

r®szesed®seket kºnyv szerinti ®rt®ken tartalmazza. 
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D.1.7.3. R®szv®nyek, kºtv®nyek ®s befektet®si alapok  

R®szv®nyek, kºtv®nyek, befektet®si alapok ®s fedezett ®rt®kpap²rok val·s ®rt®ken szerepelnek a Szolvencia II 

m®rlegben. 

A val·s ®rt®k meghat§roz§sa kºveti a val·s ®rt®kel®s hierarchi§j§t, melynek ®rtelm®ben amennyiben akt²v piaca 

van az adott eszkºzºknek vagy forr§soknak, akkor az eszkºzºk val·s ®rt®ke annak jegyzett piaci §ra. Amennyiben 

nem l®tezik akt²v piac, a val·s ®rt®k meghat§roz§s§hoz ®rt®kel®si technik§kat kell alkalmazni, ha rendelkez®sre 

§ll, akkor inputk®nt m®rhetŖ piaci adatokat kell felhaszn§lni a becsl®s sor§n. Ha nem §ll rendelkez®sre ilyen input, 

akkor egy®ni meg²t®l®s sz¿ks®ges. 

A p®nz¿gyi besz§mol·kban l®vŖ elt®r®sek oka a piaci §t®rt®kel®si k¿lºnbs®gek, mivel azok a sz§mviteli tºrv®ny 

szerinti m®rlegben kºnyv szerinti ®rt®ken jelennek meg. 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

wŞǎȊǾŞƴȅŜƪ 3 148,92 2 525,61 623,31 

YǀǘǾŞƴȅŜƪ 107 226,52 101 970,41 5 256,11 

.ƛȊǘƻǎƝǘŞƪƪŀƭ ŦŜŘŜȊŜǘǘ ŞǊǘŞƪǇŀǇƝǊƻƪ 0,00 0,00 0,00 

YƻƭƭŜƪǘƝǾ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ ǾłƭƭŀƭƪƻȊłǎƻƪ 6 374,88 5 535,16 839,71 

18. T§bla ïR®szv®nyek, Kºtv®nyek ®s Kollekt²v befektet®si v§llalkoz§sok m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n 

(milli· Ft) 

D.1.8. Sz§rmaztatott term®kek  

A sz§rmaztatott term®k olyan p®nz¿gyi eszkºz, amely a kºvetkezŖ tulajdons§gok mindegyik®vel rendelkezik: 

¶ ®rt®ke egy meghat§rozott kamatl§b, p®nz¿gyi instrumentum §ra, tŖzsdei §ru §ra, deviza§rfolyam, §rindex 

vagy kamatindex, hitelminŖs²t®s vagy hitelindex, vagy ezekhez hasonl· v§ltoz·k m·dosul§sa miatt 

v§ltozik ï nem p®nz¿gyi v§ltoz· eset®ben a v§ltoz· egyik szerzŖdŖ f®lre sem lehet jellemzŖ, 

¶ nem ig®nyel kezdeti nett· befektet®seit vagy kism®rt®kŤ kezdeti nett· befektet®st ig®nyel m§s olyan 

szerzŖd®sekhez k®pest, melyek a piaci kºr¿lm®nyek v§ltoz§saira v§rhat·an hasonl·an reag§ln§nak, 

¶ melyet egy jºvŖbeni idŖpontban rendeznek. 

A legtºbb sz§rmaztatott term®k (pl. kamat swap, deviza forward, cap) ®rt®kel®se a megfigyelhetŖ adatok alapj§n, 

a Ăsztenderdò modell szerint tºrt®nik. Az ºsszetett sz§rmaztatott term®kek, ¼gy, mint teljes hozam swap vagy 

r®szv®ny swap m®r®se extrapol§lt inputokkal, de nem sztenderd modell alapj§n tºrt®nik. 

A sz§rmaztatott term®kek val·s ®rt®k®nek meghat§roz§sa sor§n a T§rsas§g a partner §ltali nemteljes²t®si 

kock§zatot nem veszi figyelembe, tekintettel arra, hogy ezeknek nincsen szignifik§ns hat§sa. 

A Sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rlegben a sz§rmaztatott p®nz¿gyi eszkºzºk ®rt®ke 0, azok m®rlegen k²v¿li t®telek. 

A Szolvencia II szerinti m®rlegben a sz§rmaztatott p®nz¿gyi eszkºzºk ®rt®kel®se val·s ®rt®ken tºrt®nik, mely 

®rt®ke 2019.12.31-®n 1,7 milli· Ft volt. 

D.1.9. Bet®tek, a p®nzeszkºz-egyen®rt®kesek kiv®tel®vel 

Bet®tek a p®nzeszkºz-egyen®rt®kesek kiv®tel®vel, amelyek fizetŖeszkºzk®nt egy konkr®t lej§rati idŖpont elŖtt nem 

haszn§lhat·k fel, valamint jelentŖs korl§toz§s ®s szankci· n®lk¿l fizetŖeszkºzre, illetve §truh§zhat· bet®tre sem 

v§lthat·k. 

A k®t m®rleg®rt®k kºzºtti k¿lºnbs®g ellent®tes elŖjellel, de megegyezik a ĂK®szp®nz ®s k®szp®nz-egyen®rt®kesekò 

soron szereplŖ ®rt®kkel. Az elt®r®st egy §tcsoportos²t§s okozza a ĂBet®tek, a p®nzeszkºz-egyen®rt®kesek 

kiv®tel®velò ®s a ĂK®szp®nz ®s k®szp®nz-egyen®rt®kesekò kºzºtt. 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

.ŜǘŞǘŜƪ ŀ ƪŞǎȊǇŞƴȊ-ŜƎȅŜƴŞǊǘŞƪŜǎŜƪ 
ƪƛǾŞǘŜƭŞǾŜƭ 

705,59 13 576,76 -12 871,18 

19. T§bla ï Bet®tek a k®szp®nz-egyen®rt®kesek kiv®tel®vel m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 
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D.1.10. Egy®b befektet®sek 

Az elŖzŖ befektet®si poz²ci·kba be nem sorolhat· egy®b befektet®sek, valamint az eszkºzºkkel kapcsolatos 

m®rlegsorokb·l §tcsoportos²t§s sor§n ide ker¿lŖ t®telek. 

A T§rsas§g nem rendelkezik egy®b befektet®ssel. 

D.1.11. Indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt ®letbiztos²t§si szerzŖd®sekhez 

kacsol·d· eszkºzºk 

Az indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt alapokban tartott eszkºzºk csoportj§ba tartoznak azok a 

biztos²t§si term®kekben tartott eszkºzºk, melyek eset®n a kºtv®nytulajdonos viseli a kock§zatot. 

Az indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt alapokban tartott eszkºzºk ®rt®kel®se val·s ®rt®ken tºrt®nik pl. 

jegyzett piaci §ron egy akt²v piacon. Amennyiben a piac nem akt²v, a val·s ®rt®k meghat§roz§s§hoz ®rt®kel®si 

technik§kat kell alkalmazni, ha rendelkez®sre §ll akkor inputk®nt m®rhetŖ piaci adatokat kell felhaszn§lni a becsl®s 

sor§n. Ha nem §ll rendelkez®sre ilyen input, akkor egy®ni meg²t®l®s sz¿ks®ges. 

Indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt alapokban tartott eszkºzºk m®rlegsorainak elt®r®s®t az okozza, hogy 

a z§rt v®gŤ UL alapok ®rt®kel®se a magyar p®nz¿gyi besz§mol·kban garant§lt egys®g-§r alapj§n, m²g a Szolvencia 

II m®rlegben a piaci egys®g-§r alapj§n tºrt®nik. 

  

Szolvencia II 
szerinti ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

LƴŘŜȄƘŜȊ ǾŀƎȅ ōŜŦŜƪǘŜǘŞǎƛ 
ŜƎȅǎŞƎŜƪƘŜȊ ƪǀǘǀǘǘ ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪƘŜȊ ƪŀŎǎƻƭƽŘƽ ŜǎȊƪǀȊǀƪ 

178 114,11 173 353,09 4 761,02 

20. T§bla ï Indexhez vagy befektet®si egys®gekhez kºtºtt ®letbiztos²t§si szerzŖd®sekhez kacsol·d· 

eszkºzºk m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

D.1.12. Hitelek ®s jelz§loghitelek 

Azok a p®nz¿gyi eszkºzºk, amelyek akkor jºnnek l®tre, amikor a T§rsas§g fedezettel vagy an®lk¿l p®nzeszkºzºket 

kºlcsºnºz, bele®rtve a csoportszintŤ foly·sz§mla-kezel®st.  

Felt®telez®s¿nk szerint ezen eszkºzºk eset®ben a kºnyv szerinti ®rt®k j·l kºzel²ti az eszkºz piaci ®rt®k®t. Emiatt 

ezek az eszkºzºk kºnyv szerinti ®rt®ken szerepelnek mind a Sz§mviteli tºrv®ny szerinti mind a Szolvencia II 

szerinti m®rlegben. FŖk®nt munkav§llal·knak ny¼jtott kºlcsºnºket (ĂMag§nszem®lyeknek ny¼jtott hitelek ®s 

jelz§loghitelekò) ®s Csoporton bel¿li egy ®ven t¼l lej§r· hiteleket foglalj§k magukba (ĂEgy®b hitelek ®s 

jelz§loghitelekò). A hitelek ®s jelz§loghitelek m®rleg®rt®ke 2019. ®v v®g®n 191 milli· Ft. 

D.1.12.1. Biztos²t§si kºtv®nyekhez kapcsol·d· hitelek 

A szerzŖdŖknek ny¼jtott kºlcsºnºk a kºtv®nytulajdonosok sz§m§ra ny¼jtott, biztos²t§si kºtv®nnyel fedezett 

kºlcsºnºk (kºtv®nykºlcsºn). 

A Biztos²t§si kºtv®nyekhez kapcsol·d· hitelek ®rt®kel®se mind a Sz§mviteli tºrv®ny szerinti, mind a Szolvencia 

II m®rlegben kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik.  

A T§rsas§g nem rendelkezik biztos²t§si kºtv®nyekhez kapcsol·d· hitelekkel. 

D.1.12.2. Mag§nszem®lyeknek ny¼jtott hitelek ®s jelz§loghitelek 

Azok a p®nz¿gyi eszkºzºk, melyek akkor jºnnek l®tre, amikor a hitelezŖk a hitelfelvevŖk (mag§nszem®lyek) 

sz§m§ra fedezettel vagy an®lk¿l p®nzeszkºzºket kºlcsºnºznek, bele®rtve a csoportszintŤ foly·sz§mla-kezel®st. 

A Mag§nszem®lyeknek ny¼jtott hitelek ®s jelz§loghitelek ®rt®kel®se mind a Sz§mviteli tºrv®ny szerinti, mind a 

Szolvencia II m®rlegben kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik. 2019. ®v v®g®n ezen eszkºzºk m®rleg®rt®ke 190 milli· 

Ft. 
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D.1.12.3. Egy®b hitelek ®s jelz§loghitelek 

A ĂBiztos²t§si kºtv®nyekhez kapcsol·d· hitelekò ®s a ĂMag§nszem®lyeknek ny¼jtott hitelek ®s jelz§loghitelekò 

kºz® be nem sorolt p®nz¿gyi eszkºzºk, melyek akkor jºnnek l®tre, amikor a hitelezŖk a hitelfelvevŖk 

(mag§nszem®lyek) sz§m§ra fedezettel vagy an®lk¿l p®nzeszkºzºket kºlcsºnºznek, bele®rtve a csoportszintŤ 

foly·sz§mla-kezel®st. 

A Mag§nszem®lyeknek ny¼jtott hitelek ®s jelz§loghitelek ®rt®kel®se mind a Sz§mviteli tºrv®ny szerinti, mind a 

Szolvencia II m®rlegben kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik. 2019. ®v v®g®n ezen eszkºzºk m®rleg®rt®ke 1,2 milli· 

Ft. 

D.1.13. Viszontbiztos²t§si szerzŖd®sekbŖl megt®r¿lŖ ºsszegek 

A technikai tartal®kok kalkul§ci·j§t a D.2.1. fejezet mutatja be. 

Sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rlegben a viszontbiztos²t§si megt®r¿l®sek a biztos²t§stechnikai tartal®kok 

viszontbiztos²t§ssal fedezett r®sz®nek kºnyv szerinti ®rt®ke. Szolvencia II m®rleg®rt®ke a brutt· ®s nett· legjobb 

becsl®s k¿lºnbs®gek®nt ad·dik. 

  
Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪōǃƭ ƳŜƎǘŞǊǸƭǃ 
ǀǎǎȊŜƎŜƪΣ ƳŜƭȅŜƪōǃƭΥ 

1 728 2 663 

Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ Şǎ ƴŜƳ-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƘƻȊ 
Ƙŀǎƻƴƭƽ ŜƎŞǎȊǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪ 

1 363 2 184 

;ƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƻƪ Ґ Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ 
ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪōǃƭ ŜǊŜŘǃ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ 
ƧłǊŀŘŞƪƻƪ Ҍ ŜƎȅŞō ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƻƪ 

364 479 

21. T§bla ï Viszontbiztos²t§si szerzŖd®sekbŖl megt®r¿lŖ ºsszegek m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

Szolvencia II m®rleg szerinti viszontbiztos²t§si megt®r¿l®sek ºsszetevŖi a kºvetkezŖk: 

  mǎǎȊŜǎŜƴ Nem-Şlet 
Nem-ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪōǃƭ 
ŜǊŜŘǃ ŦŜƭŜƭǃǎǎŞƎōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ƧłǊŀŘŞƪƻƪ Ҍ 

ŜƎȅŞō ŞƭŜǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƻƪ 

.Ǌǳǘǘƽ ƭŜƎƧƻōō ōŜŎǎƭŞǎ Ҍ YƻŎƪłȊŀǘƛ ǊłƘŀƎȅłǎ 258 717 36 149 222 568 

bŜǘǘƽ ƭŜƎƧƻōō ōŜŎǎƭŞǎ Ҍ YƻŎƪłȊŀǘƛ ǊłƘŀƎȅłǎ 256 989 34 786 222 203 

        bŜǘǘƽ ƭŜƎƧƻōō ōŜŎǎƭŞǎ όƪƻǊǊŜƪŎƛƽƪ ƴŞƭƪǸƭύ 256 984 34 785 222 199 

        YƻǊǊŜƪŎƛƽ Ƙŀǘłǎŀ 6 1 5 

±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎƛ ǎȊŜǊȊǃŘŞǎŜƪōǃƭ ƳŜƎǘŞǊǸƭǃ 
ǀǎǎȊŜƎŜƪ 

1 728 1 363 364 

22. T§bla ï Legjobb becsl®s ®s a Kock§zati r§hagy§s ®rt®ke 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

A fenti t§bl§zatok alapj§n j·l l§that·, hogy a viszontbiztos²t· partnerektŖl j§r· kºvetel®sek ºsszege nem 

sz§mottevŖ. Egy nagy k§r tartal®k§nak nºveked®se kºvetkezt®ben, 2019-ben nºvekedtek a viszontbiztos²t§si 

megt®r¿l®sek (2018-ban ºsszesen 818 milli· forint volt). A 910 milli· forintos nºveked®sbŖl 854 milli· forint 

ennek a v§ltoz§snak kºszºnhetŖ. Az ®letbiztos²t§sok tekintet®ben a T§rsas§g egy nagyobb sz§mviteli f¿ggŖk§r-

tartal®kot k®pzett meg (262,5 milli· forint), melybŖl 168 milli· forint a viszontbiztos²t·kra jut· r®sz. (A legjobb 

becsl®s tartal®kait a magyar sz§mviteli tartal®kok ®rt®kek®nt hat§rozta meg). A tartal®kok fennmarad· r®sze a nem-

®letbiztos²t§si tev®kenys®gbŖl sz§rmaz· j§rad®khoz kºthetŖ, melyekn®l a viszontbiztos²t· r®sz®re §tadott 

tartal®kok legjobb becsl®se eseti alapon ker¿l meghat§roz§sra. 

A nem-®letbiztos²t§sok tekintet®ben a viszontbiztos²t§si megt®r¿l®sek ®rt®kekei SII LoB bont§sban ker¿lnek 

meg§llap²t§sra.  

A viszontbiztos²t·knak §tadott SII f¿ggŖk§r-tartal®kok legjobb becsl®se az ¼n. Ăgross to netò m·dszerrel ker¿l 

meghat§roz§sra, amely azt jelenti, hogy nett· magyar sz§mviteli t®teles f¿ggŖk§r-tartal®k ®s IBNR tartal®kok 

ºsszeg®t elosztjuk a brutt· sz§mviteli t®teles f¿ggŖk§r-tartal®k ®s IBNR ºsszeg®vel ¿zlet§gank®nt ®s k§r®venk®nt, 

majd a brutt· legjobb becsl®st az ²gy kapott ®venk®nti ar§nyokkal megszorozva kapjuk meg a nett· ºsszeg®t. Ezt 

kºvetŖen a brutt· ®s nett· ®rt®kek k¿lºnbs®ge adja meg a viszontbiztos²t·i megt®r¿l®s legjobb becsl®s®t. 
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A d²jtartal®kok legjobb becsl®s®nek viszontbiztos²t·i r®sze k®t k¿lºn elembŖl tevŖdik ºssze: a meg nem szolg§lt 

d²jak tartal®ka (UPR) ®s a jºvŖbeli d²jak (FP) legjobb becsl®s®nek viszontbiztos²t·i r®sz®bŖl. Az UPR eset®ben 

nincsen megt®r¿l®s a viszontbiztos²t·k felŖl. A jºvŖbeli d²jak eset®ben a viszontbiztos²t·i r®sz sz§m²t§sa a 

T§rsas§g p®nz¿gyi terv®ben elŖrejelzett viszontbiztos²t·i ar§nyon alapul. Szolvencia II szerinti LoB-onk®nt 

kisz§m²tjuk az N+1. ®vre elŖrejelzett nett· ®s brutt· megszolg§lt d²jak ar§ny§t, majd ennek seg²ts®g®vel k®pezz¿k 

meg a nett· legjobb becsl®st a brutt·b·l. A brutt· ®s nett· ®rt®kek k¿lºnbs®ge adja a viszontbiztos²t·i megt®r¿l®s 

ºsszeg®t, ®pp ¼gy, mint a tartal®k legjobb becsl®se eset®ben. 

D.1.14. Egy®b eszkºzºk 

D.1.14.1. Viszontbiztos²t§sba vett biztos²t§si ¿gyletekbŖl sz§rmaz· let®ti kºvetel®sek 

A Viszontbiztos²t§sba vett biztos²t§si ¿gyletekbŖl eredŖ let®ti kºvetel®sek kºzºtt mutatjuk ki a v§llalt 

viszontbiztos²t§ssal kapcsolatos let®ti kºvetel®seket. 

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se ï tekintettel arra, hogy ºsszess®g®ben a T§rsas§g eszkºzeinek nem jelentŖs h§nyad§t 

teszik ki ï a Szolvencia II m®rlegben is az ®ves besz§mol·ban haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik.   

A T§rsas§g nem rendelkezik viszontbiztos²t§sba vett biztos²t§si ¿gyletekbŖl eredŖ let®ti kºvetel®sekkel. 

D.1.14.2. Biztos²t·kkal ®s biztos²t§skºzvet²tŖkkel szembeni kºvetel®sek 

A kºvetel®sek kºzºtt ker¿lnek bemutat§sra a kºtv®nytulajdonosokkal, biztos²t§skºzvet²tŖkkel, 

egy¿ttbiztos²t·kkal, egy®b biztos²tottakkal, viszontbiztos²t·kkal szembeni kºvetel®sek, valamint az egy®b 

kºvetel®sek (pl. vevŖk). 

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se ï az ar§nyoss§g elv®nek figyelembev®tel®vel ï a Szolvencia II szerinti m®rlegben is az 

®ves besz§mol·ban haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik.  Felt®telez®s¿nk az, hogy ezen eszkºzºk eset®ben a 

kºnyv szerinti ®rt®k j·l kºzel²ti az eszkºz piaci ®rt®k®t.  Ezt a felt®telez®st erŖs²ti az is, hogy a T§rsas§g sz§mviteli 

politik§ja szerint ®rt®kveszt®st kell elsz§molni ï a m®rlegk®sz²t®s idŖpontj§ban rendelkez®sre §ll· inform§ci·k 

alapj§n ï a kºvetel®s kºnyv szerinti ®rt®ke ®s a kºvetel®s v§rhat·an megt®r¿lŖ ºsszege kºzºtti ï vesztes®gjellegŤ 

ï k¿lºnbºzet ºsszeg®ben, ha ez a k¿lºnbºzet tart·snak mutatkozik ®s jelentŖs ºsszegŤ. 

A Szolvencia II m®rlegben a kºtv®nytulajdonosokkal szembeni kºvetel®sek eset®ben a kºnyv szerinti ®rt®k tov§bbi 

korrekci·ra ker¿l azzal ï az ®ves besz§mol·ban a tºrl®si tartal®kok kºzºtt kimutatott ï ®rt®kkel, ami a d²j nem 

fizet®sek miatti tºrl®sek fedezet®¿l szolg§l.  

A p®nz¿gyi besz§mol·kban l®vŖ elt®r®s oka: 

A Sz§mviteli tºrv®ny szerinti m®rlegben a d²jkºvetel®s, melyek m®g nem fizettek meg, tºrl®si tartal®kk®nt van 

kimutatva. A Szolvencia II szerinti m®rleg ezen kºvetel®seket a Biztos²t·kkal ®s biztos²t§skºzvet²tŖkkel szembeni 

kºvetel®sek kºzºtt jelen²ti meg. 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

.ƛȊǘƻǎƝǘƽƪƪŀƭ Şǎ ōƛȊtosƝǘłǎƪǀȊǾŜǘǘǃƪƪŜƭ 
ǎȊŜƳōŜƴƛ ƪǀǾŜǘŜƭŞǎŜƪ 

3 106,69 3 297,31 -190,63 

23. T§bla ï Biztos²t·kkal ®s biztos²t§skºzvet²tŖkkel szembeni kºvetel®sek m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n 

(milli· Ft) 

D.1.14.3. Viszontbiztos²t§si kºvetel®sek 

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se kºzºtt mutatunk ki minden viszontbiztos²t·kkal szembeni, a viszontbiztos²t§si 

tev®kenys®ghez kapcsol·d· kºvetel®seket, melyek azonban nem viszontbiztos²t§si megt®r¿l®sek. Ide tartozhatnak 

a kºtv®nytulajdonosok, kedvezm®nyezettek r®sz®re elsz§molt k§rok viszontbiztos²t§si r®sze. 

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se ï az ar§nyoss§g elv®nek figyelembev®tel®vel ï a Szolvencia II szerinti m®rlegben az 

®ves besz§mol·ban haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik. A viszontbiztos²t§si kºvetel®sek ®rt®ke 2019.12.31-

®n 83 milli· Ft. 
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D.1.14.4. Kºvetel®sek (keresked®si, nem biztos²t§si) 

A munkav§llal·kkal vagy k¿lºnbºzŖ ¿zleti partnerekkel, tºbbek kºzºtt §llami szervekkel szembeni (nem 

biztos²t§ssal ºsszef¿ggŖ) kºvetel®sek ºsszeg®t tartalmazza.  

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se ï az ar§nyoss§g elv®nek figyelembev®tel®vel ï a Szolvencia II m®rlegben is az ®ves 

besz§mol·ban haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik.  

A k®t m®rlegben megjelenŖ k¿lºnbs®g a sz§rmaztatott eszkºzºkhºz kapcsol·d· §rfolyamk¿lºnbºzet ®rt®ke, mely 

a Szolvencia II m®rlegben ezen a soron jelenik meg. 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

YǀǾŜǘŜƭŞǎŜƪ όƪŜǊŜǎƪŜŘŞǎƛΣ ƴŜƳ 
bƛȊǘƻǎƝǘłǎƛύ 

979,27 982,57 -3,30 

24. T§bla ï Kºvetel®sek (keresked®si, nem biztos²t§si) m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

D.1.14.5. Saj§t r®szv®nyek (kºzvetlen¿l birtokolt) 

A T§rsas§g nem rendelkezik saj§t r®szv®nnyel. 

D.1.14.6. Szavatol·tŖke-elemek vagy leh²vott, de m®g be nem fizetett indul·tŖke tekintet®ben 

esed®kes ºsszegek 

A T§rsas§g nem rendelkezik szavatol·tŖke-elemek vagy leh²vott, de m®g be nem fizetett indul· tŖke tekintet®ben 

esed®kes ºsszegekkel. 

D.1.14.7. K®szp®nz ®s k®szp®nz-egyen®rt®kesek 

FizetŖeszkºzk®nt §ltal§nos haszn§lt, forgalomban levŖ bankjegyek ®s ®rm®k, valamint k®r®sre k®szp®nzre 

§tv§lthat· ®s csekkel, bankint®zm®nnyel, elsz§mol§si megb²z§ssal, kºzvetlen terhel®ssel/j·v§²r§ssal vagy m§s 

kºzvetlen fizet®si m·don, korl§toz§s ®s szankci· n®lk¿l kºzvetlen¿l fizet®sre haszn§lhat· bet®tek. 

A k®t m®rleg®rt®k kºzºtti k¿lºnbs®g ellent®tes elŖjellel, de megegyezik a ĂBet®tek, a p®nzeszkºz-egyen®rt®kesek 

kiv®tel®velò soron szereplŖ ®rt®kkel. Az elt®r®st egy §tcsoportos²t§s okozza a ĂBet®tek, a p®nzeszkºz-

egyen®rt®kesek kiv®tel®velò ®s a ĂK®szp®nz ®s k®szp®nz-egyen®rt®kesekò kºzºtt. 

  

Szolvencia II 
ǎȊŜǊƛƴǘƛ ŞǊǘŞƪ 

{ȊłƳǾƛǘŜƭƛ ǘǀǊǾŞƴȅōŜƴ 
ŜƭǃƝǊǘ ŞǊǘŞƪ 

YǸƭǀƴōǎŞƎ 

YŞǎȊǇŞƴȊ Şǎ ƪŞǎȊǇŞƴȊ-
ŜƎȅŜƴŞǊǘŞƪŜǎŜƪ 

13 773,07 901,30 12 871,78 

25. T§bla ï K®szp®nz ®s k®szp®nz-egyen®rt®kesek m®rleg®rt®kei 2019.12.31-®n (milli· Ft) 

D.1.14.8. Egy®b, m§shol nem kimutatott  eszkºzºk 

A tºbbi m®rlegt®telben nem szereplŖ eszkºzºket tartalmazza.  

Ezen eszkºzºk ®rt®kel®se ï az ar§nyoss§g elv®nek figyelembev®tel®vel ï a Szolvencia II m®rlegben is az ®ves 

besz§mol·ban haszn§lt kºnyv szerinti ®rt®ken tºrt®nik. Az Egy®b, m§shol ki nem mutatott eszkºzºk m®rleg®rt®ke 

2019. ®v v®g®n 101 milli· Ft. 
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D.2. Biztos²t§stechnikai tartal®kok 

Az al§bbi k®t t§bl§zat a nem-®letbiztos²t§si ®s ®letbiztos²t§si tev®kenys®gek SII biztos²t§stechnikai tartal®kainak 

legjobb becsl®s®t foglalja ºssze: 

 

 

26. T§bla ï Nem-®letbiztos²t§si ®s ®letbiztos²t§si tev®kenys®gek SII biztos²t§stechnikai tartal®kainak 

legjobb becsl®se 2019.12.31-®n (Ft) 

ü Elfogadott specifik§ci·k 

Az SII szavatol·tŖke-sz¿ks®gletet, a T§rsas§g a legjobb becsl®s ®s a kock§zati r§hagy§s eredm®nyeit a standard 

formula m·dszer®vel §ll²tja elŖ. Mivel a sz§m²t§sok az Eur·pai Bizotts§g 2014. okt·ber 10-i felhatalmaz§son 

alapul· jogi aktusaiban foglalt, sz§mszerŤ inform§ci·kra vonatkoz· elŖ²r§sok, illetve az elfogadott vagy elfogad§s 

alatt §ll· v®grehajt§s-technikai standardok alapj§n k®sz¿ltek, ez a fejezet fŖk®nt a Groupama egyedi jellemzŖit 

t§rgyalja az eml²tett keretrendszerhez viszony²tva. 

ü Hozamgºrbe 

A T§rsas§g az SII biztos²t§stechnikai tartal®kainak legjobb becsl®s®hez az EIOPA §ltal publik§lt kock§zatmentes 

hozamgºrb®t veszi alapul, melyen nem alkalmaz volatilit§s kiigaz²t§st.  

Non-Life Technical Provisions

Income 

protection

insurance

(2)

Motor vehicle 

liability 

insurance

(4)

Other motor 

insurance

(5)

Marine, 

aviation and 

transport 

insurance

(6)

Fire and other 

damage to 

property 

insurance

(7)

General 

liability 

insurance

(8)

Miscellaneou

s financial 

loss

(12)

Non-

proportional 

casualty 

reinsurance

(14)

Technical provisions calculated as a whole (REPL.) 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Technical provisions calculated as a sum of BE and RM (NON-REPL.)

Best estimate

Premium provisions

Gross -171 182 267 2 769 592 437 1 654 245 267 25 522 381 449 892 009 -237 228 086 -312 156 651 0 4 178 685 091

-12 039 179 -113 481 652 -84 927 813 -6 326 937 -492 627 955 -96 222 089 0 0 -805 625 625

Net -159 143 087 2 883 074 089 1 739 173 080 31 849 318 942 519 964 -141 005 998 -312 156 651 0 4 984 310 715

Claims provisions

Gross 1 414 200 588 14 844 709 028 1 820 958 847 77 464 341 4 134 792 752 2 936 335 467 164 199 326 3 215 723 920 28 608 384 270

0 1 955 710 418 0 21 506 583 189 109 805 2 747 119 0 0 2 169 073 925

Net 1 414 200 588 12 888 998 610 1 820 958 847 55 957 759 3 945 682 947 2 933 588 348 164 199 326 3 215 723 920 26 439 310 345

Total Best estimate - gross 1 243 018 322 17 614 301 466 3 475 204 114 102 986 722 4 584 684 761 2 699 107 380 -147 957 325 3 215 723 920 32 787 069 361

Total Best estimate - net 1 255 057 501 15 772 072 699 3 560 131 927 87 807 077 4 888 202 911 2 792 582 350 -147 957 325 3 215 723 920 31 423 621 060

Risk margin 361 887 183 908 286 725 203 967 713 5 463 493 1 300 102 093 362 158 306 68 145 840 152 031 969 3 362 043 320

Technical provisions - total

1 604 905 504 18 522 588 191 3 679 171 827 108 450 215 5 884 786 854 3 061 265 686 -79 811 485 3 367 755 889 36 149 112 681

-12 039 179 1 842 228 766 -84 927 813 15 179 645 -303 518 150 -93 474 969 0 0 1 363 448 300

Technical provisions minus 

recoverables from reinsurance 
1 616 944 684 16 680 359 425 3 764 099 640 93 270 570 6 188 305 004 3 154 740 656 -79 811 485 3 367 755 889 34 785 664 381

Technical provisions - total
Total recoverable from reinsurance/SPV after the 

adjustment for expected losses due to 

counterparty default - total

Segmentation for:

Total Non-Life 

obligation

Direct business and accepted proportional reinsurance

accepted non-

proportional 

reinsurance:

Total recoverable from reinsurance/SPV after the 

adjustment for expected losses due to 

counterparty default

Total recoverable from reinsurance/SPV after the 

adjustment for expected losses due to 

counterparty default

Life and Health SLT Technical Provisions  

 

  

Contracts 

without options 

and guarantees

Contracts with 

options and 

guarantees

Contracts 

without 

options and 

guarantees

Contracts 

with options 

and 

guarantees

Contracts 

without options 

and guarantees

Contracts with 

options and 

guarantees

Best Estimate      

42 334 194 668 166 076 346 706 10 319 710 137 62 540 299 -878 856 414 3 871 011 776 221 784 947 172 -2 619 481 182 0 -2 619 481 182

0 0 0 167 999 780 0 196 381 505 364 381 285 0 0 0

Risk Margin 186 834 117 302 765 437 3 065 729 603 336 607 9532 357 292 924

Total (Health 

similar to life 

insurance)

Index-linked and unit-linked 

insurance
Other life insurance

Annuities stemming from 

non-life insurance 

contracts and relating to 

insurance obligation 

other than health 

insurance obligations

Total (Life other 

than health 

insurance, incl. 

Unit-Linked)

Health insurance (direct 

business)

218 837 125

Gross

Total Recoverables from reinsurance and SPV after the adjustment for 

expected losses due to counterparty default

Insurance with 

profit 

participation

336 607 953
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D.2.1. SII f¿ggŖk§r-tartal®kok sz§m²t§s§nak m·dszerei 

D.2.1.1. Kock§zat szegment§ci· 

Nem-®letbiztos²t§sban az SII szab§lyoz§ssal ºsszhangban a tartal®kok legjobb becsl®se az SII V®grehajt§si 

rendelet®nek I. mell®klete szerinti (legal§bb) biztos²t§si §gazatok (a tov§bbiakban: "LoB"-ok) szerinti bont§sban 

ker¿l meghat§roz§sra.  

A nem-®letbiztos²t§si kºtelezetts®gek becsl®s®nek tekintet®ben a T§rsas§g nem haszn§l LoB-n§l r®szletesebb 

szintŤ megbont§st. 

£letbiztos²t§sban, a kºtelezetts®gek cash-flowk elŖrejelz®sei szerzŖd®s (modell pont) szinten tºrt®nik, azzal a 

c®llal, hogy hasonl· kock§zati csoportok jºjjenek l®tre az al§bbi, ºsszehasonl²that· jellemzŖkkel: 

¶ azonos fŖ technikai kock§zatok (hossz¼®let, mortalit§s, megv§lt§s); 

¶ azonos technikai hozamok; 

¶ azonos profit-sharing alap ®s szab§lyok. 

A T§rsas§g tekintet®ben, a fenti szegment§ci· az ¼n. homog®n kock§zati csoportok azonos²t§s§t teszi lehetŖv®. 

£letbiztos²t§si m·dszerek ®rt®kel®s®n®l, a r®szletezetts®gi szint m®g pontosabb lehet, ennek le²r§sa a D.2.1.5. 

fejezetben ker¿l sor. 

D.2.1.2. Nem-®letbiztos²t§si f¿ggŖk§rtartal®kok legjobb becsl®se 

¶ Defin²ci· ®s elj§r§sok 

Az SII V®grehajt§si rendelet®nek 36.cikke alapj§n, "a nem ®letbiztos²t§si kºtelezetts®gek legjobb becsl®s®t k¿lºn 

kell kisz§m²tani a d²jtartal®kokra ®s a f¿ggŖk§r- tartal®kokra vonatkoz·an. A f¿ggŖk§r-tartal®koknak olyan 

k§rig®nyekre kell vonatkozniuk, amelyek m§r megtºrt®ntek, f¿ggetlen¿l att·l, hogy az ezen esem®nyekbŖl 

sz§rmaz· k§rig®nyeket bejelentett®k-e." 

Az al§bbi t§bl§zat mutatja be a T§rsas§g SII-es nett· f¿ggŖk§r-tartal®kainak legjobb becsl®s®t. 

{LL CǸƎƎǃƪłǊ-¢ŀǊǘŀƭŞƪƻƪ bŜǘǘƽ [ŜƎƧƻōō .ŜŎǎƭŞǎŜ  

+ CǸƎƎǃƪłǊ-ǘŀǊǘŀƭŞkok ōǊǳǘǘƽ ƭŜƎƧƻōō ōŜŎǎƭŞǎŜ όǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 

ƭŜǾƻƴłǎŀ ƴŞƭƪǸƭύ 

+ YłǊǊŜƴŘŜȊŞǎƛ ƪǀƭǘǎŞƎǘŀǊǘŀƭŞƪ 

- YƻŎƪłȊŀǘƳŜƴǘŜǎ ƘƻȊŀƳƎǀǊōŞǾŜƭ ŘƛǎȊƪƻƴǘłƭǘ ǘŀǊǘŀƭŞƪ όǾƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘłǎ 

ƭŜǾƻƴłǎŀ ƴŞƭƪǸƭύ 

- ±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪƴŀƪ łǘŀŘƻǘǘ ǘŀǊǘŀƭŞƪ όŘƛǎȊƪƻƴǘłƭŀǘƭŀƴύ ( CédéBE ) 

+ ±ƛǎȊƻƴǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪ ƴŜƳǘŜƭƧŜǎƝǘŞǎŞƘŜȊ ƪŀǇŎǎƻƭƽŘƽ ƪƛƛƎŀȊƝǘłǎ 

+ ViszonǘōƛȊǘƻǎƝǘƽƪƴŀƪ łǘŀŘƻǘǘ ǘŀǊǘŀƭŞƪŘƛǎȊƪƻƴǘłƭłǎłƴŀƪ Ƙŀǘłǎŀ 

27. T§bla ï SII F¿ggŖk§r-Tartal®kok Nett· Legjobb Becsl®se 

¶ Aktu§riusi projekci·k hat·kºre 

2019 v®g®n a sz§mviteli tartal®kok 99,74%-§t lefedt®k az aktu§riusi m·dszerekkel modellezett (projekt§lt) 

tartal®kok. 

Nem modellezett tartal®kok ott fordulnak elŖ, ahol a k§rok nagys§ga ®s/ vagy kock§zati profil volatilit§sa miatt az 

aktu§riusi m·dszerek kev®sb® alkalmazhat·k. (Pl. poolokon kereszt¿l viszontbiztos²tott kock§zatok, ®p²tŖipari 

felelŖss®gbiztos²t§s, idŖj§r§si k§rok, azon kock§zatokhoz tartoz· tartal®kok, melyekre statisztikai adat nem ®rhetŖ 

el (rendszeren k²v¿liek), valamint a 2000 elŖtti k§rok.) A sz§mviteli tartal®kokat alkalmazzuk ezen szegmensekre 

®s a lebonyol²t§si eredm®ny elemz®se javasolt. 

A T§rsas§gnak nincsenek 2000 elŖtti k§rai. 

2019.12.31-®n az 5-ºs LoB (Tengeri, l®gi ®s sz§ll²t§si biztos²t§s) eset®n a T§rsas§g nem rendelkezett modellezett 

nem-®let tartal®kokkal. Ez a LoB nem l®nyeges nagys§grendŤ, a sz§mviteli tartal®kok csup§n 0,26%-§t k®pviseli. 
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Mivel az alkalmazott h§romszºg m·dszer bizonytalans§got okoz a kalkul§ci·ban, ez®rt 2017-tŖl nem ezt a 

m·dszert haszn§ljuk. Az ¿zlet§g legjobb becsl®s®nek ®rt®ke megegyezik az ®v v®gi sz§mviteli f¿ggŖk§rtartal®k 

(RBNS) ®s IBNR tartal®k ®rt®k®vel, melyben ï a magyar szab§lyoz§ssal ºsszhangban ï az IBNR tartal®k 

kalkul§ci·ja kifut§si h§romszºgek m·dszer®n alapul. 

¶ "Fast close" korrekci· 

A T§rsas§g a 2016 ·ta az ¼n. fast close folyamatot alkalmazza. Ez azt jelenti, hogy a T§rsas§g ®v v®g®n 

meghat§rozza a k§rkifizet®seket ®s a v§rhat· f¿ggŖk§r-tartal®k v§ltoz§sokat a november v®gi adatok alapj§n, majd 

ezek alapj§n fel®p²ti a kifut§si h§romszºgeket. A k§rr§ford²t§sok ®s a f¿ggŖk§r-tartal®kok legjobb becsl®se a 

kifut§si h§romszºgek felhaszn§l§s§val ker¿l meghat§roz§sra. Becsl®sekbŖl ad·d· k¿lºnbs®gek hat§ssal lehetnek 

a legjobb becsl®sre. A T§rsas§g a fast close legjobb becsl®seket m·dos²tja a val·s decemberi k§ralakul§st·l 

f¿ggŖen, amennyiben a t®ny k§rok ®s a fast close becsl®sek kºzºtt l®nyeges elt®r®s mutatkozik. 

A v§lasztott m·dszer biztos²tja, hogy a legjobb becsl®s kiel®g²ti a Szolvencia II kºvetelm®nyeket. Az ¼j 

h§romszºgek fel®p²t®se csak a legutols· 2 fŖ§tl·ban m·dosul. Az N-1. ®vi diagon§lban szereplŖ a becs¿lt adatok 

hely®be a t®nyadatok ker¿lnek. A kor§bbi ®vek §tl·i v§ltozatlanok maradnak, ezekben a december v®gi k§radatok 

ker¿lnek felhaszn§l§sra. Az utols· §tl· a november v®gi adatokon alapul, amely decemberben a v§rhat· 

k§ralakul§ssal m·dosul. A decemberi v§ltoz§sok meghat§roz§s§hoz a T§rsas§g a meglevŖ portf·li· historikus 

adatait haszn§lja fel (2013-2018 k§r®veinek november-decemberi §tlagos v§ltoz§sai) LoB-onk®nt. A t§rgy®v 

v§ltoz§sai elt®rnek a kor§bbi k§r®vektŖl, ez®rt a T§rsas§g ¼gy dºntºtt, hogy k¿lºn elemzi az aktu§lis ®s az elŖzŖ 

®v adatait. K§rkifizet®s ®s tartal®k v§ltoz§sok k¿lºn ker¿ltek meghat§roz§sra, mivel ¼n. "paid" ®s "incurred" alap¼ 

kifizet®si h§romszºgeket kellett k®sz²teni. 

A T§rsas§g a ï m¼ltbeli v§ltoz§sok alapj§n ï meghat§rozta a november-decemberi v§ltoz§sokat, melyet az al§bbi 

t§bl§zat mutat be: 

 
28. T§bla ï Param®terek a nem-®let k§rtartal®kok legjobb becsl®s®nek kalkul§ci·j§hoz 

A T§rsas§g a fenti ar§nyokkal hat§rozza meg a kifut§si h§romszºgek fŖ§tl·it.  

Kumul§lt k§rkifizet®si h§romszºgek 

A kumul§lt k§rkifizet®si h§romszºgek t§rgy®vi k§rainak tekintet®ben (year N), a T§rsas§g a novemberi v®gi 

k§rkifizet®sek ar§ny§t (a fenti t§bl§zat 2.oszlop§ban meghat§rozott "actual paid%" ®rt®k®t) haszn§lja fel a 

december v®gi becsl®shez.  

Az elŖzŖ k§r®vekre (N-1. ®v ®s az azt megelŖzŖ ®vek) a fenti t§bl§zat 4. oszlop§ban meghat§rozott "previous 

paid%" ®rt®kek ker¿lnek felhaszn§l§sra, majd az N-1. ®vi k§r®v k§rkifizet®sei m·dosultnak ezzel az ºsszeggel a 

kumul§lt novemberi k§rkifizet®si h§romszºgben. Az N-2. ®v ®s az azt megelŖzŖ ®vek november v®gi adatai nem 

m·dosulnak.  
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29. T§bla ï Kumul§lt k§rkifizet®si h§romszºg ĂPaidò 

Az Ăincurredò h§romszºg fŖ§tl·j§nak meghat§roz§sa hasonl· a kifizet®si h§romszºghºz. A T§rsas§g a t§rgy®vi 

k§rokon a novemberi Ăincurredò ar§nyokat haszn§lja. A t§rgy®vet megelŖzŖ ®vek k§rainak v§ltoz§sai (N-1 ®s azt 

megelŖzŖ ®vek) azok elŖzŖ ®vek v§ltoz§sainak alapj§n ker¿lnek kisz§m²t§sra, de csak a t§rgy®vet megelŖzŖ k§r®v 

novemberi adatai m·dosulnak. Az N-2. ®v ®s az azt megelŖzŖ ®vek november v®gi adatai nem m·dosulnak.  

 

30. T§bla ï Kumul§lt k§rkifizet®si h§romszºg ĂIncurredò 

A mºgºttes felt®telez®s alapj§n a r®gi k§rok nem v§ltoz®konyak.  Az elŖzŖ ®vek novemberei adataihoz k®pesti 

decemberi v§ltoz§s meghat§rozhat·, ®s mivel a t§rgy®v elŖtti ®v v§ltoz§sa a legszembetŤnŖbb, ez®rt a T§rsas§g 

csak az N-1. ®vi adatokat m·dos²tja. Tov§bb§ azzal a felt®telez®ssel ®l, hogy a t§rgy®v elŖtti, ®s az azt megelŖzŖ 

(N-2 ®s kor§bbi ®vek) k§r®vek novemberi tartal®kai elegendŖek lesznek a decemberi k§rkifizet®sekre. A 

h§romszºgek N-1. ®vi adatai tartalmazz§k a kor§bbi ®veken realiz§lt tºbblet/hi§ny becsl®s®t. 

A f¿ggŖk§r-tartal®kok legjobb becsl®se, diszkont§l§s ®s k§rrendez®si kºlts®gek, magukba foglalj§k az al§bbiakat: 

¶ f¿ggŖk§r tartal®kok legjobb becsl®se (modellezett ®s nem-modellezett) 26.380 milli· Ft; 

¶ fast close m·dszer sz§mviteli kiigaz²t§sa: v®gsŖ legjobb becsl®s, a fast close legjobb becsl®s alapj§n 

ker¿l meghat§roz§sra, a becs¿lt ®s a val·s ®v v®gi sz§mviteli adatok k¿lºnbs®g®nek korrekci·jak®nt:  

-4 milli· Ft; 

¶ kor§bbi ®vek tartal®kai: a tartal®kok, melyek nincsenek benne a h§romszºgekben: a T§rsas§g nem 

rendelkezik ilyen jellegŤ k§rral. 

¶ rendszeren k²v¿liek tartal®ka: azon szegmensek tartal®kai eset®n, melyekre nincsenek fel®p²tett 

h§romszºgek: a T§rsas§g nem rendelkezik ilyen jellegŤ k§rral. 

  

12 month 24 month 36 month 48 month 60 month 72 month 84 month 96 month

Accident Year N-7

Accident Year N-6

Accident Year N-5

Accident Year N-4

Accident Year N-3

Accident Year N-2

Accident Year N-1

Accident Year N

real 31/12 cumulative payment data for N-1 and prior years

30/11/N data no payments estimated in December for N-2 and prior years

30/11/N data adjusted by December payments for year N-1 and prior years together based on historical experience

30/11/N data adjusted by December payments estimation for year N based on historical experience

Fast Close triangle cumulative PAID

12 month 24 month 36 month 48 month 60 month 72 month 84 month 96 month

Accident Year N-7

Accident Year N-6

Accident Year N-5

Accident Year N-4

Accident Year N-3

Accident Year N-2

Accident Year N-1

Accident Year N

real 31/12 incurred data for N-1 and prior years

30/11/N data no surplus or deffiency estimated in December for N-2 and prior years

30/11/N data adjusted by December claim movements for year N-1 and prior years based on historical experience

30/11/N data adjusted by December movements estimation for year N based on historical experience

Fast Close triangle INCURRED
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A SII f¿ggŖk§r-tartal®kok brutt· legjobb-becsl®se (diszkont§l§st, k§rrendez®si kºlts®gtartal®kokat kiv®ve) 

 

ὄὉ ὖὅὕὃ ὄ ὅ, 

ahol: 

¶ PCO: SII f¿ggŖk§r-tartal®kok legjobb becsl®se (fast close alapj§n) 

¶ A: sz§mviteli kiigaz²t§s (fast close ®s ®v v®gi elsz§molt adatok k¿lºnbs®ge) 

A = RBNSyear-end accounting + IBNRyear-end accounting ï (RBNSfastclose + IBNRfastclose) 

¶ B: kor§bbi ®vek tartal®kai (amennyiben van ilyen) 

¶ C: rendszeren k²v¿liek tartal®ka (amennyiben van ilyen)  

ü K¿lºnbºzŖ szegmensek eset®n alkalmazott m·dszerek a diszkont§latlan, brutt· k§rr§ford²t§s becsl®s®re 

A k§r®venk®nt v§rhat· brutt· k§rr§ford²t§sï amelynek alapj§n a legjobb becsl®s k®sz¿l ï becsl®ssel §llap²tja meg 

a T§rsas§g a brutt· Ăincurredò vagy brutt· kifizet®sek kifut§si h§romszºg®nek seg²ts®g®vel. Mivel a 
viszontbiztos²t§si rendszer jelentŖsen §talakult ezekben az ®vekben, a nett· tartal®kokat bekºvetkez®si ®venk®nt a 

brutt·/nett· IFRS tartal®kar§ny alapj§n ker¿l meghat§roz§sra. 

A sz§m²t§s alapvetŖ szintje legal§bb LoB szint. Egyes §gazatok enn®l tov§bb is szegment§lhat·k, p®ld§ul, hogy 

megk¿lºnbºztess¿k a kifizet®si h§romszºgek alapj§n modellezett szegmenseket a bekºvetkez®si h§romszºgek 

alapj§n modellezettektŖl. 

A szegmensek jelentŖs r®sz®t a l§nc-l®tra elŖrejelz®ssel modellezz¿k, amely bizonyos esetekben (instabil 

h§romszºgekn®l az ut·bbi ®vek tartal®kainak ®rt®kel®se c®lj§b·l) kieg®sz¿lhet h§romszºgtŖl f¿ggetlen, v§rhat· 

k§rh§nyadra ®p¿lŖ m·dszerekkel (p®ld§ul: Bornhuetter-Ferguson). 

Az al§bbi ºsszefoglal· t§bl§zatok a sz§mviteli tartal®kokat hasonl²tj§k ºssze az aktu§riusi ®rt®kel®sekkel. Ez az 

ºsszehasonl²t§s LoB-onk®nt, viszontbiztos²t§s szempontj§b·l nett· ®s brutt· adatok alapj§n, illetve a teljes 

adatkºrre vonatkoz·an k®sz¿lt. 

Az al§bbi t§bl§zat a brutt· SII-es f¿ggŖ-k§rtartal®kok ºsszeg®t mutatja meg: 
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31. T§bla ï SII-es brutt· (viszontbiztos²t§s levon§sa elŖtti) f¿ggŖk§r tartal®k ®rt®ke 2019.12.31-®n (ezer Ft) 
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Az al§bbi t§bl§zat a nett· SII-es f¿ggŖ-k§rtartal®kok ºsszeg®t (viszontbiztos²t§s n®lk¿li tartal®kok) mutatja be: 

 

32. T§bla ï SII-es nett· (viszontbiztos²t§s n®lk¿li) f¿ggŖk§r tartal®k ®rt®ke 2019.12.31-®n (ezer Ft) 

A brutt· adatokn§l, az ºsszes bekºvetkez®si ®vet egy¿tt tekintve, a sz§mviteli tartal®k tºbbletet mutat a legjobb 

becsl®sekhez k®pest az ºsszes SII §gazatn§l. 

A brutt· tºbblet ºsszege 1.617.623 eFt, azaz a brutt· sz§mviteli tartal®k kb. 6,13%-a. 

Ez a tºbblet elegendŖ a teljes nem-®let §g tartal®kol§si bizonytalans§g§nak fedez®s®hez (RRU), mely 1.414.228 

eFt. Elv§rt ®rt®kk®nt (RRU 70/30) azt a szintet hat§rozzuk meg, hogy 30% es®ly legyen arra, hogy az ºsszes 

jºvŖbeni k§rkifizet®s meghaladja ezt a tartal®kot.  

Tartal®kol§si bizonytalans§g fedezete 

A tartal®kol§si bizonytalans§g fedezet®nek ®rt®kel®se eset®n elŖszºr a tartal®k ï ¼gynevezett 75/25, 80/20, 90/10, 

95/05é stb tartal®k ï sz§m²t§s§t kell elv®gezni, ami tartalmazza az explicit biztons§gi margint. ĉgy p®ld§ul a 70/30 

tartal®k olyan tartal®k, ami a teljes jºvŖbeni k§rkifizet®st 30%-os es®llyel meghaladja. 

A tartal®kol§si bizonytalans§g fedezete megegyezik a 70/30 tartal®k ®s a nem-diszkont§lt legjobb becsl®s 

®rt®k®nek k¿lºnbs®g®vel. Ez a tartal®k Szolvencia II ¿zlet§gank®nt van meghat§rozva. Ezen tartal®k §ltal§nosan 

elfogadott aktu§riusi m·dszerekkel ®rt®kelhetŖ. 

Azonban a tartal®kol§s bizonytalans§g fedezet®n®l figyelembe kell venni: 
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¶ a jºvŖbeni kifizet®sek statisztikai bizonytalans§g§t, 

¶ a modellben haszn§lt param®terek bizonytalans§g§t. 

Amennyiben a modell bizonytalans§ga kalkul§lhat·, azt k¿lºn be kell mutatni. 

A kalkul§lt tartal®kol§si bizonytalans§g fedezet®t fel kell osztani felmer¿l®si idŖszakonk®nt a kºvetkezŖ k®t 

alapkrit®riumnak megfelelve: 

¶ A feloszt§si m·dszernek addit²vnak kell lennie, pl. a felmer¿l®si idŖszakonk®nt meghat§rozott tartal®kok 

ºsszeg®nek egyenlŖnek kell lennie az §gazati tartal®k ºsszeg®vel. 

¶ A feloszt§si m·dszer figyelembe veszi az egyes felmer¿l®si ®vek teljes §gazati kock§zat§ban val· 

kºzremŤkºd®s®t. 

E tartal®k becsl®se kock§zat-csoportonk®nt tºrt®nik a Csoport standard m·dszer®vel, a standard hibasz§m²t§shoz 

a ResQ3 szoftvert haszn§ljuk. A volatilit§s sz§m²t§s§n§l ugyanolyan sz§m¼ §tl·t haszn§ltunk, mint a legjobb 

becsl®si m·dszerekn®l, de a h§romszºgbŖl egyetlen faktort sem z§r ki a T§rsas§g. 

Az al§bbi t§bl§zat a f¿ggŖk§r-tartal®k-elŖrejelz®sek ºsszeg®t a viszontbiztos²t§s szempontj§b·l brutt· adatok 

alapj§n adja meg: 

 

33. T§bla ï Brutt· K§rtartal®k-elŖrejelz®sek 2019.12.31-®n (ezer Ft) 

A t§bl§zat azt mutatja, hogy a T§rsas§g tartal®kai minden §gazatban kºzel²tenek a Csoport standard tartal®kaihoz, 

melynek becsl®se a kºvetkezŖk alapj§n tºrt®nik: 

A Csoport Legjobb Becsl®s m·dszer®nek alapjai 

A Csoport sztenderd alapj§n a k§rtartal®kok aktu§riusi ®rt®ke megegyezik a diszkont§latlan k§rtartal®kok legjobb 

becsl®s szerinti ®rt®k®nek ®s a tartal®kol§si bizonytalans§g fedezet®nek 70%-os kvantilis®vel, ahol 

¶ A tartal®kok legjobb becsl®se a nem diszkont§lt k§rtartal®kok legjobb ®rt®kel®se.  

¶ A tartal®kol§si bizonytalans§g fedezete megegyezik a v®gsŖ explicit biztons§gi margin szerinti 

k§rtartal®kok ®s a nem diszkont§lt k§rtartal®kok legjobb becsl®s®nek k¿lºnbs®g®vel. 

A Csoport sztenderd az IFRS elveken alapul (2. f§zis), an®lk¿l, hogy figyelembe venn® a diszkont§l§st. 

K§rtartal®k (Csoport sztenderd) 

=  

Implicit biztons§gi margin n®lk¿li tartal®k + Explicit  biztons§gi margin 

= 

     Tartal®kok legjobb becsl®se + Tartal®kol§si bizonytalans§g fedezete 

Đgy v®lj¿k mindez a T§rsas§g konzervat²v tartal®kk®pz®si strat®gi§j§nak a jele. A sz§mviteli tartal®kok tºbblete 

203.395 eFt, amely 0,73% -§t teszi ki a Csoport sztenderd tartal®koknak (tavaly ez az ®rt®k 1,17% volt).  

Ami a nett· adatokat illeti, az ºsszes bekºvetkez®si ®vet egy¿tt tekintve, a sz§mviteli tartal®k tºbbletet mutat a 

legjobb becsl®sekhez k®pest az ºsszes Szolvencia II szerinti §gazatn§l.  

A nett· tºbblet ºsszege 1.629.240 eFt, amely 6,7%-a nett· sz§mviteli tartal®koknak. 

Az al§bbi t§bl§zat a k§rtartal®k-elŖrejelz®sek ºsszeg®t (fast close adatok) a viszontbiztos²t§s szempontj§b·l nett· 

adatok alapj§n adja meg: 
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34. T§bla ï Nett· K§rtartal®k-elŖrejelz®sek 2019.12.31-®n (ezer Ft) 

A csoportstandardon fel¿li tºbblet a tartal®kainkban az elŖrejelzett nett· sz§mviteli k§rtartal®k kºr¿lbel¿l 

1,21%-§t teszi ki. 

Kalkul§ci·s m·dszerek 

A T§rsas§g 2000-tŖl kezdŖdŖen haszn§l fel adatokat.  

2000 elŖtti tartal®kokkal nem rendelkezik.  

Az egyes szegmensekn®l elfogadott m·dszereket a k®sŖbbiekben r®szletezz¿k.  

Az al§bbi t§bl§zat a brutt· sz§m²t§s sor§n alkalmazott m·dszereket r®szletezi:  

 

35. T§bla ï Egyes LoB-okn§l haszn§lt m·dszerek ºsszegz®se 

A legjobb becsl®s sz§m²t§sok megfelelnek az SII szab§lyoz§snak, ®s teljes²tik a Csoport tartal®kol§si szab§lyzat§t. 

A T§rsas§g ResQ szoftvert haszn§l, a kiv§lasztott kifut§si h§romszºg alap¼ sz§m²t§si m·dszerek dokument§ci·j§t 

tartalmazza. A Csoport §ltal kialak²tott folyamat a z§r§s folyamat§ba ker¿lt integr§l§sra. Sztenderdiz§lt sz§m²t§si 

eszkºzºk ®s a Csoportt·l sz§rmaz· jelent®sek, valamint elemz®sek ker¿ltek felhaszn§l§sra. A nagyk§rok adatait 

gyŤjti a T§rsas§g, de mivel kev®s a nagyk§r, ez®rt k¿lºn a nagyk§rok legjobb becsl®s®re nem ker¿l sor. A kifut§si 
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h§romszºg adatok magukba foglalj§k a nagyk§rokat is. Az egyetlen kiv®tel egy nagy k§r k§rai nem szerepelnek 

az MTPL h§romszºgben, mivel nagyon nagy hat§ssal lenne az eredm®nyekre. A legtºbb k§rtartal®k modellezett, 

csak a kisebb ¿zlet§gak adatai nem alkalmasak a modellez®shez. 

Az idei ®v kiv§lasztott m·dszereiben nincs nagy v§ltoz§s az elŖzŖ ®vhez k®pest. Ćltal§nos szab§lyt kºvetve, 

az elŖzŖ ®v kiv§laszt§sait haszn§lta a T§rsas§g, de n®h§ny esetben m·dos²tott a m·dszeren a 2019-ben 

felmer¿lt, ¼j inform§ci·k miatt. LoB04 eset®n egy szokatlan k§rtapasztalat miatt a (2016;3) kiz§r§sra 

ker¿lt. Minden egy®b felt®telez®s v§ltozatlan maradt. Az alkalmazott §tl·k sz§m§t legal§bb eggyel nºvelt¿k 

minden LoB eset®n. A k®sŖi k§rok miatt, az MTPL eset®n a 6. ®s 9. peri·dus kºzºtt maxim§lis nºveked®si 

faktort  haszn§lunk (de nem tºbbet, mint 1). A kalkul§ci·s m·dszereinkben egy®b v§ltoz§s nem tºrt®nt. 

Megjegyz®sek 

N®h§ny megjegyz®s a 2019-es legjobb becsl®shez kiv§lasztott param®terekkel kapcsolatban. 

1. Helyre§ll²t§si tartal®k 

Nem kalkul§lunk jºvŖbeni megt®r¿l®si tartal®kkal. A magyar szab§lyoz§s szerint nincs meghat§rozott tartal®kt²pus 

a jºvŖbeni megt®r¿l®sre, ennek kimutat§sa az egy®b tartal®kok kºzºtt lehets®ges (v§laszthat·). 2019-ben a 

megt®r¿l®sek ®rt®ke 505 milli· Ft volt (2,2%-a brutt· k§rkifizet®snek). A kifut§si h§romszºgek tartalmaznak 

minden m¼ltbeli megt®r¿l®st, ²gy a legjobb becsl®sek ®s a tartal®kol§si bizonytalans§g fedezet®nek sz§m²t§sa 

tartalmazza a megt®r¿l®s hat§s§t. 

2. Brutt· nett· m·dszer 

A becsl®sekhez minden esetben brutt· h§romszºgeket haszn§lunk. A nett· tartal®kok az ¼gynevezett Ăgross to 

netò m·dszer alapj§n ker¿lnek kisz§m²t§sra. Ez azt jelenti, hogy elosztjuk a nett· k§rtartal®k ®s IBNR tartal®k 

ºsszeg®t a brutt· k§rtartal®k ®s IBNR tartal®k ºsszeg®vel LoB-onk®nt ®s ®venk®nt, majd ezekkel az ®ves r§t§kkal 

hat§rozzuk meg a nett· legjobb becsl®s ®rt®k®t. 

3. Stabiliz§l· t®nyezŖ haszn§lata 

Ćltal§ban 5 ®ves idŖt§v¼ IBNR adatok ker¿lnek felhaszn§l§sra. ĉgy 5 ®ven bel¿l norm§lis a nºveked®s az IBNR 

k§rokon alapul· eltolt h§romszºgben. A bejelentett k§r kifizet®se tºrt®nhet a k§rtºrt®neti idŖszak ut§n is, ami az 

ºtºdik idŖszak elmozdul§s§t eredm®nyezi, de elm®letileg a helyes RBNS ®rt®kkel k®pzŖdik a tartal®k. A kor§bbi 

®vekben stabiliz§l· t®nyezŖt az ºtºdik idŖszak ker¿lt felhaszn§l§sra, de ezt a gyakorlatot 2014-ben a T§rsas§g 

fel¿lvizsg§lta ®s azt a kilencedik idŖszak ut§n tette. Term®szetesen, a k®sŖbbi statisztik§ban is lehetnek v§ltoz§sok 

ï ¼gy, mint a 10. ®vet kºvetŖen peres²tett ¿gyek, vagy a nem teljesen megfelelŖ RBNS tartal®k k®pz®s miatt ï, de 

ez a tapasztalat a jºvŖre vonatkoz·an el®gs®ges. A k§rmozg§sok nagys§ga ®s ir§nya v®letlenszerŤ ®s nagy hat§sa 

lehet az eredm®nyre. Ha elt®rŖ stabiliz§l· peri·dust alkalmazunk, a v§laszt§st mindig dokument§ltan igazolni kell. 

4. "Incurred" h§romszºg haszn§lata 

Az ¼n. incurred h§romszºg minden lehets®ges k§radatot tartalmaz bele®rtve a jelentett, de le nem z§rt k§rokat. Ez 

a r®sz a t§rgy®vre, T-1, T-2, T-3 ®vekre lehet relev§ns. A T§rsas§g tapasztalatai alapj§n a kifut§si h§romszºgºn 

alapul· becs¿lt eredm®ny szignifik§nsan alacsonyabb jºvŖbeli k§rºsszeget jelez, mint az RBNS tartal®k ®rt®kek 

(figyelmen k²v¿l hagyva a lehets®ges IBNR eredm®nyt). Ennek az lehet a magyar§zata, hogy a le nem z§rt k§rok 

ar§nya viszonylag nagy, amit a kifizet®si met·dus nem tºk®letesen modellez. A kifizet®si h§romszºgek kifut§si 

idŖszakai §ltal§ban 3-5, vagy ak§r tºbb ®ves.  

Incurred h§romszºgek tºbb adatot tartalmaznak a k§r®vekbŖl, ami pontosabb jºvŖbeli becsl®st eredm®nyez. A 

T§rsas§g elfogadja, hogy a kifizet®seket kev®sb® befoly§solj§k emberi t®nyezŖk, mint a tartal®kokat, de v®lem®nye 

szerint jobb a bejelentett k§rokon alapul· inform§ci·t haszn§lni, mint azokat teljesen figyelmen k²v¿l hagyni, 

mivel ez a fajta becsl®s kºzelebb van a val·s k§rfejlŖd®shez, m®g ha a k§rtartal®kok nem teljesen pontosak. Az 

incurred h§romszºgeken alapul· m·dszer a sz§mviteli tartal®kokhoz kºzeli eredm®nyt ad. A T§rsas§g v®lem®nye 

szerint a k§rtartal®kok pozit²v alacsony lebonyol²t§si eredm®nye azt igazolja, hogy a jelenlegi sz§mviteli tartal®kok 

nem t¼lzottan ·vatosak.  

¥sszegezve az eddigieket, 2019-ben ®s azt megelŖzŖen §ltal§ban incurred h§romszºget haszn§lt a T§rsas§g, de 

amenniyben sz¿ks®ges kifizet®si h§romszºgeken alapul· becsl®sek is alkalmazhat·k, melynek haszn§lata 

dokument§l§sra ker¿l. 
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5. V§ltoz§s a faktorokban 

A T§rsas§g az elŖzŖ ®vekben haszn§lt faktor kiz§r§st az idei ®vben is haszn§lja. Az elŖzŖ ®v faktorai helyesek 

voltak, melyeket a Csoport is vizsg§lta ®s j·v§hagyta. Csak kiv®teles ®s indokolt esetben lehet a kor§bbi v§ltozatt·l 

elt®rni, de a modell minden ®vben fel¿lvizsg§latra ker¿l.  

A T§rsas§g ¼gy v®li, hogy ez a megkºzel²t®s el®gg® robosztus figyelembe v®ve, hogy nem volt nagy v§ltoz§s az 

adott ®v tapasztalat§ban. 

¶ M·dszerek a szegmensek szerinti v®gsŖ nett· (diszkont§latlan) biztos²t§stechnikai sz§m²t§s§hoz 

A nett· biztos²t§stechnikai tartal®kokat egy egyszerŤs²tett m·dszerrel, a brutt· sz§mviteli tartal®kokb·l egy ar§ny 

seg²ts®g®vel k®pzi a T§rsas§g, szegmensenk®nt ®s k§r®vekre lebontva. 

A m·dszer alapvet®se azon az ®sszerŤ felt®telez®sen nyugszik, hogy a viszontbiztos²t§si strukt¼ra minden elŖzŖ 

®vre ismert, amit a sz§mviteli tartal®kok t¿krºznek ®s alapelvben nem v§ltoznak. A m§sik felt®telez®s, hogy a 

brutt· legjobb becsl®s lej§rata megegyezik az §tadott legjobb becsl®s lej§rat§val, ahol az §tadott viszontbiztos²t§si 

r®sz idŖszaka §ltal§ban hosszabb, ami torz²thatja a diszkont§lt tartal®kokat. 

¶ Egy®b felt®telez®sek a biztos²t§stechnikai tartal®kok legjobb becsl®s®nek sz§m²t§sakor 

K§rrendez®si kºlts®gtartal®k 

2019. ®v v®g®n a k§rrendez®si kºlts®gtartal®k legjobb becsl®se megegyezik a sz§mviteli k§rrendez®si kºlts®g 

tartal®kkal. 

Viszontbiztos²t·i nemteljes²t®shez kapcsol·d· kiigaz²t§s 

Viszontbiztos²t·i nemteljes²t®shez kapcsol·d· kiigaz²t§st a T§rsas§g LoB-onk®nt, a Szolvencia II technikai 

specifik§ci·ban meghat§rozottak szerint sz§molja. A kalkul§ci· sor§n felt®telezett helyre§ll²t§si r§ta 50%-os, a 

nemteljes²t®s val·sz²nŤs®ge rating oszt§lyonk®nt van meghat§rozva (az ĂAò minŖs²t®sŤ viszontbiztos²t·k eset®n 

0,05%, mely a viszontbiztos²t·nak §tadott tartal®k 69,0%-a; az ĂAAò minŖs²t®ssel rendelkezŖ viszontbiztos²t·k 

eset®n 0,01%, mely a viszontbiztos²t·nak §tadott tartal®k 31,0%-a) ®s a viszontbiztos²t§si k§rkifizet®sek idŖtartama 

alapj§n LoB-onk®nt van meghat§rozva ®s felt®telez®s szerint megegyezik a brutt· k§rkifizet®s idŖtartam§val. 

A kºvetkezŖ t§bla a partner §ltali nemteljes²t®s kock§zat§nak sz§m²t§s§hoz haszn§lt viszontbiztos²t·i 

param®terekrŖl ny¼jt inform§ci·t: 

 

36. T§bla ï Viszontbiztos²t·i param®terek a partner §ltali nemteljes²t®s kock§zat§nak kalkul§ci·j§hoz  

A minŖs²t®sekben 2018-hoz k®pest, 2019-ben nincs jelentŖs v§ltoz§s. A minŖs²t®sek param®terei szinte 

ugyanazok, mint 2018-ban. (2018: AA ï 33,8%, A ï 66,2%). 

Sz§m²t§s 

A partner §ltali nemteljes²t®si kiigaz²t§st a Bizotts§g (EU) 2015/35 felhatalmaz§son alapul· rendelet®nek (2014. 

okt·ber 10.) 61. cikk®ben defini§lt egyszerŤs²tett megkºzel²t®ssel, az al§bbi k®plet szerint sz§m²tja ki a T§rsas§g:  

ÍÁØὄὉ ὈzόὶͅὓέὨz ὴ ὙzὩὧέὺὩὶώ ὙὥὸὩz
ὖὈ

ρ ὖὈ
Ƞπ 

Ahol: 

¶ BEceded: a viszontbiztos²t·knak §tadott tartal®k. 

¶ Index i: a besorol§si oszt§ly (AAA, AA, é).  

¶ Recovery Rate (Megt®r¿l®si r§ta): 50%  

Accounting Data/Rating seen in Rating Weight of Claims Reserves Ceded Weight of Premium Reserves Ceded

2019.12.31 AAA 0,0% 0%

2019.12.31 AA 31,0% 0%

2019.12.31 A 69,0% 0%

2019.12.31 BBB 0,0% 0%

2019.12.31 BB 0,0% 0%

2019.12.31 B 0,0% 0%

2019.12.31 CCC or lower 0,0% 0%

2019.12.31 NR 0,0% 0%
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¶ Dur_Mod az §tadott tartal®kok m·dos²tott òdurationò-je. 

¶ pi: az Ăiò besorol§s¼ §tadott tartal®kok s¼lya. 

¶ PDi: az Ăiò besorol§shoz kapcsol·d· nemteljes²t®si val·sz²nŤs®g. 

Az §tadott tartal®kok m·dos²tott ñdurationò-j®t az §tadott p®nz§raml§sok alapj§n kaphat· meg (§tadott tartal®kok). 

Kifut§si minta 

A jºvŖbeni kifut§si minta meghat§roz§sa az egyes LoB-ok kifizet®si h§romszºgeibŖl indul ki. A farok t®nyezŖt a 

kifut§si faktorok kiegyenl²t®si m·dszer®vel hat§rozza meg a T§rsas§g. 

A nem modellezett kºtelezetts®gekre a jºvŖbeni kifut§si r§ta meghat§roz§sa hasonl· m·dszerrel tºrt®nik, mint a 

modellezett kºtelezetts®gek eset®n. Ebben a sz§m²t§sban az a felt®telez®s, hogy a nem modellezett r®sz kifizet®se 

a kºvetkezŖ ®vben tºrt®nik.  2017 ®v v®g®tŖl a T§rsas§gnak a LoB06 eset®n volt nem-modellezett kºtelezetts®ge. 

A tartal®kok legjobb becsl®s®re vonatkoz· kifut§si r§ta ®rt®kel®s®nek eredm®ny®t az al§bbi t§bl§zatok 

tartalmazz§k Szolvencia II §gazatonk®nt. 

 

37. T§bla ï Tartal®kok legjobb becsl®s®re vonatkoz· kifut§si r§ta ®rt®kel®se 2019.12.31-®n (ezer Ft)  

Az elŖzŖ ®vhez k®pest nincsenek nagy k¿lºnbs®gek. Az egyes ®vekben az idŖtartamok ®s a r§t§k szinte azonosak. 

Egy kiv®tel a LoB06 Tengeri, l®gi ®s sz§ll²t§s biztos²t§s, mely alacsony k§rdarabsz§mmal rendelkezik, ez®rt az 

eredm®ny nagy sz·r§st mutat ®vrŖl ®vre. Az elm¼lt ®vben enyh®n ki kellett igaz²tani a kifut§si mint§t: 5 §tl·val ®s 

k®t alacsony faktor kiv®tel®vel (2016;2) ®s (2015;2). Ezeknek nincs jelentŖs hat§sa a teljes ®rt®kel®sre, mivel kis 

szegmensrŖl van sz·, de megfelelŖbb gºrb®t eredm®nyez. A LoB20 eset®n csak egy®ves tapasztalat §ll 

rendekelz®s¿nkre, ez®rt ennek kalkl§ci·j§hoz a LoB26-n§l alkalmazott param®tereket alkalmazzunk, mivel a 

kock§zati profil megegyezik. Kisebb korrekci·t kellett alkalmaznunk az MTPL eset®n is, mivel egy nagy k§r nagy 

ig®nyt §ll²tott fel, amely eltorz²tja a kºvetel®s kifizet®s®t e tºrv®ny §ltal. 

Infl§ci· 

Az elŖrejelz®sekben szereplŖ jºvŖbeni infl§ci·t a kifut§si h§romszºgek m¼ltbeli infl§ci·s tapasztalat§nak 

figyelembev®tel®vel hat§roztuk meg. 

P®nz§ramok diszkont§l§sa 

A brutt· tartal®kok diszkont§lt ®rt®k®t LoB-onk®nt sz§m²tja ki a T§rsas§g a kock§zatmentes hozamgºrbe alapj§n, 

amely a fent le²rt kifut§si r§t§b·l ad·dik; tov§bb§ felt®telezz¿k, hogy a p®nz§raml§sok az ®v kºzep®n jelentkeznek. 

Viszontbiztos²t§sba adott t®telekn®l hasonl·k®ppen a diszkont§lt ®rt®ket a viszontbiztos²t§sba adott p®nz§raml§s a 

viszontbiztos²t·i nemteljes²t®shez kapcsol·d· kiigaz²t§ssal ker¿lnek meghat§roz§sra. 


























































































