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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

Februarban a jegybanki kommunikacio és a munkaerdpiaci adatok alakitottak az amerikai monetaris po-
litika korali varakozasokat. Christopher Waller Fed-elndk jelezte, hogy a marciusi Glésen mar a kamatok
valtozatlanul hagyasat is tdmogathatja, ha a marcius 6-an érkezé februari foglalkoztatasi adatok meg-
erdsitik a januari javulast. Ez fordulat a januari allaspontjdhoz képest, amikor még kamatcsdkkentésre
szavazott a munkaerdpiaci kockdzatok miatt. A piaci és elemzdi varakozasok kdzben kitolodtak: a nagy
bankhazak tébbsége mar juniusra teszi az els® kamatcsdkkentést, mikdzben marciusra a kamattartas
tlnik a legvaldszinlbbnek. A képet a kereskedelmi politika kordli bizonytalansag és a Fed vezetésében
kdzelgd valtozas is befolyasolja.

EUROPA

Az Eurdpai Kdzponti Bank legutébbi tGlésén valtozatlanul hagyta az irdnyadd kamatot, mivel az inflacio
a cél kdzelében stabilizalddott, ugyanakkor a ndévekedési kildtdsok tovdbbra is torékenyek. A német gaz-
dasag kilatasai februarban is visszafogottak maradtak. A Német Ipari és Kereskedelmi Kamara ugyan
1%-ra emelte idei ndvekedési varakozasat, de ez még mindig alacsonynak mondhatd. A vallalatok fé
kockazatként a gyenge belfoldi keresletet, az emelked® munkaerdkodltségeket, a bizonytalan gazda-
sagpolitikdt és a magas energiaarakat jeldlték meg, mikdzben a beruhadzasi és foglalkoztatadsi tervek
Osszességében évatosak maradtak. A kamara értékelése alapjan az érdemi fordulathoz szerkezeti refor-
mokra lenne szlkség, az exportoldalon |athato javulas pedig egyelédre nem elég erds ahhoz, hogy széles
kdrben Ujrainditsa a ndvekedést.

A Magyar Nemzeti Bank februdri Glésén 25 bazisponttal csdkkentette az alapkamatot, 6sszhangban a piaci
varakozasokkal. A dontést a vartnal kedvezédbb, 2% kdzelébe sitllyedd inflacid és a stabilizdlddd pénzpiaci
kdérnyezet tette lehetévé, mikdzben a Monetdris Tanacs hangsulyozta az adatvezérelt, fokozatos megkod-
zelitést. A hazai gazdasagi kérnyezet ugyanakkor tovabbra is vegyes képet mutat. A régid egészét érintd
koltségvetési és addssagkockazatok - amelyeket a nemzetkdzi hitelmindsitdk is kiemeltek - Magyaror-
szag esetében szintén dévatossagra intenek, klildondsen a magas hidny és az dllamaddssag-palya miatt.
A ndvekedést a belsd kereslet és az esetleges unids forrdsok tamogathatjak, mikdzben a kilsé kdrnyezet,
klUldndsen a német gazdasag lassu élénkllése és a geopolitikai bizonytalansag, tovabbra is lefelé mutatd
kockazatot jelent.

AZSIA

Kinaban a vezetés tudatosan probal eltavolodni attdl a régi szemlélettdl, hogy mindenaron a lehetd leg-
magasabb GDP-névekedést kell elérni. A helyi vezetéket mar nemcsak a gazdasagi ndvekedési szamok
alapjan értékelik, hanem az is szamit, hogyan alakul a foglalkoztatds, a lakossag jévedelme és a fogyasz-
tas. A kormany varhatdan valamivel alacsonyabb névekedési célt tlz ki 2026-ra, és a stabil, fenntarthatd
bdévllésre helyezi a hangsulyt. A cél az, hogy a gazdasag inkdbb a belsé keresletre és a technoldgiai
fejlédésre tdmaszkodjon. A nagy kérdés, hogy ez a szemléletvaltds a gyakorlatban is tartds valtozast
hoz-e.

Japan gazdasaga a negyedik negyedévben minddssze 0,2%-os évesitett ndvekedést mutatott, ami
jelentésen elmaradt a varakozasoktdl, és csak minimalis kildbalast jelentett az el6z6 negyedévi csdk-
kenés utan. A bévilést elsésorban a gyenge maganfogyasztas fékezte, mikdzben az export is vissza-
esett, részben az amerikai vadmintézkedések hatasara. A gyenge ndvekedés kényes helyzetben érkezett
a Bank of Japan szadmara, amely ezutdn is a monetaris politika fokozatos normalizalasara készll, mik&éz-
ben az infladcid tartdsan a 2%-os cél felett alakul. A piac tovdbbra is szamit Ujabb kamatemelésre, ami
a kotvénypiacot és a magas allamaddssagot figyelembe véve érzékeny helyzetet teremt.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE Brent olaj

A hdénap legfontosabb piaci hire a Kozel-Keleten 100,00
kirobbant haboru volt. Izrael az Egyesult Allamok-

kal egylUtt megelé6zd csapast inditott Iran ellen, 95,00
Teheran pedig szélesebb térségi ellentdmadassal
valaszolt. A konfliktus gyorsan vildgpiaci ese- 90,00 1
ménnyé valt, mert nemcsak katonai célpontokat

érint, hanem a régié légi kozlekedését, bizton- 8500 ? U
sdgat és a globalis energiaszallitas szempont-
jabol kritikus Utvonalakat is. A befekteték erre (
azonnal reagaltak: emelkedett az olaj geopolitikai
kockazati prémiuma, nétt a volatilitas, és a figye- 7500 I+

80,00

lem arra terel6dott, hogy mennyire huzéodik el az
eszkalacid, illetve mennyire séril a Kbézel-Kelet
energiaellatasi és logisztikai rendszere. A konflik-

S . , . 65,00
tus piaci jelentésége abban all, hogy az energia- é T'
arak gyorsan beépllnek az inflacidba. Ha az ola- ’

70,00

L, s . o . 60,00
jé tartésan magasabb szinten marad, az ndveli
a koltségeket, és szUkiti a jegybankok mozgas- 55.00
terét. Emiatt nemcsak a nyersanyagpiac, hanem L L A R
- - 2 z : s ©09009009590505900699605906909
a k,amlatvarakozasolk es a részvenypiaci hangulat 3853558858568 85355
is érzékenyen reagal a fejleményekre. RN R R IR S I R R
0o o0oRQQooooa o000l
N N NN N N NN N N NN
FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
MAGYARORSZAG 6,25% -0,25%p MAGYARORSZAG 1,40% -0,70%p
EUROZONA 2,00% 0,00%p EUROZONA 1,90% 0,20%p
USA 3,75% 0,00%p USA 2,40% 0,00%p
FONTOSABB RESZVENYINDEXEK
BUX 12 6534,80 -1,78% S&P 500 6 878,88 -0,87%
CETOP 20 4 267,81 -0,08% NASDAQ 24 960,04 -2,32%
DAX 25 284,26 3,04% HANG SENG 26 630,54 -2,76%
CAC 40 8 580,75 5,59% NIKKEI 225 58 850,27 10,37%
FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK
EUR/HUF 375,74 -1,60% KOOLAJ BRENT (hordé) 72,48 USD 2,53%
USD/HUF 318,56 -0,64% FOLDGAZ TTF (MWh) 31,96 EUR -18,65%
CHF/HUF 412,1 -1,07% ARANY (uncia) 5 278,93 USD 7,86%
® G
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdétlenil érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdokkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id&szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 7,81% 9,68% 14,70% 16,43% 10,73% 9,46% 2014.03.17.
Dinamikus Modellportfslié 7,02% 8,24% 12,91% 14,93% 10,36% 9,88% 2014.03.17.
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 5,36% 6,31% 10,35% 13,74% 9,47% 6,89% 2014.03.17.
Megfontolt Modellportfdlié 4,35% 5,22% 9,10% 12,25% 8,64% 5,69% 2014.03.17.
Ovatos Modellportfélié 3,47% 4,17% 7,78% 1,30% 7,85% 5,19% 2014.03.17.

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
1,70
1,60
1,50

1,40
1,30
1,20

2021.02.28. 2022.02.28. 2023.02.28. 2024.02.29. 2025.02.28. 2026.02.28.

Merész Modellportfélio Dinamikus Modellportfoélid Kiegyensulyozott Modellportfdélio Megfontolt Modellportfélio Ovatos Modellportfdlié

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ggyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

7,00%**** 7,00%***
6,00%
5,00%** 5,00% 5,00%
4,50%
4,00%
- I I I I I
0,00%
2026 2025 2024 2023 2022
| ] Hagyomanyos termékrész akciods tébblethozama H Hagyomanyos termékrész tébblethozama

*A 2024.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé emelt tébblethozam.

**A 2025.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

***A 2025.01.01-2025.12.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.
A 2025.10.09-2026.03.31-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

Az akcids tébblethozamok feltételei az aldbbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zéréokupon hozamgérbe valtozasa
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Fejl6dé Piaci Kétvény

Forint Eszkbzalap 0,96% -0,34%
e 195%  3,59%
ot Exsiemaieg e 364%  524%
Formt Exsicozalap o a58%  687%
Formt Esskbzatap 281%  472%
Formt Esziralap 233%  3,97%
Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 1,62% 3,28%

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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2021.02.28. 2022.02.28.

Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszkézalap
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2023.02.28.

Kozép-Europai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkézalap

HIREK

Februarban a kedvezé inflacidos adatok és az MNB
kamatcsokkentése miatt hozamgérbe-csdkke-
nést figyelhettiink meg. Ez a gdbrbe rdvidebb,
0-3 éves pontjain 9-17 bazispontos volt, mig
a tavolabbi pontjain 17-50 bazispontos csokke-
néseket lathattunk. A hozamgérbe valtozasai
mind a rdvidebb, mind a hosszabb atlagidejd
kotvények arfolyamaira pozitiv hatassal voltak.
Ha az inflacio a késébbiekben is kedvezéen ala-
kul, akkor a hozamgédrbe tovabbi mérséklédése
varhatd. Ugyanakkor gyengébb inflacios adatok,
illetve a hazankat érintdé geopolitikai vagy koélt-
ségvetési kockazatok er6sddése esetén a hoza-
mok ismét emelkedhetnek.

4,42% 9,83% 5,79% 4,96% 2012.04.17.
6,75% 9,60% 6,87% 3,77% 2014.03.17.
8,08% 1,36% 4,41% 5,83% 2012.01.16.
7,40% 1,47% 1,02% 3,70% 2014.07.01.
7,27% 10,60% 6,02% 4,78% 2014.04.17.
7,14% 10,80% 4,31% 3,70% 2014.07.01.
6,65% 8,38% 7,58% 3,68% 2012.01.16.

2026.02.28.

2025.02.28.

2024.02.29.

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap

Magyar Koézéptavu Kotvény Forint Eszkbzalap

gl Groupama

N Biztosito



RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK S&P 500 Index

Februarban negativabb befektetéi hangula- 7 500,00

tot figyelhettink meg. Az er6sd6dé geopolitikai

feszlltségek és az energiadr-emelkedés miatt 7 000,00 +¢*

nétt a bizonytalansag, ami visszafogta a befek- DH

teték kockazatvallaldsi hajlanddsagat. Az ameri- 6 500,00 EID

kai részvénypiacot gorcsé alad véve mind az S&P 6 00000 + D

500, mind a Nasdaqg arfolyama kismértékben ' J,l]"'] n

esett. A nyugat-eurdpai piacokat vizsgalva a pari- 5 50000 4, u l

zsi CAC 40, valamint a londoni FTSE 100 indexek g

arfolyamai emelkedtek, mig a frankfurti DAX-é 5 000,00 0 lﬂ

helyben maradt. A kdzép-eurdpai részvénypiacon uﬂl

a CETOP index arfolyama oldalazott, a budapesti 4500,00 l;lf| l]

BUX indexé pedig kismértékben csdkkent. A ma- ?T[l +

gyar blue chipek arfolyamai vegyesen alakultak: 4 000,00 lﬂ

a Richteré és a Magyar Telekomé dinamikusan

emelkedett, mig az OTP-é és a Molé csdkkent. 350000

' _ e Zimnit i O00O0O0OOOOOODOOOOOOOO

A.tavc_>l kelet! részvényindexeket tekintve a tok|o! S Rl =g
Nikkei 225 arfolyama emelkedett, a hongkongi R g R § LR § ©
Hang Sengé ugyanakkor csdkkent. 9929989299888 89¢WK8
Azsia Részvény Forint Eszkbzalap 12,64% 13,96% 17,99% 11,69% 4,40% 8,20% 2012.01.16.
EszakcAmentkal a':esz"e“" 2,37%  8,09%  9,33% na. n.a. 19,89% 2024.01.02.
Eg:ﬁ"‘;ﬂ;ﬁ(‘gfﬁi‘p"eszveny 10,49%  911% 17,73%  16,49%  15,50% 10,81% 2014.04.17.
ﬁg::’n':aés‘iiizz‘;?:g 7,67% 6,43% 7,22% 10,08% 8,17% 12,29% 2019.01.04.
E:;‘z’f,z:s ';ﬁ'r‘i';ttaéts';?(g’zsf;"o°des 7,99%  880%  9,79%  1527%  13,31% 12,30% 2012.01.16.
g;‘r’l‘l‘“t’?s“s‘:k';':gg:’ el 14,55%  20,62%  40,73%  40,80%  22,65% 14,99% 2017.01.02.
2oL Ul O L 13,06%  17,31%  32,17%  32,26%  20,25% 1,81% 2012.01.16.

Forint Eszkdzalap

RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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2021.02.28. 2022.02.28. 2023.02.28. 2024.02.29. 2025.02.28. 2026.02.28.
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Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap Azsia Részvény Forint Eszkézalap

Europa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdzona Fenntarthato Fejlé dés Részvény Forint Eszkdzalap

— K OzEP-EUrdpai Részvény Forint Eszkozalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Arany arfolyam HIREK
6 000,00 : e . .
A mult havi esés utan, részben a megemelkedett
5 500,00 geopolitikai feszlltségek kovetkeztében, a ne-
5 000,00 H mesfémek kdézUl mind az arany, mind az ezUst,
4 500,00 mind a platina arfolyama emelkedett. Az ener-
’ ILDJI giahordozdk kdzill a gaz arfolyama esett, mig az
4 000,00 olajé jelentésen névekedett az irdni konfliktus
3 500,00 .;I] miatt. A mezégazdasagi termékek piacan ismét
£ 00000 [Il]']*“ vegyes képet lathattunk. A buza és a kukorica
' omal arfolyamai emelkedtek, a cukoré oldalazott, a ka-
2 500,00 L1.0 o véé és a kakaoé pedig csdkkent. A hazai fizetd-
200000 geémergg®T"T eszkdz az eurdval szemben 375,74 forintig, mig
a dollarral szemben 318,56 forintig erésd6dott.
1500,00
55555555558200082087%
MOUONOE = MNMOLONOODE =S MWLNOE= =
0000 K 20000320000 452
MMM Ag TSI YTANQW LY g
N N N N O N N N N O N N N N O
O00O0OANQoo00o0NgO000O0NR
N N N N N N N N N N NN
g:)‘:ﬁ‘at"és':lf;:;':; e 4,37% 3,32% 599%  10,56%  10,12% 10,70% 2019.10.01.
gg‘s’:"j’gga,:fr‘i’::’g;’z'{(%’zs;g:mm -0,11% 7,89% 4,40%  11,58% 9,12% 7,45% 2016.01.04.
el et Ve s LG el e | 6,41% 1,21% 17,19% 15,17% 13,18% 2016.01.04
Részvény Forint Eszkdzalap b Saale g DR s ok O
Természeti Kincsek Arupiaci 7,11% 4,10% 7,68% 8,27% 10,72% 5,96% 2012.04.17.
Forint Eszkézalap Bl BUSZ0 DeAO o=/ 20 by PAO I
Al ) S 8,08%  1,05%  18,82% n.a. na. 13,06% 2024.01.02.

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA
2,20

2,00
1,80
1,60
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1,20

1,00

0,80
2021.02.28. 2022.02.28. 2023.02.28. 2024.02.29. 2025.02.28. 2026.02.28.

Globadlis Abszolut Hozam Forint Eszkozalap Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap Groupama |dés6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkozalap

Z06ld j6vé ESG részvény forint eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2030

i e 2,53% 3,47% 3,53% 1,71% 8,32% 8,65% 2020.11.09.
3;‘;‘;2:':2&‘1'::;"‘(2‘22&? 2,33% 3,58% 3,05% 13,20%  10,23% 10,78% 2020.11.09.
3:;;'::';‘;%‘1':2;:‘(?22;? 2,33% 3,74% 2,67% 13,99%  10,90% 11,50% 2020.11.09.
3:;;':2';‘;;‘1':2;‘&‘22;"‘05 2,42% 3,87% 2,78% 14,30%  11,40% 12,07% 2020.11.09.
(ST (LT 0D 2,59% 4,03% 312% 14,79%  11,62% 12,38% 2020.11.09.

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
1,9
1,8
1,7
1,6
1,5

14

W
. /WW,J/ \ /\/V’\,.NP\ W
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0,9
2021.02.28. 2022.02.28. 2023.02.28. 2024.02.29. 2025.02.28. 2026.02.28.
Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkozalap Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkozalap
Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap
Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap
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A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzala-
pok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossdgaiboél fakaddan ingadozhat. Javasoljuk UGgyfeleinknek, hogy 6va-
tosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mieldtt
meghozzdk befektetési dontéstket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




