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Groupama Befektetési Horizont

BEVEZETO

Kedves Olvaso!

A Groupama Biztosito Zrt. negye__dévente megjelend Befektetési Horizont cimU kiadvanyat tartja
a kezében, melynek célja, hogy On hiteles és relevans informaciok alapjan tudjon megalapozott
befektetési dontést hozni a megtakaritasaival kapcsolatban.

lgyekeztink a leheté legkdzérthetébb modon megfogalmazni az egyes befektetési formak
jellemzéit, hogy azoknak a meglévé, illetve leendd lUgyfeleinknek is hasznos segitséget nyudjtsunk,
akik esetleg kevésbé jaratosak a pénzlgyek vildgdban. Helyenként sajnos elkerllhetetlen volt
a szakzsargon hasznalata; a szakkifejezések jelentését megtaldlja a kiadvany végén elhelyezett
Fogalomtarban.

Akiadvany készitése soran a befektetésialapkezelbktdl kapott, a Bloomberg Terminalbdl szarmazo,
valamint nyilvdnosan hozzaférhetd informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatdnak tartott
forrasokat hasznaltunk fel. A kiadvanyban szerepld eszkdzalapok &sszetétele és kitettségei
bemutatdsanal torekedtlink az adott negyedév utolsd napjan érvényes adatokat hasznalni.
Amennyiben ezen adatok nem alltak rendelkezésre, az elérhetd legfrissebb adatokat dolgoztuk
fel.

Szeretnénk felhivni a figyelmét arra, hogy a k6zélt multbeli hozamok nem jelentenek irdnymutatast
a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdzalapok és portfoliok hozama a konstrukcio
sajatossagaibdl fakaddan ingadozhat. Javasoljuk Ugyfeleinknek, hogy dévatosan mérlegeljék
a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazod esetleges kdrokat, mielétt
meghozzadk befektetési dontésiket.

Fontos megjegyeznlnk, hogy tapasztalataink szerint ez a tajékoztatd akkor lesz igazan hatékony,
ha egy tandcsaddnkkal folytatott megbeszéléssel egészll ki. Ennek nagyon egyszer( oka van:
mindenki, aki valamilyen magtakaritdsban gondolkozik, mas-mas tényezdéket tart fontosnak,
illetve az aktualis élethelyzete is befolydsolhatja, hogy mi lehet a szamara legkedvezébb
megoldas. Tanacsaddink ezen szempontok feltérképezésében és az optimalis befektetési forma
megtaldldsdban tudnak segitséget nyujtani Onnek.

Reméljuk, hasznosnak taldlja kiadvanyunkat, és amennyiben megtakaritasai kapcsan eddig nem
vette igénybe szolgaltatdsainkat, hamarosan Ugyfeleink k&zdtt kdszonthetjuk.

Mocskonyi Péter
befektetési vezetd
Groupama Biztositd
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HAGYOMANYOS

.. Groupama

Biztositd

HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

A hagyomanyos termékrész egy egyszerl és biztonsagos befektetési lehetéség azon lUgyfeleink szamara,
akik az arfolyam-ingadozasbdl szarmazod kockazatot nem szeretnék vallalni.

A hagyomadnyos termékrész befektetéseinek kockazatat Tarsasdgunk viseli. Az ide elhelyezett
megtakaritdsokat alacsony kockazatu eszkdzdkbe fektetjlk, és az igy elért tdbblethozamot a szerzédésen
torténd jovairds formajaban évente egyszer visszajuttatjuk Ggyfeleinknek. A hagyomanyos termékrész
hozama hosszabb tdvon alacsonyabb lehet ugyan, mint a kockazatos eszkdzalapoké vagy modellportfolidoké,

am azokkal ellentétben a hagyomanyos termékrész esetében garantdljuk, hogy az elért hozam nem lehet
negativ.

Ez a befektetési forma klldndsen azoknak ajanlott, akik nem kivannak kockaztatni: biztonsdgban szeretnék
tudni a megtakaritasaikat, stabilitast, illetve barmikor kbnnyen hozzaférhetd likvid befektetést keresnek.

Groupama Befektetési Horizont




HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

<

A hagyomanyos termékrész vagyona 2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat
EBERERERERERED

Ajanlott befektetési id6tav

Mivel a magyar megtakaritok tdbbsége nem szivesen vallal kockdzatot, ha a megtakaritasai elhelyezésérol
van szo, ezért lehetdséget kindlunk olyan befektetésre is, melynek kockdzatat Tarsasdagunk viseli, és
amelynél atvallaljuk a befektetési dontéseket is az Ugyfelektdl. Ezt nevezzik hagyomanyos termékrésznek.

Hagyomanyos termékrészben

kezelt vagyon (HUF) AP

Hagyomanyos termékrész indulasa 02/01/2017

Tarsasagunk az tUgyfelek befizetéseit ddntden allampapirokba, illetve alacsony kockazatu egyéb eszkdzdkbe
fekteti. Azt garantaljuk Ggyfeleink szamara, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.
Ez nem jelent téke- vagy hozamgaranciat, hiszen a levont koltségek miatt az Ugyfelek megtakaritasa
akar csodkkenhet is. Az elért hozamot évente egyszer, egy désszegben juttatjuk vissza lUgyfeleink szamara,
a szerz&6désukdn torténd jovairas formajaban.

A HAGYOMANYOS TERMEKRESZ LEHETSEGES ARANYA
UGYFELEINK PORTFOLIOJABAN

0% HAGYOMANYOS
TERMEKRESZ

25% HAGYOMANYOS
TERMEKRESZ

100% HAGYOMANYOS
TERMEKRESZ

B 100% Hagyomanyos termékrész

" 0% Befektetési egységekhez kotott
termékrész

Ebben az esetben a teljes dsszeget
a hagyomanyos termékrészbe
fektetjlk be.

A befektetés teljes kockazatat
Tarsasagunk viseli. Az elért hozamot
évente egyszer, egy Osszegben
juttatjuk vissza Ugyfeleink szamara.
Garantaljuk, hogy az elért hozam
nem lehet negativ.

B 25% Hagyomanyos termékrész

m75% Befektetési egységekhez kotott
termékrész

Lehetéség van a befektetést
megosztani a hagyomanyos és a
befektetési egységekhez kotott
termékrészek kozott. Ebben az
esetben az 6sszeg 25%-at fektetjuk
be a hagyomanyos termékrészbe,
amivel a portfolid teljes kockadzata
jelentésen csokkenthetd.

B 0% Hagyomanyos termékrész

m100% Befektetési egységekhez kotott
termékrész

Ugyfeleink dénthetnek ugy, hogy
maguk viselik a befektetéstk teljes
kockazatat. Ebben az esetben
az Osszeget teljes egészében a
befektetési egységekhez kotott
termékrészbe fektetjuk, igy az elért
hozam a valasztott modellportféliok
és eszkdzalapok teljesitményétdl
fagg.
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HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

tbetétben, illetve hagyomanyos termékrészben valé elhelyezésének
osszehasonlitasa a koltségek figyelembevétele nélkiil (kumulalt évesitett hozamok)

Hagyomanyos termékrész* 5,00% 4,99% 4,83% 4,43% 4,19% 3,60%
Lakossagi lekotétt forintbetét** 3,60% 3,58% 4,58% 4,59% 3,73% 2,21%

095

01/01/2017 01/01/2018 01/01/2019 01/01/2020 01/01/2021 01/01/2022 01/01/2023 01/01/2024 01/01/2025

e | akossdgi lekotott forintbetét* e Hagyomanyos termékrész*

*A hagyomanyos termékrészre visszajuttatott tébblethozamokkal szamitott kummulalt értékek éves (a visszajuttatas napjan térténd) tékésités mellett.
**A lakossagi lekététt forint betétek havi atlagkamataival szamitott értékek havi tékésités mellett (adatok forrasa: MNB Statisztika; ,,A haztartasi
forintbetét és forinthitel atlagkamatok alakuldsa”).

A hagyomanyos termékrész és a lakossagi lekotott forintbetét évenkénti megtériilésének 6sszehasonlitasa a
koltségek figyelembevétele nélkiil

Hagyomanyos termékrész

L) 0, ) L) ) o,

t5bblethozama* 5,00% 6,00% 5,00% 5,00% 4,50% 3,25%
Lakossagi lekotott forint- o o o o o
betétek atlagos hozama** 3,70 3,60% 3,56% 6,60% 4,65% 0,35%
8.00%

7.00%

6.00%
6.00%
5.0 5.00% 5.00%
4.50%

4.00% 3.25%
- I I
0.00% _—

2026 2025 2024 2023 2022 2021

B Hagyomanyos termékrész akcids tobblethozama*** BHagyomanyos termékrész to bblethozama*
B Lakossagi lekotott forintbetétek dtlagos hozama**

*Hagyomadanyos termékrészbe befektetett dijakra az adott naptari évre vonatkozd visszajuttatott tébblethozam. A 2026-0s €v esetében a 2025.09.30-ig
beérkezett és a hagyomdanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozo évesitett értek.

**Lakossagi lekététt forint betétben havi dtlagos kamatszinten elhelyezett pénzésszeg adott naptari évi hozama a kamatok havi tékésitése mellett
(adatok forrasa: MNB Statisztika, ,,A haztartasi forintbetét €s forinthitel atlagkamatok alakuldasa”). A 2026-6s év adata becslilt, a becsléshez a 2025-6s év
utolsé 3 hdnapjanak atlagat vettik alapul.

***Hagyomanyos termékrészbe 2025.10.09 és 2026.03.31 kézott becrkezett és befektetett dijakra vonatkozo évesitett tébblethozam. Az akcids
tébblethozamok feltételei az alabbi linken érheték el. A feltételek magukban foglaljak az érintett biztositasi termékek kérét.
https./www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas
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MODELLPORTFOLIOK

A modellportfoliok részvény, kodtvény és alternativ eszkdzalapok kombinaciodjat tartalmazd, elére
Osszedllitott befektetési stratégiak. Jellemzéen 9-10 eszkdzalapot tartalmaznak, mas-mas aranyban. Ezeket
a portfdélidkat szakértdink tervezték meg ugy, hogy igazodjanak az egyes Ugyfelek eltéré kockazatvallalasi
hajlanddsdagdhoz és befektetési céljaihoz. Ugyfeleink ezaltal jél diverzifikdlt portfolidkba fektethetnek
anélkil, hogy egyedi eszkdzalapokbdl kellene 6nalldan valasztaniuk.

Egy-két eszkdzalap 6nalld valasztdsa ugyanis magdban hordozza azt a kockazatot, hogy ha az adott
eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenll érintd befektetési hirek latnak napvilagot, akkor az lUgyfelek befektetései
akar tartdsan és akar jelentés mértékben is csdkkenhetnek. A modellportfoliok mérséklik ezt a kockazatot
azaltal, hogy tobb eszkdzalap kdzott osztjdk meg a befektetéseket, igy az adott idészakban rosszabbul
teljesitd eszkdzalapok mellett nagyobb eséllyel lesznek olyanok, amelyek pozitiv eredménye segiti az
Ugyfelek befektetéseinek kiegyensulyozottabb valtozasat.

Tekintve, hogy minden Ugyfél masképp értékeli a kockazatokat, mas hozamelvarasokkal rendelkezik, és
eltérd idétadvban gondolkodik, szakértdink 5 modellportfélidot hoztak létre, igy mindenki megtalalhatja a sajat
pénzligyi céljainak megfeleld stratégidt. Ez az egyszerUlsitett megkdzelités idedlis lehet azok szamara, akik
professzionalis irdnymutatast keresnek, és szeretnék kdnnyen nyomon kdvetni a befektetéseik alakulasat.

Tanacsaddink segitenek kivalasztani az Onnek megfeleld modellportféliét.

VALASZTHATO MODELLPORTFOLIOK:

Merész modellportfolid
Dinamikus modellportfolid
Kiegyensulyozott modellportfdolio

Megfontolt modellportfolid

Ovatos modellportfélid

MODELLFPORTFOLIO

.. Groupama
7‘\\‘ Biztositd
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MERESZ MODELLPORTFOLIO

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

A modellportfélidban talalhaté eszkdzalapok
stlyozott atlagos kockazati szintje Ajanlott befektetési idétav

(1 ] 2]3s]als]e] 7]

A Merész modellportfolio célja, hogy nagyon magas kockdzat vallaldsa mellett lehetéséget nyujtson
a Groupama eszkdzalapjaibol szakértdk altal Osszeadllitott, kockazatmegosztds és varhatdé hozam
szempontjdbol optimalis portfdlidba térténd befektetésre.

A Merész modellportfélid elésorban részvény eszkdzalapokba fektet, melyek kozott a fejlett piaci
befektetések dominalnak, de a portfdlid jelentds sullyal tartalmaz fejlédd piaci részvénykitettséget is.
A részvényhdnyad mellett a portfélidban alulsulyozva megtalalhatdak abszoldt hozamu és hosszu lejaratu
kotvény eszkdzalapok is.

Ahogy arra a portfolid neve is utal, a kifejezetten kockdzatkedvelé Ugyfeleknek ajanljuk, akik:

* legaldbb 7-8 évre nélklldzni tudjdk befektetett tékéjlket;

e ¢értik és elfogadjak a magasabb hozampotencidlért cserébe, hogy a befektetésltk, a kockazatos
eszkdzdbk magas részaranya miatt, atmenetileg vagy tartdésan, akar jelentdés mértékben is
veszithet az értékébdl;

e csupan kis mértékben kivannak alacsony kockazatu eszkdzoket tartani a portfolidjukban,
és vallaljdk az ezzel jard negativ kdvetkezményeket.

MERESZ MODELLPORTFOLIO OSSZETETELE

Ko6tvény eszkozalapok aranya

15% 5%

Részvény eszkozalapok aranya Alternativ eszkdzalapok aranya

MW 20.00% Kdzép-Eurdpai Részvény Forint 1 15.00% Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap W 5.00% Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap

Eszkozalap

M 15.00% Eszak-Amerikai Részvény Forint
Eszkozalap

W 10.00% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
W 10.00% Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap

110.00% Eurdzéna Fenntarthato Fejlédés
Részvény Forint Eszké')zalap,’

10.00% Zold Jové ESG Részvény Forint
Eszkozalap &7

5.00% Groupama Viz- Es Kdrnyezetvédelem
Részvény Forint Eszkézalap,’

FENNTARTHATO* ESZKOZALAPOK ARANYA A MERESZ MODELLPORTFOLIOBAN

*Az Eurdpai Parlament és Tandcs altal kiadott, a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatdésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szolé 2019/2088
rendelet 8. vagy 9. cikkének megfelelé eszkézalapokat egylittesen tekintjlik fenntarthato eszkézalapoknak.

40%
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MERESZ MODELLPORTFOLIO

Netté kumulativ hozamok (%)

Merész Modellportfélié 4,67% 8,28% 12,58% 15,90% 15,26% 10,28% 9,15%

0.9 : : : : : :
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e Merész Modellportfolié

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Merész Modellportfélié 12,58% 19,28% 14,00% -8,05% 15,77% 10,31% 19,48%
2500%
19.28% 19.48%
20.00%
4 00% 15.77%
1500% 12.58% =0
10.31%

10.00%

0.00%

-1000% -8.05%

-15.00%

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Merész Modellportfdlid

Kockdazati mutatdok

Szoéras 6,81% 6,01% 8,73% 7,65% 7,88% 8,90% 8,86%
Sharpe rata 0,90 1,21 0,79 1,24 0,76 0,48 0,69
Legnagyobb visszaesés -2,71% -2,71% -7,80% -7,80% -7,80% -15,87% -25,95%

Groupama Befektetési Horizont _



DINAMIKUS MODELLPORTFOLIO

DINAMIKUS MODELLPORTFOLIO

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

< > Netté kumulativ hozamok (%)

A modellportfélidban talalhaté eszkdzalapok

Ajénlott befektetési idstav || 3ns | 6he | 1&v | 2é&v | 3év | S5év | indulastsl
T2 s[4l 67 Dinamikus Modellport- o o sae teowk essk eem

. . L L , , , v . .. folié
A Dinamikus modellportfélié célja, hogy magas kockazat vallaldsa mellett lehetéséget nyujtson
a Groupama eszkdzalapjaibdl szakértdk altal Osszedllitott, kockdzatmegosztds és varhatd hozam
szempontjabol optimalis portfdlidba torténd befeketésre.
1.7

A Dinamikus modellportfélié részvénytulsulyos portfélio, melyben a részvényhanyadot abszolut hozamu
eszkdzdkbe és hosszu lejaratu kdtvényekbe fektetd eszkdzalapok, kisebb részben arupiaci befektetések 16
egészitik ki. A részvénykitettség nagy része a fejlett piacokon kerUl befektetésre, de fejlédd piaci részvény

eszkodzalapok is megtaldlhatdak a portfélidban. 1o
Azoknak az Ugyfeleknek lehet j6 valasztas, akik: 14
13

¢ legaldbb 5-6 évre nélkuldzni tudjak befektetett tékéjuket,

e ¢értik és elfogadjak a magasabb hozampotencidlért cserébe, hogy a befektetésik, a kockazatos 12
eszkdzdk magas részaranya miatt, atmenetileg vagy tartdsan, akar jelentds mértékben is
veszithet az értékébdl;

* preferdljdk, ha a kockazatos eszkdzok mellett t&kéjluk kisebb része alacsonyabb kockazatu 1
befektetésekbe kerll az arfolyamvaltozasok kedvezétlen irdnyd elmozduldsdbdél szarmazd

negativ kévetkezmények mérséklése céljabol. 09

31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e Dinamikus Mo dellportfoélié

DINAMIKUS MODELLPORTFOLIO OSSZETETELE

Részvény eszkozalapok aranya Alternativ eszkdzalapok aranya Kotvény eszkdzalapok ardanya
Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Dinamikus Modellport-

£6li6 10,19% 16,34% 15,66% -5,18% 13,58% 10,65% 18,59%
% 15%
25% )
2500%
18.59%
20.00%
16.34% 15.66%
0,
1500% 13.58%
10.19% 10.65%
10.00%
W 15.00% Kozép-Eurodpai Részvény Forint M 20.00% Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkézalap M 10.00% Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap 5.00%
Eszkozalap : °
W 10.00% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap 1 5.00% Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkodzalap M 5.00% Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszkézalap 0.00% -
i -5.00%
M 10.00% Eszak-Amerikai Részvény Forint -5.18%
Eszkozalap &7 1000%
M 10.00% Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap
-15.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
[110.00% Zo6ld Jovd ESG Részvény Forint
Eszkozalap &7 B Dinamikus Mo dellpor tfélié

5.00% Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés
Részvény Forint Eszkdzalap &7

*Az Eurdpai Parlament és Tandcs altal kiadott, a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szdlé 2019/2088 _mmmmm“m
rendelet 8. vagy 9. cikkének megfelelé eszkézalapokat egylittesen tekintjik fenntarthato eszkézalapoknak.
Szdras 5,96% 5,19% 7,10% 6,24% 6,42% 7,16% 7,32%
2 5 % Sharpe rata 0,76 1,00 0,63 1,09 0,74 0,54 0,90
Legnagyobb visszaesés -2,24% -2,24% -6,38% -6,38% -6,38% -12,06% -20,09%

Groupama Befektetési Horizont Groupama Befektetési Horizont




KIEGYENSULYOZOTT MODELLPORTFOLIO

Magasabb kockazat

»

Alacsonyabb kockazat

A modellportfélidban talalhaté eszkdzalapok
stlyozott atlagos kockazati szintje Ajanlott befektetési idétav

(1] 2]3s]als]e] 7]

A Kiegyensulyozott modellportfolid célja, hogy kdzepes kockazat vallaldsa mellett lehetéséget nyujtson
a Groupama eszkdzalapjaibdl szakértdk altal dsszedllitott, a kockdzatmegosztads és a varhatd hozam
szempontjabol optimalis portfdlidba térténd befektetésre.

A Kiegyensulyozott modellportfdlio megkdzelitéleg azonos ardnyban tartalmaz kdtvény és részvény
eszkdzalapokat, melyeket abszolut hozamu és kisebb részben arupiaci eszkdzalapok egészitenek
ki. A kotvényallokdcidban a hosszabb és a kdzepes lejaratu allam- és vallalati kdotvényekbe fektetd
eszkdzalapok domindlnak. A részvényhdnyad nagy része a fejlett piacokon kerul befektetésre, de fejlédd
piaci részvényekbe fektetd eszkdzalapok is megtalalhatdak a portfolidban.

Azoknak az Ggyfeleinknek ajanljuk, akik:

* legaldbb 3-4 éves pénzlgyi céljuk megvaldsitasa érdekében tesznek félre;

* szeretnének részesllni a kockazatosabb, ennélfogva magasabb varhatdé hozammal rendelkezd
befektetések pozitivumaibdl, ugyanakkor a megtakaritasaik nagyobb részét alacsonyabb
kockazat mellett kivanjak elhelyezni;

o értik és elfogadjak, hogy a kockdzatosabb - jellemz&en részvény tipusu - befektetési eszkdzok
miatt megtakaritasuk értéke akar tartdsan is csdkkenhet.

KIEGYENSULYOZOTT MODELLPORTFOLIO OSSZETETELE

Részvény eszk6zalapok aranya Alternativ eszkdzalapok aranya Kotvény eszkdzalapok aranya

25%

M 10.00% Eszak-Amerikai Részvény Forint 1 20.00% Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkézalap M 15.00% Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap
Eszkozalap &

M 10.00% Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap 1 5.00% Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap B 10.00% Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkézalap

M 10.00% Kozép-Eurdpai Részvény Forint W 10.00% Kézép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint Eszkdzalap

Eszkozalap

M 5.00% Azsia Részvény Forint Eszkdzalap

[0 5.00% Z6ld J6vé ESG Részvény Forint
Eszkozalap &7

FENNTARTHATO* ESZKOZALAPOK ARANYA A KIEGYENSULYOZOTT MODELLPORTFOLIOBAN

*Az Eurdpai Parlament és Tandcs altal kiadott, a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatdésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szolé 2019/2088
rendelet 8. vagy 9. cikkének megfelelé eszkézalapokat egylittesen tekintjik fenntarthato eszkézalapoknak.

15%

Groupama Befektetési Horizont

KIEGYENSULYOZOTT MODELLPORTFOLIO

Netté kumulativ hozamok (%)

Kiegyenslilyozott Modell-

s 3,08% 5,38% 8,03% 11,23% 13,42% 8,89% 6,67%
portfolié

09 : : : : : :
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e K jegyensulyozott Modellportfélid

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

';:)e:f‘gel:‘:"'y°z°“ Modell- g 139 14,49% 17,98% -4,13% 9,40% 7,44% 9,57%
2500%
20.00% 17.98%
14.49%
1500%
% 9.57%
10.00% 8.03% 9-40% 7.44%

0.00%

-5.00%
-4.13%
-1000%
-15.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Kiegyensulyozott Modellportfdélid

Kockdazati mutatok

Szoéras 4,45% 3,86% 5,14% 4,53% 4,69% 5,30% 4,92%
Sharpe rata 0,67 0,83 0,45 1,06 0,88 0,55 0,74
Legnagyobb visszaesés -1,64% -1,64% -4,18% -4,18% -4,18% -10,71% -15,09%

Groupama Befektetési Horizont _



MEGFONTOLT MODELLPORFOLIO

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

A modellportfélidban talalhaté eszkdzalapok
stlyozott atlagos kockazati szintje

(1 ] 2]3]als]e] 7]

Ajanlott befektetési idétav

A Megfontolt modellportfolid célja, hogy mérsékelt kockazat vallaldsa mellett lehetéséget nyujtson
a Groupama eszkdzalapjaibdl szakértdk altal Osszedllitott, kockdzatmegosztds és varhatd hozam
szempontjabdl optimalis portfolidba téorténd befektetésre.

A Megfontolt modellportfolid befektetései kdzdtt a mérsékelt kockazatu, révid és kdzepesen hosszu lejaratu
koétvényeszkdzdk domindlnak, melyeket abszolit hozamu és pénzpiaci, illetve kisebb részben arupiaci
eszkozalapok egészitenek ki. Az allokacidban alacsonyabb sullyal megtaldlhatok magasabb kockdazatu
részvény eszkodzalapok is, melyek eszkdzei kozodtt a fejlett piaci befektetések kerultek felUlsulyozasra.

Azoknak az Ugyfeleknek lehet jo valasztas, akik:

* legaldbb 2-3 éves détdvban gondolkodva tervezik megvaldsitani a pénzUlgyi céljaikat;
e a kockdzatmentesnél enyhén magasabb hozamért cserébe hajlanddak elfogadni, hogy
a befektetett tékéjuk kdozéptavon, dtmenetileg, akar kisebb mértékben csdkkenhet is.

MEGFONTOLT MODELLPORTFOLIO OSSZETETELE

Részvény eszk6zalapok aranya Alternativ eszkdzalapok aranya Kotvény eszkdzalapok aranya

W 10.00% Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap 1 15.00% Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap M 15.00% Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszkdzalap

M 10.00% Ko&zép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap M 5.00% Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap B 10.00% Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkézalap

M 5.00% Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap ,’ M 10.00% Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap

M 10.00% Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkézalap

11 10.00% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap

FENNTARTHATO* ESZKOZALAPOK ARANYA A MEGFONTOLT MODELLPORTFOLIOBAN

*Az Eurdpai Parlament és Tandcs altal kiadott, a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatésdggal kapcsolatos kézzétételekrdl szdlé 2019/2088
rendelet 8. vagy 9. cikkének megfelelé eszkézalapokat egylittesen tekintjik fenntarthato eszkézalapoknak.

5%

Groupama Befektetési Horizont

MEGFONTOLT MODELLPORTFOLIO

Netté kumulativ hozamok (%)

Megfontolt Modellport-

£61i6 2,78% 4,32% 8,27% 9,97% 12,23% 8,14% 5,53%

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e Megfontolt Modell portfélid

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Megfontolt Modellport-
folio

8,27% 11,69% 16,94% -1,63% 6,27% 7,18% 5,60%

2500%
20.00% 16.94%
1500% 1.69%

10.00% 8.27% 7.18%

6.27% 5.60%
- H B =
0.00%

-5.00% -1.63%

-1000%

-15.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Megfontolt Modell portféliod

Kockazati mutatéok

Széras 2,91% 2,62% 3,28% 2,91% 3,32% 3,98% 3,60%
Sharpe rata 0,81 0,65 0,78 1,21 0,89 0,54 0,69
Legnagyobb visszaesés -1,11% -1,14% -2,50% -2,50% -2,50% -7,41% -11,69%

Groupama Befektetési Horizont



OVATOS MODELLPORTFOLIO

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

»

A modellportfélidban talalhaté eszkdzalapok
stlyozott atlagos kockazati szintje

(1 ]2]3]als]e] 7]

Ajanlott befektetési idétav

Az Ovatos modellportfélid célia, hogy alacsony kockdzat vdllaldsa mellett lehetéséget nyujtson
a Groupama eszkdzalapjaibdl szakértdk altal Osszedllitott, kockdzatmegosztds és varhatd hozam
szempontjabdl optimalis portfolidba torténd befektetésre.

Az Ovatos modellportfdlié dontéen kotvény eszkdzalapokba fektet, melyek kézul a révid lejdratu
koétvényeket és az alacsony kockazatu pénzpiaci eszkdzdket tartalmazod eszkdzalapok dominalnak.
A modellportfélid, a varhatd hozam maximalizalasa érdekében, kisebb ardnyban tartalmaz abszolut
hozamu és arupiaci, illetve részvénybefektetéseket is.

Azoknak az Ggyfeleinknek ajanljuk, akik:

 nem rendelkeznek hatdrozott elképzeléssel a megtakaritott 6sszeg felhasznaldsanak idejét
tekintve; vagy

* 1-2 éven belll tervezetten szeretnék felhasznalni a megtakaritasukat, és/vagy

* nem szeretnék, ha megtakaritasuk értéke - akar dtmenetileg is - jelentésen csdkkenne.

OVATOS MODELLPORTFOLIO OSSZETETELE

Kotvény eszkdzalapok ardnya

Részvény eszkozalapok aranya Alternativ eszk6zalapok aranya

10% 20% |

W 5.00% Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap M 15.00% Globalis Abszolut Hozam Forint Eszkdzalap W 20.00% Kozép-Eurdpai Révid Kétvény Forint Eszkozalap
M 5.00% Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap [ 5.00% Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap M 20.00% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
M 10.00% Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkézalap

M 10.00% Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap

1 10.00% Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap

Groupama Befektetési Horizont

OVATOS MODELLPORTFOLIO

Netté kumulativ hozamok (%)

Ovatos Modellportfélié 2,04% 3,27% 6,81% 8,05% 11,49% 7,29% 5,06%

: _w

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e Ovatos Modellportfélid

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Ovatos Modellportfélié 6,81% 9,28% 18,75% -0,10% 2,65% 4,03% 5,99%

2500%

20.00% 18.75%

1500%
9.28%

5.99%
. - - -
. ()

-0.10%

0.00%

-5.00%

-1000%

-15.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

m Ovatos Modellportfolio

Kockdazati mutatok

Szoéras 1,95% 1,75% 1,97% 1,79% 2,12% 2,59% 2,38%
Sharpe rata 0,46 0,14 0,55 0,90 1,04 0,51 0,84
Legnagyobb visszaesés -0,80% -0,80% -1,32% -1,32% -1,32% -6,10% -6,87%

Groupama Befektetési Horizont _



KOTVENY

ESZKOZALAP

-“

N

OK

Groupama

Biztositd

KOTVENY ESZKOZALAPOK

A kodtvény eszkdzalapok olyan befektetési portfoliok, amelyek tulnyomorészt dllam- és vallalati kdtvényekbe,
illetve egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba és bankbetétekbe fektetnek. Ezek az eszkdzalapok
jellemzéen alacsonyabb kockazatuak, mint a részvényalapu befektetések, mivel a kdétvények rogzitett vagy
valtozod kamatot fizetnek, és a névértéket a lejaratkor visszafizetik. Am mivel a kdtvények aktudlis piaci értéke
a hozamkdrnyezet alakulasatol és a kibocsatd allam vagy vallalat hitelképességétdl figgden valtozhat,
ezért a kdtvény eszkdzalapok hozama atmenetileg negativ is lehet. A rovidebb lejaratu kdtvények kevésbé
érzékenyek a piaci kdrnyezet valtozasaira, igy az ezeket tartd eszkdzalapok kockazata is alacsonyabb, mint
a hosszu lejaratu kotvényekbe fektetéké. A kotvény eszkdzalapok stabilabb hozamokat kindlnak, mint a
részvény eszkdzalapok. Valasztasuk azoknak ajanlott, akik mérsékeltebb kockazat mellett elsésorban révid
vagy kdzéptavon keresnek alacsonyabb, de kiszamithatd hozamu befektetést.

VALASZTHATO KOTVENY ESZKOZALAPOK:

Fejlédd Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap

K&zép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap
Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap
Magyar Kozéptavu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszk&zalap

Groupama Befektetési Horizont




FEJLODO PIACI KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

FEJLODO PIACI KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Az eszkézalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, A:lacsonyabb Kockszat o925t kOCkézit Netté kumulativ hozamok (%)
2025.12.31-én. o ) )
ettd eszkdzérté
Fejlédé Piaci Kétvény
L oo Gl s T s e [ 7 T p— T T
arfolyami(HUE) ’ Ajanlott befektetési idStav Benchmark 1,60% 3,13% 5,91% 6,29% 8,64% 6,40% 3,39%

Eszkézalap indulasa 4/17/2012

14

Benchmark ) .
Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott ZMAX index, amely a fél évnél '
rovidebb hatralévd futamideji magyar allamkétvények és kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le. 13
Eszkézalap bemutatasa 2
Az eszkdzalap célja, hogy kihasznalja a hazai és a kdzép-eurdpai régid, illetve a vildg mas fejlédd piacainak 12
kamatfelarabdl adddd, magas hozamu befektetési lehetdségeket, allam, illetve gazdalkodd szervezetek 115
altal sajat vagy idegen devizdban kibocsatott kdtvényekbe torténd befektetéssel, a devizaarfolyam- 1.1
kockazat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfdlid a magasabb hozamcél elérése érdekében az 105
allamkotvényeknél magasabb kockazatu vallalati kdtvényekbe, jelzdloglevelekbe és egyéb, hitelviszonyt :
megtestesitd értékpapirokba fektethet. Az eszkdzalap devizakockdzata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben mindkét irdnyba befolyasolhatja az eszkdzalap hozamat. 0.95

R " . . , 0.9
Az eszkdzalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a kézép-eurdpai, illetve mas fejlé6dd piaci allamok 31/12/2020 30,/09/2021 30,/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30,/09/2024 30/06/2025

és nagyvallalatok koétvényeinek a kockazatmentesen elérhetdé hozamszintnél magasabb hozamabdl
szeretnének részesllni a részvényeknél alacsonyabb kockazat mellett.

Benchmark e ejl6d & Piaci K&tvény Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Az eszkbzalap kbzvetlen és kozvetett befektetésel Az eszkbzalap foldraizi kitettségei | 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 |

Fejlédé Piaci Kétvény

. . 3,07% 10,77% 16,95% 1,70% -3,05% 3,99% 5,48%
Forint Eszkézalap

. W 32.97% M ]
W 27.09% Allamkotvény e Benchmark 5,91% 6,67% 13,54% 5,92% 0,39% 0,44% 0,05%

. . L M 12.22% Franciaorszag
M 22.19% Diszkontkincstarjegy

e M 9.95% Romania
1 19.46% Devizakdtvény
M 14.36% Szupranacionalis kétvény 1'5.92% Németorszag 20.00%
16.95%

4.31% Belgium
1 9.27% Jegybanki koétvény ’ 9

W 3.48% Vallalati kétvény

W 1.75% Aldrendelt kétvény
MW 2.39% Egyéb

W 1.62% Egyestlt Kirdlysag 1500%
1.55% Ausztria 10.77%
. 10.00%
5 W 31.44% Egyéb
: 5.48%
0,
5.00% 3 07% 3 99%
1.70%
Az eszkdzalap befektetéseinek Az eszkdzalap befektetéseinek hitelkockazati 0.00% —

lejarati szerkezete besorolas szerinti megoszlasa
50.00% -5.00% -3.05%
Egyéb  0.29% 4500% 44.01%
. 1000%
10 éwnsinosszaoo [ % 4000% 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
35.00% 2170%

B Fejl6d 6 Piaci Kotvény Forint Eszkozalap ®Benchmark

25.00% Kockazati mutatok

15.25%

| ée3 évkBait - 5.97% 15.00% Szdras 3,20% 2,94% 3,34% 3,12% 3,04% 3,17% 2,70%
1000% ) Sharpe réta -0,96 -1,41 -0,79 0,14 0,27 -0,10 0,54
oesteviozort [ so00% S00% 255% 265 o Béta -0,62 -0,31 -0,21 0,26 0,48 0,76 0,74
0.00% - - . 0 . 0 - - 3 3 3 3 3 3 3
0.00%  1000%  20.00% 30.00% 4000% 50.00%  60.00% AAA AA A BBB BB B c NR Legnagyobb visszaesés -1,87% -2,19% -2,19% -2,19% -2,19% -8,14% -8,14%
VaR 95% 10,35%

Groupama Befektetési Horizont Groupama Befektetési Horizont




KOZEP-EUROPAI ROVID KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >
2025.12.31-én. ) ) ) i
e KB26rték (HUF) e e E Altaldnos befektetési kockazat
etté eszkozérté nnananu
Befektetési egységre vonatkozé 1.537593
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkbzalap indulésa 1/16/2012
Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban
a MAX index. Az RMAX index az egy évnél rovidebb, mig a MAX index az egy évnél hosszabb hatralévé
futamidejl magyar allampapirokbodl &sszedllitott portfdlid teljesitményét képezi le..

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénzpiaci hozamoknal magasabb varhatd hozamot érjen el,
elsésorban rovid lejaratu hazai és régids allamkotvényekbe, kincstarjegyekbe, bankbetétbe és egyéb
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba torténd befektetéssel, mérsékelt kockdzat mellett. A befektetési
portfolid a magasabb hozamcél elérése érdekében a rovid lejarati magyar allamkodtvényeknél magasabb
kockazatu vallalati kotvényeket és jelzdlogleveleket is tartalmazhat, széles korl diverzifikacido mellett.
Az alapkezeld torekszik a kamatlab és a csédkockazatok csdkkentésére, a befektetések atlagidejének
alacsony szinten tartasaval.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a kockdzatmentes befektetésekénél
magasabb hozamot szeretnének elérni, mérsékelt arfolyam-ingadozas mellett.

Az eszkozalap kdzvetlen és kozvetett befektetései Az eszkozalap féldrajzi kitettségei

M 91.24% Magyarorszag
M 38.41% Allamkotvény
M 2.38% Hollandia
M 25.57% Jegybanki kétvény

o It 4
M 8.43% Készpénz/betét W 1.31% Irorszag

M 6.85% Pénzpiaci befektetési jegy M 1.05% Romania

11 5.23% Vdéllalati kotvény 0.87% Lengyelorszag

W 4.59% Kotvény alapu befektetési je
° Y aap jeoy W 0.54% Bulgaria

W 414% Devizakdtvény
0.44% Franciaorszag
M 6.78% Egyéb

W 217% Egyéb

Az eszkozalap befektetéseinek Az eszkozalap befektetéseinek hitelkockazati
lejarati szerkezete besorolas szerinti megoszlasa

80.00% 75.08%

Egyéb |OA96%
& 70.00%

10 évnél hosszabb I 1.48% 60.00%
50.00%

56510 év kozbtt - 6.71%
40.00%
365 5 6v kozott . 4.33% 30.00%

20.00%
1és3 évkozott - 15.76% 12.31% N.71%
1 b R 0.28% 058%  0.07%  0.00%
osstevczo | 7075  o.0%

-AAAS AA A BBB BB B C NR

0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00%  -10.00%

Groupama Befektetési Horizont

KOZEP-EUROPAI ROVID KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

K6zép-Eurdpai Rovid

0, o, 0, 0, 0, 0, 0,
Kétvény Forint Eszkdzalap 1,68% 3,30% 6,47% 6,97% 10,05% 6,51% 3,71%
Benchmark 1,65% 3,30% 5,80% 6,14% 9,80% 4,97% 3,17%
14
135 s
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31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark — < 5zEP- EUrdpai ROVid Kotvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Koézép-Eurdpai Rovid

I . " 6,47% 7,48% 16,52% 3,93% -1,04% 0,31% 2,89%
Kotvény Forint Eszkdzalap e TR PR Pl D Rl Xl
Benchmark 5,80% 6,49% 17,56% -0,98% -2,84% 0,64% 1,68%
20.00%

16.52%
1500%
10.00%
7.48%
6.47%
9 3.93%

N I I ]

B o M

O'OO% - - — -

-1.04%
-5.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszkdzalap W Benchmark

Kockazati mutatok

Szdras 0,39% 0,36% 0,49% 0,58% 0,78% 1,11% 0,94%
Sharpe rata 0,45 0,79 1,51 0,92 0,98 0,48 0,70
Béta 0,32 0,31 0,46 0,43 0,37 0,43 0,45
Legnagyobb visszaesés -0,04% -0,04% -0,21% -0,21% -0,21% -2,26% -2,26%
VaR 95% 8,66%

Groupama Befektetési Horizont




MAGYAR ALLAMPAPIR KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >
2025.12.31-én. ; ) ) i
e KB26rték (HUF) T Altaldnos befektetési kockazat
etté eszkozérté nnnnanu
Befektetési egységre vonatkozé
N 2,174511 .. ey mas
arfolyam (HUF) Ajanlott befektetési idétav
Eszkdzalap indulisa 1/16/2012
Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbodl &sszedllitott portfoliod teljesitményét képezi le.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval
az egy évnél hosszabb futamideji magyar allampapirokéval 6sszehasonlitva versenyképes hozamot
érijen el. Az eszkdzalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejaratu magyar allamkétvényekbe fekteti.
Kisebb ardnyban révid lejarati magyar allamkétvényeket, jelzdlogleveleket, gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kdtvényeket is valogathat a portfélidba. A hosszabb lejaratu
kotvényeknek a piaci hozamszint valtozasara vald erds érzékenysége miatt rovid tadvon az eszkdzalap
arfolyam-ingadozdsa szamottevé lehet.

Az eszkdzalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének
a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot elérni.

Az eszkozalap kdzvetlen és kozvetett befektetései Az eszkozalap féldrajzi kitettségei

M 83.07% Magyarorszag

W 7715% Allamkétvény \ M 2.31% Romania

W 477% Je anki kétvén
b Jeav v W 180% Ausztria

W 4.30% Vallalati kétvény
W 1.52% Lengyelorszag
B 3.12% Diszkontkincstarjegy ’

1 279% Kotvény alapu befektetési jegy 1.41% Franciaorszag

W 2.63% Alarendelt kétvény 136% Goérdgorszag
W 2.18% Devizakdtvény
1.22% Németorszag

W 3.05% Egyéb

M 7.32% Egyéb

Az eszkozalap befektetéseinek Az eszkozalap befektetéseinek hitelkockazati
lejarati szerkezete besorolas szerinti megoszlasa
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Groupama Befektetési Horizont

MAGYAR ALLAMPAPIR KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Magyar Allampapir o o o o o o o
Kétvény Forint Eszkdzalap 1,74% 3,73% 6,45% 6,33% 1,75% 3,41% 5,72%

Benchmark 1,88% 4,08% 6,06% 4,89% 11,73% 0,76% 5,14%

M

T . oo
o /W,/”*“\/v’

0.7

0.6
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Magyar Allampapl'r Kétvény Forint Eszkbzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Magyar Allampapir . . . . . . .
Kétvény Forint Eszkdzalap 6,45% 6,21% 23,54% 8,10% 7,87% 2,16% 7,10%

Benchmark 6,06% 3,74% 26,90% -16,09% -11,36% 1,40% 7,67%

3000%

23.54%
20.00%
1000%  6.45% 6.21% 7.10%
T B - H
0.00% - . |

1000% -8.10% -7.87%
-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Magyar Allampapir K&tvény Forint Eszkdzalap B Benchmark

Kockazati mutatok

Széras 1,74% 1,71% 2,55% 2,83% 3,65% 4,47% 3,66%
Sharpe rata 0,16 0,51 0,28 -0,04 0,68 -0,57 0,57
Béta 0,75 0,75 0,82 0,58 0,51 0,50 0,55
Legnagyobb visszaesés -0,79% -0,79% -1,68% -2,17% -2,76% -21,74% -21,74%
VaR 95% 9,70%

Groupama Befektetési Horizont




MAGYAR EXTRA HOSSZU KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 1699 258 648 nnnnnnu

Befektetési egységre vonatkozé 1.481093

arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav

Eszkézalap indulasa 7/1/2014
Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbodl &sszedllitott portfoliod teljesitményét képezi le.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkodzalap célja, hogy hosszu tavu befektetésilehetéséget kindljon, elsésorban az elérheté leghosszabb
futamidejl hazai adllampapirokba torténd befektetéssel, a hosszu lejaratu kdtvényekre jellemzé magas
arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkdzalap a piaci mozgasok hatékony kihasznaldsa érdekében a
megcélzott befektetési idészaknal rovidebb tavu allampapirokba is fektethet. A hosszabb lejaratu
kotvényeknek a piaci hozamszint valtozasara vald erds érzékenysége miatt rovid tadvon az eszkdzalap
arfolyam-ingadozdsa szamottevé lehet.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmara ajanlja, akik hosszu tadvon a kockdzatmentes
befektetésekénél magasabb varhatd hozamot szeretnének elérni, a hosszu lejaratu allamkotvények altal
kinalt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallalasa mellett.

Az eszkozalap kdzvetlen és kozvetett befektetései Az eszkozalap féldrajzi kitettségei

W 82.37% Allamkdtvény
M 17.63% Jegybanki kétvény

Az eszkozalap befektetéseinek
lejarati szerkezete

W 100.00% Magyarorszag

Az eszkozalap befektetéseinek hitelkockazati
besorolds szerinti megoszlasa
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Groupama Befektetési Horizont

MAGYAR EXTRA HOSSZU KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Magyar Extra Hosszu o o o o o ) o .
Kétvény Forint Eszkdzalap 1,78% 4,21% 5,49% 5,00% 12,49% 0,50% 3,47%

Benchmark 1,88% 4,08% 6,06% 4,89% 11,73% 0,76% 2,92%

1 e

0.9
0.8
0.7

0.6
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Magyar Extra Hosszu

o, o, o, - o, - o, o, o,

Kétvény Forint Eszkbzalap 5,49% 4,52% 29,24% 20,20% 14,27% 3,10% 13,76%
Benchmark 6,06% 3,74% 26,90% -16,09% -11,36% 1,40% 7,67%

40.00%

29.24%

3000%

2000% 13.76%

10.00% 5.49% 4.52%

e I

-1000% l .

-20.00% -14.27%

-20.20%
-30.00%

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap W Benchmark
Kockazati mutaték

Széras 2,67% 3,13% 4,72% 5,98% 7,13% 9,73% 8,95%
Sharpe rata 0,14 0,50 -0,05 -0,24 0,45 -0,67 0,05
Béta 1,20 1,43 1,57 1,29 1,01 1,12 1,31
Legnagyobb visszaesés -1,28% -1,28% -3,95% -5,19% -5,19% -39,93% -40,42%
VaR 95% 14,85%

Groupama Befektetési Horizont




MAGYAR HORIZONT KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

o " o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >
2025.12.31-én. o X .
N kB26rték (HUF) e o Altaldnos befektetési kockazat
etté eszkozérté nnnnanu
Befektetési egységre vonatkozé 1.709349
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav

Eszkézalap indulasa 4/17/2014

Benchmark )
Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli
hatralévé futamidejd magyar dllampapirokbdl dsszedllitott portfoliod teljesitményét képezi le.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval
az egy évnél hosszabb futamidejd magyar allampapirokéval ésszehasonlitva versenyképes hozamot érjen
el. Az eszkdzalap a vagyonat elsésorban kdzepes és hosszabb lejaratu magyar allamkoétvényekbe fekteti.
Kisebb ardnyban révid lejarati magyar allamkétvényeket, jelzdlogleveleket, gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a portfélidba.

Az eszkdzalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének
a kockdzatmentes befektetéseknél magasabb hozamot elérni.

Az eszkozalap kdzvetlen és kézvetett befektetései Az eszkdzalap féldrajzi kitettségei

M 93.20% Magyarorszag

W 66.07% Allamkétvény
M 1.68% Hollandia

W 1216% Jegybankikétvény
M 0.93% Irorszag
W 5.94% Készpénz/betét
. ) . M 0.85% Romania
W 411% Vallalati kétvény

o .
11 3.69% Kotvény alapu befektetési jegy 0.84% Lengyelorszag

W 3.23% Devizakdtvény I 0.38% Bulgaria

W 2.11% Diszkontkincstarjegy 0.31% Franciaorszag

W 270% Egyéb MW 1.82% Egyéb

Az eszkozalap befektetéseinek Az eszkdzalap befektetéseinek hitelkockazati
lejarati szerkezete besorolas szerinti megoszlasa
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Groupama Befektetési Horizont

MAGYAR HORIZONT KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

GEEFEIAL LU A g 3,72% 6,24% 6,35% 11,05% 5,32% 4,68%
Forint Eszk6ézalap

Benchmark 1,88% 4,08% 6,06% 4,89% 1,73% 0,76% 3,34%

B ﬁ/vf
1 PR Y
9 ‘/M‘
0.7

0.6
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Magyar Horizont Kétvény

N . 6,24% 6,46% 21,13% -1,62% -3,85% 1,45% 4,55%
Forint Eszkézalap
Benchmark 6,06% 3,74% 26,90% -16,09% -11,36% 1,40% 7,67%
3000%
21.13%
20.00%
10.00% 1) %
6.24% 6.46% 4.55%
HY E= e m
0.00% fr— - | B
-1.62%
-3.85%
-1000%
-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkdzalap ® Benchmark

Kockazati mutatok

Szdras 1,19% 1,21% 1,84% 1,97% 2,70% 2,99% 2,54%
Sharpe rata 0,39 0,72 0,28 -0,04 0,65 -0,22 0,65
Béta 0,53 0,55 0,61 0,41 0,38 0,32 0,36
Legnagyobb visszaesés -0,42% -0,42% -1,27% -1,50% -2,11% -10,06% -10,06%
VaR 95% 8,38%

Groupama Befektetési Horizont




MAGYAR KOZEPTAVU KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 687 066 176 n n nna n u

Befektetési egységre vonatkozé 1.506008

arfolyam (HUF) ! Ajanlott befektetési idétav

Eszkbzalap induldsa 7/1/2014
Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli
hatralévé futamidejl magyar allampapirokbodl &sszedllitott portfoliod teljesitményét képezi le.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkOzalap célja, hogy kdzéptavu befektetési lehetéséget kindljon, mérsékelt kockazat mellett,
elsésorban hazai kdzéptavu allampapirokba torténd befektetéssel. A befektetési portfdlid - a rovid tavu
pénzpiacindl magasabb hozamcél elérése, valamint az ajanlott befektetési idétavhoz torténd igazodas
érdekében - a rovid lejaratu magyar allamkétvényeknél magasabb kockdzatl kdzép- és hosszu tavu
adllamkotvényeket is tartalmazhat.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmara ajanlja, akik kdzéptavon szeretnének a kockdzatmentes
befektetésekénél magasabb varhatdé hozamot elérni, a révid, a kdzepes, illetve a hosszu lejaratu
adllampapirok altal kindlt hozamprémium kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallalasa mellett.

Az eszkozalap kdzvetlen és kozvetett befektetései Az eszkozalap féldrajzi kitettségei

W 95.49% Allamkétvény
W 4.36% Jegybanki kétvény M 100.00% Magyarorszag

1 0.15% Készpénz/betét

Az eszkozalap befektetéseinek hitelkockazati
besorolds szerinti megoszlasa

Az eszkozalap befektetéseinek
lejarati szerkezete
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0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0.00%
0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% AAA AA A BBB BB B C NR

60.00%

40.00%

Groupama Befektetési Horizont

MAGYAR KOZEPTAVU KOTVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Magyar Kézéptavu

() (+) () () (+) () 0,
Katvény Forint Eszkézalap 1,86% 3,50% 6,64% 6,31% 11,00% 3,75% 3,62%
Benchmark 1,88% 4,08% 6,06% 4,89% 11,73% 0,76% 2,92%
1.2 —
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Benchmark e Magyar Kozéptdvu Kotvény Forint Eszkd zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Magyar Ké6zéptavu
Kotvény Forint Eszk6zalap

Benchmark 6,06% 3,74% 26,90% -16,09% -11,36% 1,40% 7,67%

6,64% 5,99% 21,07% -6,82% -5,71% 0,32% 5,79%

3000%

21.07%
20.00%
1000%  6.64% 5.99% 5.79%
EE B o W
0.00% -

-1000% -6.82% -5.71%
-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Magyar Kézéptavu Koétvény Forint Eszkd zalap m Benchmark

Kockazati mutatok

Szdras 0,84% 0,84% 1,13% 1,91% 2,94% 3,71% 3,21%
Sharpe rata 0,63 0,66 0,82 -0,07 0,58 -0,60 0,19
Béta 0,34 0,35 0,35 0,41 0,41 0,41 0,45
Legnagyobb visszaesés -0,18% -0,18% -0,55% -2,09% -2,87% -18,27% -18,27%
VaR 95% 9,20%

Groupama Befektetési Horizont




PENZPIACI FORINT ESZKOZALAP

PENZPIACI FORINT ESZKOZALAP

o > e > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < > Netté kumulativ hozamok (%)

2025.12.31-én. o ] ]
etlo eszkKozerte
. ) . 1 2] 3s]a]s]e] 7] 2 sl el et 1,65% 3,32% 6,62% 6,90% 8,94% 7,38% 3,65%

Befektetési egységre vonatkozé Eszkdzalap
arfolyam (HUF) 1,649523 janlott befektetési id6ta
y Ajanlott befektetesi idotav ZMAX Index 1,60% 3,13% 5,91% 6,29% 8,64% 6,40% 3,48%

Eszkézalap indulasa 1/16/2012

15
Benchmark
Az eszkdzalap hagyomadanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, az alapkezelék célja a 14
legrovidebb hatralévd futamideji magyar allampapirok teljesitményét leképezé ZMAX index hozamat
meghaladd hozam elérése. 13

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkodzalap céljaarovid lejaratu bankbetétekkel és a rdvid lejaratu, magyar allami garanciaval rendelkezé 1.2
értékpapirokkal elérhetd, biztonsagos befektetési hozamok realizdldsa. Az eszkdzalap kockdzata alacsony,

a legbiztonsagosabb, roévid tavu pénzpiaci tipusu befektetésekének megfeleld. 1

" .

Az eszkdzalap azoknak a kockdzatkerlld, stabil hozamra térekvd Ugyfeleinknek ajanlott, akik alacsony M&m"“
kockazati szint mellett megelégszenek a rdvid tavu pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint

elérésével.

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e 7 MA X index e Pénzpiaci Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Az eszkbzalap kbzvetlen és kozvetett befektetésel Az eszkbzalap foldraizi kitettségei | 2025 | 2024 | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 2019 |

Pénzpiaci Forint

. 6,62% 717% 13,17% 9,39% 0,92% 0,39% 0,00%
Eszkdzalap
ZMAX Index 5,91% 6,67% 13,54% 5,92% 0,39% 0,44% 0,05%
W 100.00% Jegybanki kétvény W 100.00% Magyarorszag 1500% 13.17%

10.00% 9.39%
6.62% 717%
5.00%
A?'esz_kézalap befektetéseinek Az eszkc‘?zalap_be_fektetései’nek hitelkockazati 0.92% 0.39% 0.00%
lejarati szerkezete besorolas szerinti megoszlasa 0.00% | — S

120.00%

Egyéb  0.00% 100.00%
100.00% " 0%

10 évnél hosszabb  0.00% 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

80.00% W Pénzpiaci Forint Eszkdzalap M ZMAX index
56510 év kozott  0.00%
60.00% Kockazati mutatok

40.00%

1es3 evkazott | 0.00% Széras 0,29% 0,26% 0,26% 0,27% 0,41% 0,45% 0,35%
20.00% Legnagyobb visszaesés 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,01% -0,02% -0,07%
OésTevkozott _ 10000% 000% 000%  0.00% 000% 000% 0.00% 0.00% VaR 95% 0,15%

0.00%
0.00% 20.00% 40.00% 60.00% 80.00% 100.00% AAA AA A BBB BB B C NR
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

A részvény eszkdzalapok olyan befektetési portfdliok, amelyek elsésorban vallalati részvényekbe
fektetnek. Ezek az eszkdzalapok magasabb kockdzatot hordoznak, mint a kdétvény eszkdzalapok, mert
a részvények arfolyama a piaci kérGlmények flUggvényében jelentds ingadozast mutathat. Ugyanakkor
hosszU tavon magasabb hozamlehetéséget is kinalnak, féként a gazdasdgi ndvekedés idészakaiban.
Akulfoldirészvényekbe fektetd eszkdzalapok természetes devizakitettségetjelentenek, igy adevizakockazat
vallaldsa mellett védelmet nyujtanak a forint leértékelédése ellen. A részvény eszkdzalapok klildndsen azok
szdmara lehetnek vonzdak, akik hosszu tavu befektetésben gondolkodnak, magasabb hozamra tdrekednek,
és a potencialis nyereség érdekében hajlanddak nagyobb kockazatot vallalni.

Mivel befektetése csupan néhdny részvény eszkdzalap kdHzodtti megosztdsa tulzottan kockazatos lehet,
ezért azt ajanljuk, hogy megtakaritasi portfolidjdba részvény eszkdzalapjaink mellé Tarsasagunk koétvény
és alternativ eszkdzalapjai kdzal is valasszon néhanyat, vagy hasznadlja a szakértdink altal &sszedllitott
modellportfélidkat!

VALASZTHATO RESZVENY ESZKOZALAPOK:

RESZVENY

Azsia Részvény Forint Eszkdzalap

Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

Eurdzona Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap

K&zép-Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap

.. Groupama

Biztositd

Groupama Befektetési Horizont



AZSIA RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF) 11 024 412 257
Befektetési egységre vonatkozé

Altalanos befektetési kockazat

" 2,771832 .. iy man
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkdzalap indulésa 1/16/2012

Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex
Japan index, amely az 4azsiai csendes-6cedni térség
részvénypiacainak teljesitményérdl nyujt iutmutatast.

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

Eszkoézalap bemutatasa 'ffffkiﬁt;?fjgvj”y 2lapd
Az eszkOzalap célja az &azsiai csendes-6cedni térség
fejlédd és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial
kihasznaldsa. Az eszkdzalap dontden a régid orszagainak
stabil fundamentdlis helyzetl és kedvezd kilatasokkal
rendelkezé vallalatainak részvényeibe fektet be, emellett
kisebb részben a térség kamatozd értékpapirjai kdzul
is valogathat. A részvénybefektetések megcélzott
ardnya 80%. A Dbefektetési portfolid olyan modon
kerll o&sszedllitasra, hogy a fejlé6dd piaci részvényektdl
varhaté hozamot nydjtsa, nagy foku iparagi és féldrajzi
kockdzatmegosztas mellett.

M 0.12% Készpénz/Betét

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei
M 23.09% Ausztrdlia

A biztositd az eszkdzalapot azon Ggyfelek szamara ajanlja,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni,
elsésorban az azsiai csendes-dceani térség vallalatainak
részvényeibe torténd befektetéssel, és cserébe vallaljak az
akar erébteljes révid tavu arfolyam-ingadozasokat.

W 12.38% Kina

W 12.35% India

M 11.85% Japan
10.76% Taiwan

1 6.97% Dél-Korea
6.73% Hong Kong

W 1587% Egyéb

Az eszkdzalap iparagi kitettségei Az eszkdzalap deviza kitettségei

o , ,
W 32.10% Pénzigy W 23.37% AUD (ausztral dollar)

W 18.42% Technoldgia/IT M 18.48% HKD (hong kongi dollar)

M 10.26% Tartos fogyasztasi cikk H12.13% INR (indiai ripia)

[ 7.82% Nyersanyag 11.87% JPY (japan jen)

7.66% Ipar [110.76% TWD (tajvani dollar)

6.27% Kommunikacio 6.97% KRW (koreai won)

416% Egészséglgy 5.60% USD (amerikai dollar)

W 1329% Egyéb B 10.83% Egyéb

Az eszko6zalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Vallalat | orszag | szektor | Kitettség (%)

Taiwan Semiconductor

AZSIA RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Azsia Részvény Forint

. 2,50% 7,40% 4,57% 12,31% 6,82% 4,15% 7,57%
Eszkozalap
Benchmark 1,76% 8,40% 6,41% 14,65% 7,71% 3,95% 6,63%
13
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31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e A7sia Részvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Azsia Részvény Forint

. 4,57% 20,56% -3,45% -3,64% 4,29% 20,80% 26,08%
Eszkozalap

Benchmark 6,41% 23,46% -5,01% -7,31% 4,71% 20,50% 21,59%

3000%
26.08%
2500%
20.56% 20.80%
20.00%
1500%
10.00%
4. 57% 4 29%

5.00%
0.00%

-5.00% -3.45% -3.64%

-1000%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Azsia Részvény Forint Eszkdzalap ®Benchmark

Kockazati mutatok

Szoras 14,93% 12,03% 16,34% 14,72% 15,15% 16,46% 16,64%
Sharpe rata 0,12 0,50 -0,07 0,40 -0,16 -0,11 0,24
Béta 0,80 0,65 0,65 0,63 0,63 0,62 0,65
Legnagyobb visszaesés -6,22% -6,22% -18,21% -19,70% -19,70% -22,29% -27,48%
VaR 95% 21,62%

Manufacturing Company LTD. Rlan sl [ 6,20%
Commonwealth Bank of Australia Ausztralia Pénziigy 3,32%
BHP Group LTD. Ausztralia Nyersanyag 2,55%
Tencent Holdings LTD. Kina Kommunikacioé 2,51%
Samsung Electronics Co., Ltd. Dél-Korea Technolégia/IT 2,01%

Groupama Befektetési Horizont

Groupama Befektetési Horizont



ESZAK-AMERIKAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >
2025.12.31-én. " ) L. i
Nettd KB26rtéK (HUF) e Er e Altalanos befektetési kockazat
etto eszkozérté nﬂﬂnﬂnl
Befektetési egységre vonatkozé 1.458830
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési id6tav
Eszk8zalap indulsa 1/2/2024
Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja az észak-amerikai részvények Az eszkbzalap kdzvetlen befektetései

teljesitményét leképezd S&P500 index.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval a
szokdsos részvénypiaci hozamokat meghaladd hozamot
érjen el, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett,
meghaladva a benchmark teljesitményét. Az eszkdzalap
elsésorban stabil fundamentélis helyzet(] kedvezé

MW 93.12% Részvény alapu
befektetésijegy

W 6.88% Diszkont kincstarjegy

észak-amerikai vallalatok reszvenyelbe fektet be, magas
diverzifikacido mellett. Az aktiv befektetési politika lehetévée
teszi, hogy az alapkezel6 az atlagosnal magasabb varhatd
hozamu értékpapirok korultekinté kivalasztasdval a
benchmarkot meghaladd hozamra térekedjen.

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei

A biztosité az eszkdzalapot azon Ugyfelek szadmara ajanlja,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni,
valogatott észak-amerikai vallalatok részvényeibe torténd
befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akadr erbteljes rovid
tavu arfolyam-ingadozasokat.

Fenntarthatésag &/

Az eszkdzalap kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket
mozdit eld, és figyelembe veszi a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak tekintheté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd eurdpai unids kritériumokat.

W 96.92% USA

W 2.72% Kanada

M 0.36% Egyéb

Az eszkdzalap iparagi kitettségei Az eszkdzalap deviza kitettségei
M 45.44% Technologia/IT

M 10.57% Pénzigy M 99.27% USD (amerikai dollar)

W 7.36% Tartds fogyasztasi cikk
0 730% lpar

M 0.37% CAD (kanadai dollar)
6.20% Egészségligy
4.31% Nyersanyag

3.28% Energia W 0.36% Egyéb

W 1552% Egyéb

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Microsoft Corp. USA Technolégia/IT 7,46%
NVIDIA Corp. USA Technolégia/IT 7,34%
Broadcom Inc. USA Technolégia/IT 6,01%
Apple Inc. USA Technolégia/IT 5,39%
Alphabet Inc. USA Kommunikacié 4,53%

Groupama Befektetési Horizont

ESZAK-AMERIKAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Eszak-Amerikai Részvény 50 13,46% 217% 20,81% n.a. n.a. 20,81%
Forint Eszk6zalap

Benchmark 1,04% 6,47% -2,18% 16,99% 16,19% 15,18% 17,34%

0.9
02/01/2024 02/04/2024 02/07/2024 02/10/2024 02/01/2025 02/04/2025 02/07/2025 02/10/2025

Benchmark e— 57 ak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Eszak-Amerikai Részvény

0, 0,

Forint Eszk8zalap 2,17% 20,81% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Benchmark -2,18% 39,71% 14,60% -7,10% 38,99% 17,24% 36,01%
5000%

40.00%

3000%

20,81%
20.00%
10.00%
217% n.a n.a n.a n.a n.a
o o0n a. a. a. a. a.
-1000%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap mBenchmark
Kockazati mutatok

Szdéras 14,61% 12,73% 19,15% 16,61% n.a. n.a. 16,61%
Sharpe rata 0,46 1,14 -0,19 n.a. n.a. n.a. 0,86
Béta 0,90 0,83 0,87 0,85 n.a. n.a. 0,85
Legnagyobb visszaesés -4,76% -4,76% -22,54% -22,54% -22,54% -22,54% -22,54%
VaR 95% 27,32%

Groupama Befektetési Horizont



EUROPA CSILLAGAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

. 3,197107 .. iy man
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap induldsa 4/17/2014

Benchmark

Az eszkbdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment &ltal szdmitott, az eurdpai részvénypiacok
teljesitményét leképez6d MSCI Europe index.

Eszkozalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasdval a
szokasos részvénypiaci hozamokat meghaladé hozamot
érjen el, a részvényekre jellemzé magas kockazat mellett.
Az eszkdzalap elsésorban stabil fundamentalis helyzetd,
kedvezd kilatasokkal rendelkezd eurdpai nagyvallalatok
részvényeibe fektet be, magas diverzifikdcid mellett.
Az alapkezelé a vallalatok kivalasztasat fundamentalis
elemzésekre tamaszkodva, értékalapon végzi. Az aktiv
befektetési politika lehetévé teszi, hogy az alapkezeld
az atlagosndl magasabb varhatd hozamu értékpapirok
korlltekintd kivadlasztasaval a benchmarkot meghaladd
hozamra térekedjen.

A biztosité az eszkdzalapot azon Ugyfelek szadmara ajanlja,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni,
valogatott eurdpai nagyvallalatok részvényeibe torténd
befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akadr erbteljes rovid
tavu arfolyam-ingadozasokat.

Az eszkdzalap iparagi kitettségei
W 25.17% Pénzugy

M 1881% Egészségligy
W 14.82% Ipar
[7 1.26% Technologia/IT
8.17% Koézm
5.26% Energia

4.53% Kommunikacio

M 11.97% Egyéb

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Sanofi S.A. Franciaorszag
Novartis AG. Svajc

GSK Plc. Egyesiilt Kiralysag
Iberdrola, S.A. Spanyolorszag
Roche Holding AG Svdjc

4 045 234 290

Alacsonyabb kockazat

o ~ e 2 > Magasabb kockazat
Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

Altalanos befektetési kockazat

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

W 100.00% Részvény alapu
befektetésijegy

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei

M 41.25% Franciaorszag

M 11.81% Olaszorszag

M 11.50% Németorszag

M 10.82% Egyesdtlt Kirdlysag
8.18% Svajc

[ 8.16% Spanyolorszag
3.44% Portugdlia

W 484% Egyéb

Az eszkdzalap deviza kitettségei

M 83.58% EUR (eurd)

W 10.82% GBP (angol font)

W 8.18% CHF (svajci frank)
1.40% DKK (dan korona)

[11.07% NOK (norvég korona)

@ -5.05% Egyéb

Egészségligy 3,97%
Egészségligy 3,94%
Egészségligy 3,85%

Kézmi 3,15%
Egészségligy 3,02%

Groupama Befektetési Horizont

EUROPA CSILLAGAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Eurdpa Csillagai Részvény
Forint Eszkoézalap

Benchmark 4,37% 5,52% 10,18% 11,68% 10,39% 9,73% 6,95%

4,32% 6,32% 21,19% 19,69% 15,13% 14,44% 10,43%
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31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Opa Csillagai Részvény Forint Eszkd zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Eurdpa Csillagai Részvény

. .. 21,19% 18,22% 6,45% 6,68% 20,54% 15,31% 32,39%
Forint Eszk6zalap
Benchmark 10,18% 13,18% 7,83% -4,40% 23,68% 4,52% 25,96%
35.00% 32.39%

30.00%
0,
2500% 21199 20.54%
20.00% 18.22%
15.31%

1500%

10.00% 6.45% 6.68%

0.00%

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

-5.00%

-1000%

B Eurodpa Csillagai Részvény Forint Eszkd zalap EBenchmark

Kockazati mutatok

Szoéras 10,61% 9,71% 12,50% 11,18% 11,89% 15,58% 17,07%
Sharpe rata 0,51 0,46 1,24 1,19 0,49 0,54 0,43
Béta 0,84 0,84 0,84 0,77 0,79 0,92 0,95
Legnagyobb visszaesés -4,67% -4,67% -10,79% -10,79% -10,79% -14,66% -34,81%
VaR 95% 21,29%

Groupama Befektetési Horizont



EUROPAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

EUROPAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF)

Netté kumulativ hozamok (%)

Altalanos befektetési kockazat

T Eurdpai Részvény Forint

Befektetési egységre vonatkozé
arfolyam (HUF)

Eszké6zalap indulasa

2,214831

1/2/2019

Benchmark

Az eszkOzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdpai részvénypiacok
teljesitményét leképezé MSCI Europe index.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy kihasznalja az eurdpai orszagok
vallalataiban rejlé hosszu tavu névekedési lehetdségeket,
részvényekbe torténd befektetéssel, magas foku iparagi
és foldrajzi diverzifikacid mellett. A befektetési stratégia
elsésorban az eurdpai orszadgok vallalatainak részvényeire
fokuszal, de az eszkdzalapnak leheté6sége van befektetni
mas foldrajzi régiok vallalatainak részvényeibe s,
amennyiben a befektetési célpiacok vonatkozasaban
a vagyonkezelé varakozdsai negativak, vagy a piaci
kilatdsok ezt indokoljdk. A befektetési portfdlid olyan
modon kerlUl dsszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhatd
hozama tartésan meghaladja a befektetési célorszagok Az eszkézalap foldrajzi kitettségei
adllampapirpiacain elérheté hozamokat, a részvényekre
jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkdzalap toérekszik
arra, hogy stabil hatterl, j6 novekedési kilatadsokkal
rendelkezé vallalatok részvényeibe fektessen. Emellett
lehetéséget kindlaz olyan népszerd, felkapott szegmensek
terlletén is, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel

Ajanlott befektetési id6tav

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

M 100.00% Részvény alapu
befektetésijegy

M 34.20% Franciaorszag
M 20.66% Németorszag
W 11.92% Olaszorszag

M 9.83% Spanyolorszag

3,27% 3,91% 10,98%

Eszkézalap
Benchmark 4,37% 5,52% 10,18%

0.9

31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023

Benchmark

31/12/2023

10,68% 10,21% 7,87% 12,04%

11,68% 10,39% 9,73% 10,86%

Wl

30/09/2024 30/06/2025

e r Opai Részvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Eurdpai Részvény Forint

noévekedhet (pl.: technoldgia, megujulé energia, kbzdsségi Eszkdzal 10,98% 10,38% 9,29% -16,58% 30,67% 14,30% 32,61%
szolgaltatasok). 8.57% Hollandia szkozalap
. "y . . , » . . () () 0, - 0, 0, o, o,
A biztosité az eszkézalapot azon tigyfelek szamara ajanlja, B 3.80% Egyesdit Kirdlysag Benchmark 10,18% 13,18% e 4,40% 23,68% ST 25,96%
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni,
elsésorban a fejlett és feltdérekvd eurdpai gazdasagok 2.78% Svajc
vallalatainak részvényeibe torténd befektetéssel, és . 32,61%
i SR . et . L W 8.15% Egyéb 30.67%
cserébe vallaljdk az akar erételjes révid tavu arfolyam- 2000%
. Vs B 0
ingadozasokat.
Az eszkdzalap iparagi kitettségei Az eszkdzalap deviza kitettségei 20.00% 14.30%
I 23.87% Pénziigy M 93.02% EUR (eurd) 10.98% 10.38% 9.29%
10.00%
W 17.97% Ipar M 4.00% GBP (angol font) . l
W 15.05% Technolégia/IT W 2.78% CHF (svajci frank) 0.00% - -
M 11.11% Egészségligy 0.61% DKK (dan korona)
. ) -1000%
8.67% Tartos fogyasztasi cikk M 0.41% SEK (svéd korona)
6.63% Kézmi 0.34% NOK (norvég korona) 20.00% -16.58%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

3.25% Energia

W 13.45% Egyéb

0.20% USD (amerikai dollar)

M -1.35% Egyéb

B Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap

mBenchmark

Kockazati mutatok

Az eszkézalap legnagyobh 5 részvénykitettsége | Kockdmatimutatek |

SAP SE. Németorszag Technolégia/IT 2,57% Szdras 9,92% 10,02% 14,37% 13,37% 13,89% 16,86% 18,11%
ASML Holding N.V. Hollandia Technolégia/IT 2,38% Sharpe rata 0,34 0,11 0,37 0,32 0,07 0,11 0,43
Airbus SE. Franciaorszag Ipar 2,31% Béta 0,84 0,93 1,01 1,01 0,98 1,05 1,00
Iberdola S.A. Spanyolorszag Kozmii 1,99% Legnagyobb visszaesés -5,28% -5,28% -14,04% -14,04% -14,04% -25,09% -32,49%
Sanofi S.A. Franciaorszag Egészségligy 1,98% VaR 95% 20,73%

Groupama Befektetési Horizont Groupama Befektetési Horizont




EUROZONA FENNTARTHATO FEJLODES RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

15 486 107 834

Altalanos befektetési kockazat

N 4,905911 ) ey
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap indulasa 1/16/2012

Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU index. Az index az
eurdodvezet legnagyobb vallalatainak teljesitményérdl
nyujt utmutatast.

Eszkdzalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja a szokdsos részvényhozamokat
meghaladd hozam elérése, els6sorban a fenntarthatd
fejlédés  mellett  elkotelezett  eurdpai  vallalatok
részvényeibe torténd befektetéssel. A befektetési
portfolid olyan moddon kerll 0Osszedllitdsra, hogy az
eszkdzalap varhatdé hozama tartésan meghaladja az
eurddvezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemzé
magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan eurdpai
vallalatok részvényeibe vald befektetéssel éri el, amelyek
egyrészt stabil pénzlgyi hattérrel rendelkeznek, masrészt
koérnyezeti, tadrsadalmi és vallalatirdnyitdsi szempontbdl is
etikusan gazdalkodnak, mert ezen vallalatok eredményes
mUikddése hosszabb tavon is fenntarthato.

A befektetést hosszd tavra ajanljuk azoknak a
fenntarthatdsag irant elkdtelezett Ugyfeleinknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tavu arfolyamingadozasokat.

Fenntarthatésag &

Az eszkdzalap kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzédket
mozdit el8, és figyelembe veszi a kdrnyezeti szempontbol
fenntarthaténak tekintheté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd eurdpai unids kritériumokat.

Az eszkdzalap iparagi kitettségei

W 24.60% lpar

W 23.36% Pénzigy

M 14.71% Technolégia/IT

[ 799% Egészséglgy
7.59% Tartds fogyasztasi cikk
5.76% Koézmd

4.48% Nyersanyag

W 11.51% Egyéb

Az eszkdzalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

vallalat | orszag | szektor | Kitettség (%)

SAP SE. Németorszag
Schneider Electric S.A.
Banco Santander, S.A.

Franciaorszag
Spanyolorszag
Intesa Sanpaolo S.p.A Olaszorszag

Allianz SE. Németorszag

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

W 98.37% Részvény alapu
befektetésijegy

M 1.63% Készpénz/Betét

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei
B 37.30% Franciaorszag
M 25.39% Németorszag
M 12.29% Hollandia
M 10.95% Spanyolorszag
9.22% Olaszorszag
11.69% Belgium
1.63% Készpénz/Betét

W 1.52% Egyéb

Az eszkdzalap deviza kitettségei

W 97.18% EUR (eurd)

MW 1.63% HUF (magyar forint)

M 119% GBP (angol font)

Technolégia/IT 5,46%
Ipar 4,22%
Pénziigy 3,37%
Pénziigy 3,35%
Pénziigy 3,13%

Groupama Befektetési Horizont

EUROZONA FENNTARTHATO FEJLODES RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Eurézdéna Fenntarthaté
Fejlédés Részvény Forint 2,82% 5,33%
Eszkézalap

Benchmark 3,28% 5,30%

1.8
1.7
1.6
1.5

1.4

0.9

31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022

Benchmark

31/03/2023

13,33% 14,75% 14,63% 12,11% 12,06%

14,36% 14,36% 13,21% 10,32% 8,85%

31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

- r6zONa Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Eurézdéna Fenntarthaté
Fejlédés Részvény Forint 13,33% 16,18%
Eszkozalap

Benchmark 14,36% 14,36%

40.00%
35.00%
3000%
2500%

20.00% 16.18% .
009 | 13.33% 14.37%

10.00%
5.00%
0.00%

-5.00%

-1000%
2025 2024 2023

B Eurdzdéna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkozalap

14,37% -4,86% 23,51% 17,64% 34,23%
10,93% -7,31% 21,41% 7,43% 26,30%
34.23%
23.51%
I I 17.64%
I B

-4. 86%
2022 2021 2020 2019

B Benchmark

Kockazati mutatok

Szoéras 11,53% 11,60%
Sharpe rata 0,21 0,27
Béta 0,96 0,99
Legnagyobb visszaesés -5,19% -5,19%
VaR 95%

Groupama Befektetési Horizont

15,46% 14,16% 14,28% 16,45% 17,40%
0,49 0,59 0,37 0,37 0,48
1,00 1,00 0,96 0,98 0,94

-13,77% -13,77% -13,77% -17,44% -32,69%

22,25%



KOZEP-EUROPAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

32 270 211 621

Altalanos befektetési kockazat

N 4,565471 .. iy man
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap induldsa 1/16/2012

Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kdzép-eurdpai részvénybdl allé CETOP20 index,
17%-ban a hazai vezetd részvényekbdl allé BUX
index, 15%-ban a rovid lejaratu magyar allampapirok
arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX index.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkbzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval,
magas kockazat vallaldsa mellett, lehetéséget adjon
a vezetd hazai és kelet-kdzép eurdpai részvényekbe
torténd befektetésre. Az alapkezeld az eszkdzalap
vagyonat déntden Kelet-Kdzép-Eurdpa orszagaiban
fekteti be, de a portfdolidban szerepelhetnek
egyéb fejlett és fejlédd piaci értékpapirok is. Az
eszkozalap magas régios részvénykitettsége miatt az
eszkozalapot valasztd Ugyfeleink részesllhetnek az
EU-hoz felzarkdzo régidos piacok felértékelédésébol
szarmazo tdébblethozambdl. Az eszkdzalap megcélzott
Osszetétele: 85%-ban a régio vallalatainak részvényei,
15%-ban a régié kamatozo értékpapirjai.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara
ajanlja, akik szeretnének hosszu tavon magas hozamot
elérni, elsésorban a kelet-k6zép-eurdpai gazdasagok
vallalatainak részvényeibe torténd befektetéssel, és
cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu arfolyam-
ingadozasokat.

Az eszkdzalap iparagi kitettségei
M 53.85% Pénzugy

M 11.33% Energia

W 6.22% KézmU

0 5.89% Tartés fogyasztasi cikk
5.22% Egészséglgy
5.02% Nyersanyag
4.27% Alapveté fogyasztasi

cikk
MW 8.19% Egyéb

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

O

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei

Bl 44.03% Lengyelorszag
‘ M 1816% Magyarorszag
M 14.09% Ausztria
W 9.09% Csehorszag
5.11% Szlovénia
M 487% Romania
2.72% Franciaorszag
W 193% Egyéb

Az eszkdzalap deviza kitettségei

‘ W 44.24% PLN (lengyel zlotyi)
: W 24.64% EUR (euro)
M 16.88% HUF (magyar forint)
9.09% CZK (cseh korona)
7 493% RON (roman lej)
0.21% USD (amerikai dollar)

W 99.87% Részvény alapu
befektetésijegy

W 0.12% Készpénz/Betét

[ 0.01% Részvény

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Erste Group Bank AG. Ausztria
OTP Bank Nyrt.

PKO Bank S.A.

Orlen S.A.

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Magyarorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag
Lengyelorszag

Pénziigy 11,12%
Pénziigy 10,97%
Pénziigy 8,16%
Energia 6,78%
Pénziigy 5,97%

Groupama Befektetési Horizont

KOZEP-EUROPAI RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Kdzép-Eurdpai Részvény  ,, o, 14,44%  39,85%  30,27%  29,99%  19,61% 11,49%
Forint Eszk6zalap

Benchmark 11,06% 12,53% 35,82% 25,74% 26,05% 16,26% 8,71%

2.5

2.4
2.3
2.2

21
2
1.9
1.8
1.7
1.6
1.5
1.4
1.3
12
1.1
1
0.9 T T T T
31/12/2020 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

30/09/2021 30/06/2022

=== Benchmark — K SzEP-Eurdpai Részvény Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

K6zép-Eurdépai Részvény

. e 39,85% 21,42% 29,44% -11,43% 25,68% -3,09% 12,56%
Forint Eszk6ézalap
Benchmark 35,82% 16,48% 26,67% -11,54% 19,77% -2,37% 10,92%
5000%
39.85%
40.00%
29.44%
3000% 25.68%
21.42%
20.00%
12.56%
Il B
0.00% .
mn
-1000%
-11.43%
-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Kozép-Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap mBenchmark

Kockazati mutatok

Szoéras 10,14% 11,20% 15,31% 12,99% 12,88% 14,69% 13,62%
Sharpe rata 2,05 1,42 2,23 1,83 1,61 0,93 0,58
Béta 1,17 1,14 1,06 1,05 1,03 1,02 0,93
Legnagyobb visszaesés -3,38% -6,79% -10,50% -10,50% -10,50% -24,95% -32,48%
VaR 95% 23,52%

Groupama Befektetési Horizont



GROUPAMA MAGYAR RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszk6zalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Netté eszkozérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

1890 076 408

Altalanos befektetési kockazat

1 ]2 ]s]alsle] 7

. 3,182714 .. iy man
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap induldsa 1/2/2017

Benchmark

Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertéktézsdén
jegyzett legnagyobb részvények teljesitményét képezi le.

Eszkozalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy a részvények jellegébdl
addddan magasabb befektetési kockdzat mellett
hosszu tavon varhatdéan az allampapirokét meghaladd
hozamot érjen el. Elsésorban a BUX indexet meghatarozd
kdzepes és nagyvallalatok részvényei kerllnek a
portfélidba, de mas, a Budapesti Ertéktézsdén jegyzett
és nem jegyzett értékpapirokba, egyéb részvényekbe
és részvénykockazatot képviseld instrumentumokba is
fektethet az eszkdzalap.

A Dbiztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szédmara
ajanlja, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot
elérni, elsésorban a hazai tézsdén jegyzett kdzepes és
nagyvallalatok részvényeibe torténd befektetéssel, és
cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu arfolyam-
ingadozasokat.

Az eszkdzalap iparagi kitettségei
W 4516% Pénzugy

M 14.29% Energia
W 13.11% Egészséglgy
[79.61% Kommunikacid
5.62% lpar
4.12% Ingatlan

210% Koézmi

M 5.98% Egyéb

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

W 96.40% Részvény
W 270% Jegybanki kdotvény
M 0.90% Készpénz/Betét

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei

W 99.10% Magyarorszag
@ 0.90% Készpénz/Betét

Az eszkdzalap deviza kitettségei

W 98.34% HUF (magyar forint)
M 166% EUR (euro)

GROUPAMA MAGYAR RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Magyar

. . . " 11,82% 13,30% 38,52% 35,22% 36,17% 20,99% 13,73%
Részvény Forint Eszk6zalap
Benchmark 12,30% 13,68% 39,97% 35,17% 36,28% 21,42% 14,78%
2.7
2.6
2.5
2.4
2.3
2.2
2.1
2
1.9
1.8
1.7
1.6
1.5
1.4
1.3
1.2
11
1
0.9
0.8
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025
e Benchmark e Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzal ap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Magyar
Részvény Forint Eszk6zalap

Benchmark 39,97% 30,57% 38,55% -13,69% 20,63% -8,73% 17,58%

38,52% 32,02% 38,11% -15,72% 21,63% -9,25% 20,96%

5000%

38.52% 38.11%

40.00%
32.02%
3000%
21.63% 20.96%
20.00%
10.00%
0.00%

. _
-1000% l
-9.25%

-20.00% -15.72%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzal ap mBenchmark

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Kockazati mutatok

OTP Bank Nyrt. Magyarorszag Pénziigy 44,49% Szoéras 7,93% 7,84% 14,65% 12,43% 12,66% 17,55% 17,40%
Mol Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. Magyarorszag Energia 14,29% Sharpe rata 2,58 1,83 2,24 2,32 2,12 0,86 0,59
Richter Gedeon Nyrt. Magyarorszag Egészségligy 13,11% Béta 0,76 0,66 0,78 0,75 0,76 0,80 0,79
Magyar Telekom Nyrt. Magyarorszag Kommunikacio 7,54% Legnagyobb visszaesés -1,92% =7,17% -13,68% -13,68% -13,68% -35,46% -36,15%
ANY Biztonsagi Nyomda Nyrt. Magyarorszag Technolégia/IT 2,17% VaR 95% 27,60%

Groupama Befektetési Horizont

Groupama Befektetési Horizont



TEMATIKUS RESZVENY ESZKOZALAPOK

A tematikus részvény eszkdzalapok a specifikus, jdvébe mutatd ipardgakra vagy trendekre &sszpontositanak,
mint példadul a megujuld energia, technoldgia vagy egészségulgy, illetve a klimavaltozas elleni kizdelem.
Ezek az eszkdzalapok lehetdséget kindlnak arra, hogy a befektetdk részesedjenek azon vallalatok sikerébdl,
amelyek meghatarozd szerepet jatszanak a globalis trendek alakitadsdban. Bar a tematikus eszkdzalapok
magas ndvekedési potencidlt hordoznak, altaldban sokkal kockazatosabbak is, hiszen a hozamuk egy
adott dgazat vallalatainak teljesitményétdl fligg. Ezen eszkdzalapok valasztasat kifejezetten hosszu tavra
ajanljuk, azoknak a magas hozamelvarassal rendelkezd Ugyfeleinknek, akik vallaljdk a koncentralt agazati
kitettségbdl fakadod jelentds arfolyam-ingadozasokat.

Mivel befektetése csupan néhany részvény eszkdzalap kdHzdtti megosztdsa tulzottan kockazatos lehet,
ezért azt ajanljuk, hogy megtakaritasi portfolidjdba részvény eszkdzalapjaink mellé Tarsasagunk kdtvény
és alternativ eszkdzalapjai kdzul is valasszon néhdnyat, vagy hasznadlja a szakértdink altal 6sszedllitott
modellportfoliokat!

T E M a T I KU S VALASZTHATO TEMATIKUS RESZVENY ESZKOZALAPOK:

S S Z KO Z I\ L/ \ O K e Groupama Id6sdédé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap

e Groupama Viz és Kdrnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap

e 76ld JOVO ESG Részvény Forint Eszkdzalap

.. Groupama
7‘\\‘ Biztosito

Groupama Befektetési Horizont




GROUPAMA IDOSODO TARSADALOM RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >
2025.12.31-én. o . .
N . Altaldnos befektetési kockazat
et cezkoadrick (OP) (i [2]s[a[s]e[7
Befektetési egységre vonatkozé 2080886
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap induldsa 1/4/2016
Benchmark Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi
szegmens az atlagos piaci részvényhozamnal varhatdan
magasabb hozamanak hozzaférhetdvé tételét célozza,
ezért benchmarkja az altaldnos fejlett piaci részvényhozam,
ami a globalis kitettségének megfeleléen az MSCI World
Net Total Return USD index.

MW 99.88% Részvény alapu
befektetésijegy

Eszkdzalap bemutatasa W 0.55% Készpenz/Betét

Az eszkdzalap célja a vilag fejlett orszagaiban végbemend
demografiai atalakulasbdl és az ennek kdvetkeztében a
tarsadalmakban egyre nagyobb aranyt képviseld iddsebb
korosztalyok specidlis szUkségleteibdl és lehetdségeibdl
adddd befektetési modozatok elérhetdveé tétele az Ggyfelek
szamara, részvényekbe és részvénykockazatot képviseld
instrumentumokba torténd befektetéssel. A befektetési Az eszkdzalap féldrajzi kitettségei
portfélidba bekerlld vallalatok tevékenységi kodre egyrészt
az id6s korosztalyok szikségleteire (pl.: gydgyszergyartas,
egészséglgyi ellatds, apolds mulkodtetése, terapidkhoz
szlkséges technoldgidk fejlesztése), masrészt az ezen
korosztalyok magasabb vagyonabdl és elénydsebb
pénzlgyi helyzetébdl adddd lehetéségekre (pl.: biztositas,
luxuscikkek, utazas, szérakozas) koncentral.

M -0.42% Hataridds tgylet

W 67.36% USA
M 6.33% Franciaorszag
W 5.93% Svajc
W 5.23% Japan

3.78% Egyesult Kiradlysag
A biztosité az eszkdzalapot azon Ugyfelek szadmara ajanlja,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu arfolyam-
ingadozasokat.

M 260% Németorszag
1.46% Olaszorszag

W 7.32% Egyéb

Az eszkozalap iparagi kitettségei Az eszkozalap deviza kitettségei*

e
W 52.35% Egészségligy M 67.57% USD (amerikai dollar)

W 44.40% Tartds fogyasztasi cikk M 13.04% EUR (eurd)

o o
W 1.57% Alapveté fogyasztadsi cikk W 5.93% CHF (svajci frank)

5.23% JPY (japan jen)
[ 0.55% Készpénz/Betét
[ 3.60% GBP (angol font)

o -
0% Technologia/IT 1.36% DKK (dén korona)
0.05% lpar 1.02% HKD (hong kongi dollar)

W 225% Egyéb

W 0.98% Egyéb
*A portfdlio nem forintban denominalt kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de
legfeljebb 100%-a szarmazékos (gyletek segitségével forintra keril fedezésre, igy a

forint és a befektetési portfdlic nem forintos eszkézeinek devizadrfolyamai kézétti
drfolyamkockazat csak enyhén befolyadsolja az eszkbzalap arfolyamat.

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Amazon.com Inc. USA Tartés fogyasztasi cikk 9,98%
Tesla Inc. USA Tartés fogyasztasi cikk 5,84%
Eli Lilly & Co. USA Egészségligy 4,76%
Johnson & Johnson USA Egészségligy 2,94%
AbbVie Inc. USA Egészségligy 2,40%

Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA IDOSODO TARSADALOM RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama ldés6dé
Tarsadalom Részvény 7,95% 14,27% 6,42% 10,63% 12,81% 10,03% 7,61%
Forint Eszk6zalap

Benchmark 3,30% 10,57% 7,47% 16,22% 17,27 % 13,15% 11,59%
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Benchmark e Groupama |désdédé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama ldés6dé

Tarsadalom Részvény 6,42% 14,97% 17,34% -2,53% 15,20% 5,34% 25,00%
Forint Eszkozalap
Benchmark 7,47% 25,61% 19,42% -12,99% 32,03% 5,83% 30,92%
3000% 25.00%
20.00% 14.97% : 15.20%

10.00% 6.42% 5.34%

. T - m
-2.53%

-1000%

-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Idésédé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap mBenchmark

Kockazati mutatok

Szdéras 10,66% 10,02% 14,77% 12,69% 12,01% 13,72% 14,91%
Sharpe rata 1,19 1,56 0,05 0,33 0,29 0,30 0,30
Béta 0,40 0,38 0,39 0,38 0,35 0,40 0,53
Legnagyobb visszaesés -3,28% -3,72% -20,67% -20,67% -20,67% -20,67% -36,21%
VaR 95% 21,90%

Groupama Befektetési Horizont



GROUPAMA VizZ ES KORNYEZETVEDELEM RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszkézalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Nettd eszkézérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

4 470 175 266

Altalanos befektetési kockazat

A 3,215652 . e
arfolyam (HUF) Ajanlott befektetési idétav
Eszkézalap indulasa 1/4/2016

Benchmark

Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi
szegmens az atlagos piaci részvényhozamnal varhatdan
magasabb hozamanak hozzaférhetdvé tételét célozza,
ezért benchmarkja az altaldnos fejlett piaci részvényhozam,
ami a globalis kitettségének megfeleléen az MSCI World
Net Total Return USD index.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja a nem helyettesithetd, l1étfontossagu
anyag, a viz meghatarozoé szerepébdl adddod, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az
Ugyfelek szamara, részvényekbe és részvénykockazatot
képviseld instrumentumokba térténd befektetésekkel. A
befektetési portfélioba bekerlld vallalatok tevékenységi
kére elsdédsorban a vizszolgdltatdsra, a vizszolgaltatas
infrastrukturdjanak kialakitdsara, a viz kezeléséhez,
tisztitdsdhoz szlkséges eszkdzdk és  technoldgidk
gyartasara, kialakitasara terjed ki.

A biztosité az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmara ajanlja,
akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni, és
cserébe vallaljdk az akar erdételjes rovid tavu arfolyam-
ingadozasokat.

Fenntarthatésag &

Az eszkdzalap kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdéket
mozdit eld, és figyelembe veszi a kdrnyezeti szempontbdl
fenntarthaténak tekintheté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozo eurdpai uniods kritériumokat.

Az eszkozalap iparagi kitettségei

W 7226% lpar

W 25.24% Koézmd

W 2.00% Technoldgia/IT
[7116% Nyersanyag

M -0.65% Egyéb

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

W 100.79% Részvény alapu
befektetésijegy

M -0.79% Hataridés tgylet

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei

MW 65.79% USA
M 8.89% Egyesult Kirdlysag

M 6.53% Japan

M 5.40% Franciaorszag
4.61% Svédorszag

M 3.02% Németorszag
1.81% Ausztrdlia

M 3.94% Egyéb

Az eszkozalap deviza kitettségei*

M 65.79% USD (amerikai dollar)
‘ W 10.94% EUR (eurd)

M 8.89% GBP (angol font)
6.53% JPY (japan jen)

11 4.61% SEK (svéd korona)
1.81% AUD (ausztral dollar)
1.60% CHF (svajci frank)

M -0.177% Egyéb

*A portfdlio nem forintban denominalt kézvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de
legfeljebb 100%-a szarmazékos (gyletek segitségével forintra keril fedezésre, igy a
forint és a befektetési portfdlic nem forintos eszkézeinek devizadrfolyamai kézétti
drfolyamkockazat csak enyhén befolyadsolja az eszkbzalap arfolyamat.

Az eszkozalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Waste Management, Inc. Pénziigy 5,42%
Veolia Environnement S.A. Franciaorszag Koézmdi 5,40%
Veralto Corp. USA Ipar 5,25%
Republic Services, Inc. USA Pénziigy 5,22%
American Water Works Company Inc. USA Koézmdi 5,04%

Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA VizZ ES KORNYEZETVEDELEM RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Viz és
Kérnyezetvédelem 0,59% 0,73% 4,50% 10,62% 16,27% 14,10% 12,39%
Részvény Forint Eszkdzalap

Benchmark 3,30% 10,57% 7,47% 16,22% 17,27 % 13,15% 11,59%
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Benchmark e Groupama Viz és Kornyezetvédelem Részvény Forint Eszkbzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Viz és

Kdrnyezetvédelem 4,50% 17,03% 28,54% -10,13% 36,82% 9,91% 43,27%
Részvény Forint Eszkdzalap
Benchmark 7,47% 25,61% 19,42% -12,99% 32,03% 5,83% 30,92%
5000%
43.27%

40.00% 36.82%

3000% :

20.00% 17.03%

9.91%

1000%  450%

o, R | | |
-1000%

-10. 13%
-20.00%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

B Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkdzalap B Benchmark

Kockazati mutatok

Széras 9,55% 9,22% 14,31% 13,00% 12,55% 13,87% 15,34%
Sharpe rata -0,21 -0,36 -0,09 0,32 0,56 0,59 0,60
Béta 0,33 0,28 0,30 0,36 0,37 0,37 0,50
Legnagyobb visszaesés -5,14% -5,63% -12,81% -16,10% -16,10% -22,30% -35,16%
VaR 95% 20,95%

Groupama Befektetési Horizont



ZOLD JOVO ESG RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszkézalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.
Nettd eszkézérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

2 348 433 614

Altalanos befektetési kockazat

K 1,226755 i T
arfolyam (HUF) Ajanlott befektetési idétav
Eszkzalap indulsa 1/2/2024

Benchmark

Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi
szegmens az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan
magasabb hozamanak hozzaférhetévé tételét célozza,
ezért benchmarkja az altalanos fejlett piaci részvényhozam,
ami a globadlis kitettségének megfeleléen 95%-ban a MSCI
World Net Total Return USD index és 5%-ban a révid lejaratu
magyar allampapirok arfolyamvaltozasat jelz6 RMAX index.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkOzalap célja, hogy aktiv befektetési politikaval,
magas kockazat vallaldsa mellett, befektetési lehetdséget
biztositson azon fejlett és feltorekvé piaci vallalatok
részvényeibe, amelyek a klimavaltozas hatasat csokkenteni
kivanod irdnyelvek, jogi szabalyozasok és gazdasagpolitikai
valtozasok nyertesei lehetnek. Az eszkdzalap eszkdzei
dontéen a klimavédelemhez, a fenntarthatd fejlédéshez
kapcsolddd agazatokban (pl.: megujuléd  zoldenergia;
fenntarthatoviz-,élelmiszer-éshulladékgazdalkodas) mikodd
tézsdei  vallalatok részvényeibdl, részvényindexekbdl,
valamint ezen instrumentumokra vonatkozd opcidkbdl és
hataridés kontraktusokbol all. Az aktiv befektetési politika
lehetévé teszi, hogy az alapkezeld az atlagosnal magasabb
varhatd hozamu értékpapirok kortltekinté kivalasztasaval a
benchmarkot meghaladd hozamra térekedjen.

Az eszkdzalapot azoknak a befektetdknek ajanljuk, akik
szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni, a globalis
klimavaltozasbol adddoé befektetési lehetéségekbdl profitald
fejlett és feltorekvd piaci vallalatok részvényeibe torténd
befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erbételjes rovid
tavu arfolyam-ingadozasokat.

Fenntarthatésag

Az eszkdzalap kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket
mozdit eld, és figyelembe veszi a kérnyezeti szempontbdl
fenntarthatonak tekintheté gazdasdgi tevékenységekre
vonatkozo eurdpai unids kritériumokat.

Az eszkdzalap iparagi kitettségei

I 44.37% lpar

W 17.97% Kozml

M 13.58% Technoldgia/IT

1 5.23% Nyersanyag
4.52% Tartos fogyasztasi cikk
4.47% Pénztgy
4.36% Energia

M 5.51% Egyéb

Az eszkdzalap kézvetlen befektetései

M 99.49% Részvény alapu
befektetésijegy

M 0.51% Készpénz/Betét

Az eszkozalap foldrajzi kitettségei
H 29.08% USA
M 12.00% Franciaorszag
W 10.42% Magyarorszag
W 718% Dania

6.72% Németorszag
M 6.01% Kina

415% Olaszorszag

MW 24.45% Egyéb

Az eszkdzalap deviza kitettségei

M 41.54% EUR (euro)

W 24.90% USD (amerikai dollar)

M 7.20% HKD (hong kongi dollar)
718% DKK (dan korona)

[ 6.48% CAD (kanadai dollar)
5.91% HUF (magyar forint)
1.78% KZT (kazah tenge)

M 5.00% Egyéb

Az eszkdzalap legnagyobb 5 részvénykitettsége

Schneider Electric S.A.

Nextpower Inc. USA
First Solar, Inc. USA
Vestas Wind Systems A/S Dania

Prysmian S.p.A. Olaszorszag

Franciaorszag

Ipar 4,43%
Ipar 3,97%
Technolégia/IT 3,87%
Ipar 3,22%
Ipar 3,10%

Groupama Befektetési Horizont

ZOLD JOVO ESG RESZVENY FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Z6ld Jov6 ESG Részvény
Forint Eszk6ézalap

Benchmark 1,80% 6,58% 2,04% 16,57% 15,82% 14,19% 17,01%

3,96% 12,15% 11,50% 10,77% n.a. n.a. 10,77%

1..1 .I"’\t' a w
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e Benchmark e 76|d JOVE ESG Részvény Forint Eszkézalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Z6ld Jov6 ESG Részvény

. .. 11,50% 10,77% n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

Forint Eszkdzalap R e
Benchmark 2,04% 33,03% 14,32% -5,04% 31,54% 16,25% 32,63%
40.00%

3000%

20.00%

11,50% 10,77%
10.00% I I
n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.

0.00% I -

-1000%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Z06ld JOovS ESG Részvény Forint Eszkdzalap mBenchmark

Kockazati mutatok

Szoras 16,06% 15,34% 17,51% 17,10% n.a. n.a. 17,10%
Sharpe rata 0,29 0,83 0,33 n.a. n.a. n.a. 0,25
Béta 1,06 0,91 0,74 0,77 n.a. n.a. 0,77
Legnagyobb visszaesés -7,22% -7,22% -18,82% -22,44% -22,44% -22,44% -22,44%
VaR 95% 22,88%

Groupama Befektetési Horizont



ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Az alternativ eszkdzalapok olyan eszkdzosztalyokba fektetnek, amelyek eltérnek a hagyomanyos kétvény
és részvény tipusu befektetésektdl. Ide tartoznak példaul a nyersanyagokba (pl.: energiahordozodk,
nemesfémek, mezdgazdasagi termékek) fektetd arupiaci alapok, valamint az abszolit hozamu alapok,
amelyek célja, hogy barmilyen piaci koérilmények kodzdtt pozitiv hozamot érjenek el. Az alternativ
eszkdzalapok gyakran komplex befektetési stratégidkat alkalmaznak, mint a szarmazékos Ugyletek
vagy a shortolds, dm szemben a legtdbb kdtvény vagy részvény eszkdzalappal, tékeattételes poziciot is
felvehetnek. Jellemzéen magas kockazatot hordoznak, és arfolyamuk akar jelentésen is ingadozhat, de
hosszu tavon diverzifikaciot és potencidlisan magasabb hozamokat kinalnak. Idealis kiegészitdi lehetnek
egy kotvény és részvény eszkdzalapokbdl dsszedllitott portfolionak.

B I T E R N B T I V VALASZTHATO ALTERNATIV ESZKOZALAPOK:

FSZKOZALAPOK

e Globalis Abszolut Hozam Forint Eszk&zalap

» Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap

.. Groupama
7‘\\‘ Biztosito

Groupama Befektetési Horizont




GLOBALIS ABSZOLUT HOZAM FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 26 222 791 699 nunnnnu

Befektetési egységre vonatkozé 1.859939

arfolyam (HUF) ! Ajanlott befektetési idétav

Eszkézalap indulasa 9/30/2019
Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, az alapkezel&k célja a roévid
tavu allampapirhozamokat (RMAX index) meghaladd hozam elérése.

Eszkézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja a kockdzatmentes befektetésekét meghaladd hozam elérése, féként abszolut
hozamu stratégia alkalmazdsaval. Az abszoluthozam-szemléletl stratégidval kezelt portfdlidelemek
mellett az eszkdzalap tartalmazhat ingatlanbefektetéseket, illetve passziv, volatilitdskontrollal kiegészitett
részvénybefektetéseket is. Ennek érdekében az eszkdzalap vagyona globalisan és a lehetd legszélesebb
befektetési terlleten fektethetd be. A hatékony portfélidkezelés érdekében az értékpapir-dsszetétel
foldrajzi, szektoralis és eszkdzosztalyonkénti megoszldsara mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért
a nem abszolut hozamu stratégiat kdvetd eszkdzalapokhoz képest a teljesitmény a piaci mozgasoktol
nagyobb mértékben flggetlenithetd. A portfolid nem forintban denominadlt befektetései az aktudlis piaci
helyzet és varakozdasok alapjan valtozd mértékben kerllnek fedezésre.

A biztosité az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik a rovid tavu, kockdzatmentes hozamoknal
magasabb megtérllést szeretnének elérni, a részvény tipuslu befektetéseknél alacsonyabb kockazat
vallaldasa mellett, Ugy, hogy az egyes eszkdzok kdzotti allokdcios ddntéseket professzionalis befektetdre
bizndk. Az eszkdzalap varhatd kockazata a rovid tavu kockdzatmentes befektetésekénél magasabb, a
részvénybefektetésekénél alacsonyabb.

Az eszk6zalap kdézvetlen és kdzvetett befektetései

W 74.16% Abszolut hozamu
befektetésijegy

M 11.94% Részvény befektetési
jegy

[ 5.96% Ingatlan befektetésijegy

M 5.64% Arupiaci befektetési jegy
111% Allamkotvény

M 0.43% Részvény

@ 0.76% Egyéb

Groupama Befektetési Horizont

GLOBALIS ABSZOLUT HOZAM FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Globalis Abszolut Hozam
Forint Eszk6ézalap

RMAX Index 1,60% 3,10% 5,72% 6,44% 9,28% 5,98% 4,82%

1,51% 2,58% 3,13% 8,78% 11,15% 9,44% 10,43%
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e RMAX ind ex e |0 bdlis Abszolut Hozam Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Globalis Abszollit Hozam

[ o, 0, 0, 0, () ()
Forint Eszkézalap 3,13% 14,69% 16,07% 5,59% 8,28% 15,90% 2,14%
RMAX Index 5,72% 7,16% 15,24% 3,02% -0,60% 0,41% 0,23%
20.00%
16.07% 15,9%

14.69%
15.00%

10.00%
N B l I
0.00%

-5.00%

8.28%
559%
214%
—

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019

W Globdlis Abszolut Hozam Forint Eszk&zalap mRMAX index

Kockazati mutatok

Szoéras 6,19% 6,04% 6,11% 5,58% 6,09% 6,54% 6,98%
Sharpe rata -0,03 -0,12 -0,42 0,42 0,31 0,53 0,80
Legnagyobb visszaesés -2,69% -2,69% -4,50% -4,50% -4,50% -7,33% -8,24%
VaR 95% 8,53%

Groupama Befektetési Horizont




TERMESZETI KINCSEK ARUPIACI FORINT ESZKOZALAP

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkozalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, < >

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 9 079 462 811 nunnnnu

Befektetési egységre vonatkozé 2 057301

arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav

Eszkbzalap induldsa 4/17/2012
Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, az alapkezel&k célja a roévid
tavu allampapirhozamokat (RMAX index) meghaladd hozam elérése.

Eszkézalap bemutatasa

Azeszkdzalap célja,hogykihasznaljaazarupiacok (energiahordozdk, nemesfémek, mezédgazdasagindvények
és allatok, ipari fémek stb.) hosszu tavu aremelkedési lehetdségeit, arupiaci kitettséget megtestesitd
eszkdzdkbe torténd befektetéssel. Az abszolut hozamu szemlélet segitségével az eszkdzalap arra torekszik,
hogy kivegye részét az arupiacok emelkedésébdl, csdkkenések esetén pedig igyekszik tompitani azok
mértékét. Az eszkdzalap lehetéséget nyujt a szikdsen rendelkezésre alld természeti eré6forrdsok hosszu
tavlu csokkenésébdl/kimertlésébdl adddd hozamlehetdségek kihaszndldsdra. A befektetési portfolid
olyan maédon keril 6sszedllitdsra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama hosszu tdvon meghaladja a hazai
allampapirokét, mérsékelt kockdzat mellett. Az eszkdzalap portfdlidja elsdsorban arupiaci kitettséget
kindld befektetési alapok jegyeibdl és bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi poziciokat
egyarant létesithetnek arupiaci eszkdzdkben, széles korl diverzifikacido mellett, igy az arupiacon kialakuld
aremelkedések és -csdkkenések kedvezd és kedvezdbdtlen irdnyba egyarant befolydsolhatjdk az eszkdzalap
arfolyamat.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmdara ajanlja, akik hosszu tdvon a kockazatmentes
befektetésekénél magasabb hozamot szeretnének elérni, alternativ befektetési eszkdzdk segitségével,
meérsékelt arfolyam-ingadozas mellett.

Az eszkozalap kdézvetlen befektetései

B 7714% Arupiaci befektetési
jegy

M 12.14% Jegybanki kdtvény

7 10.72% Részvény befektetési
jegy

Groupama Befektetési Horizont

TERMESZETI KINCSEK ARUPIACI FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Természeti Kincsek

o, o o, - o, o, o, o, o,
AT vl (e i s o o 1,01% 1,58% 2,69% 1,44% 6,29% 8,46% 5,40%
RMAX Index 1,60% 3,10% 5,72% 6,44% 9,28% 5,98% 3,53%

1.6

1.5

1.4

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e RMAX ind ex e Termeészeti Kincsek Arupiaci Forint Eszk6zalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Természeti Kincsek

< . . " -2,69% 5,71% 16,77% 18,22% 5,77% 28,76% 0,85%
Arupiaci Forint Eszkdzalap
RMAX Index 5,72% 7,16% 15,24% 3,02% -0,60% 0,41% 0,23%
35.00%

3000% 28.76%

2500%

20.00% 677% 18.22%

1500%

10.00%

5.71% 5.77%
S oo
= 0N o
0.00% —
[ |
-5.00% -2.69%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap B RMAX index
Kockazati mutaték

Szdéras 14,35% 12,59% 12,84% 11,47% 9,92% 9,63% 10,48%
Sharpe rata -0,08 -0,52 -0,66 -0,44 -0,30 0,26 0,18
Legnagyobb visszaesés -5,23% -9,23% -9,23% -9,23% -9,23% -9,85% -20,02%
VaR 95% 9,11%

Groupama Befektetési Horizont




CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok olyan befektetési portfdliok, amelyek egy adott jovébeni idépontra, példaul
a nyugdijba vonulas datumara vannak optimalizalva. Befektetési stratégidjuk az idé elbdrehaladtaval
automatikusan valtozik. Kezdetben nagyobb aranyban tartalmaznak magasabb kockazatu, de potencialisan
nagyobb hozamu eszkdzdket, példaul részvényeket és hosszu lejaratu kdtvényeket. A céldatum kdzeledtével
aztan fokozatosan a biztonsagosabb, alacsonyabb kockazatu befektetésekre, példaul a révidebb lejaratu
kdtvényekre és a pénzpiaci eszkdzokre helyezik a hangsulyt. Ez a fokozatos atrendezédés a nyugdijba
vonulas idépontjadnak kdzeledtével segit minimalizalni a piaci ingadozdsok kockazatat, igy a céldatum
eszkdzalapok idedlisak lehetnek azoknak, akik hosszu tavon szeretnének befektetni, de nem kivannak
aktivan foglalkozni a portfdéliojuk kezelésével, és inkabb szakértdkre bizndk azt.

Tarsasagunk a céldatum eszkézalapokat kizarédlag a nyugdijbiztositasok mellé kinalja.

C E I D a T U M VALASZTHATO CELDATUM ESZKOZALAPOK:

-SZKOZALAPOK

e Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap
e Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszk&zalap
e Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap
e Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap
e Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap

.. Groupama
7‘\\‘ Biztositd

Groupama Befektetési Horizont




GROUPAMA CELDATUM 2030 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszkdzalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama,

2025.12.31-én.
Nettd eszkézérték (HUF) 386 281929 n

Altalanos befektetési kockazat

Befektetési egységre vonatkozé

N 1,532831 . iy man
arfolyam (HUF) 53283 Ajanlott befektetési idétav:

. ) R az eszkdzalap nevében megjelélt céldatumig
Eszkozalap induldsa 11/9/2020 hatralévd idé

Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, a benchmark a moégobttes
Osszetételnek megfelel6 modon valtozik. Az eszkdzalap benchmarkja a 2025-6s évben a kdvetkezd: 8%
ZMAX index + 44% MAX index + 2,5% BUX index + 5% J. P. Morgan EMBI Global Core index + 7,5% Markit
iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index + 25% MSCI ACWI Net Total Return USD index +
8% Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index.

Eszk6ézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy globalisan diverzifikdlt vegyes portfélidba téorténd befektetési lehetdséget
nydjtson, amelynek idében csdkkend részvény- és kuUlfoéldieszkdz-ardanyu Osszetétele folyamatosan a
magyar és a kevésbé kockdzatos eszkdzdk felé mozdul el. Az eszkdzalap betétek, magyar részvények,
allampapirok és kulféldi részvények, kdtvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak vasarlasaval
egy aktivan kezelt portfélidba vald befektetési mddot kinal Ggyfeleinknek. A céldatumhoz kdzeledve az
egyes eszkodztipusok ardnya - és igy az eszkdzalap kockdzatossaga is - meghatarozott moédon valtozik,
annak érdekében, hogy az eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhatd lejaratbdl adddod
kockazatviselési képességgel. Az eszkdzalap befektetési politikdja nem kapcsolddik sem specialis
szektorhoz, sem meghatdrozott eszkdzosztdlyhoz. Az eszkdzalap zart végl befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2030. december 31.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében megjeldlt
évig terveznek befektetéslkkel, és portfolidjuk kockdzatossagat is ehhez igazitanak.

A mogottes Céldatum tipust befektetési jegy megcélzott
eszk6z6sszetétele a 2026-0s évben

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

M 4850% Magyar allamkétvények és
egyéb kotvények

M 8.50% Globalis inflacio indexalt
kotvények

M 7.50% Globalis nem befektetési
kategoridju kdtvények
5.00% Globalis feltorekvd piaci

M 100.00% Céldatum tipusu zart
kotvények

végl befektetési jegy
8.50% Pénzpiaci eszkdzok

M 2.00% Magyar részvények

M 20.00% Globalis Részvények

Az eszkdzalap mogottes kitettségeinek valtozasa a lejaratig hatralévé idészakban
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Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA CELDATUM 2030 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Céldatum
2030 Vegyes Forint 1,90% 4,23% 2,30% 9,89% 11,52% 7,86% 8,66%
Eszkozalap

Benchmark 1,76% 4,13% 3,44% 9,13% 11,33% 7,05% 7,70%

4 M

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Céldatum

2030 Vegyes Forint 2,30% 17,97% 14,87% -6,77% 12,81% 4,99% n.a.
Eszk6zalap
Benchmark 3,44% 15,09% 15,90% -8,52% 0,91% 4,18% n.a.

35.00%

3000%

2500%

20.00% 17.97%

14.87%
1500% 12.81%
10.00%
4,99%
5.00% 2.30%
n.a.
0.00% L _— _— .
-5.00% .
-1000% -6.77%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap Benchmark
Kockazati mutaték

Széras 4,96% 4,42% 6,55% 5,95% 6,47% 8,01% 7,95%
Sharpe rata 0,12 0,36 -0,52 0,58 0,35 0,23 0,35
Béta 1,13 0,90 0,86 0,85 0,82 0,79 0,78
Legnagyobb visszaesés -1,92% -1,92% -8,48% -8,48% -8,48% -10,11% -10,11%
VaR 95% 14,89%

Groupama Befektetési Horizont




GROUPAMA CELDATUM 2035 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszkdzalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama,

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 820 995 963 n

Befektetési egységre vonatkozé 1.705953

arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav:

Eszkézalap indulasa 11/9/2020 ztcizlzgfg?ézp nevében megjeldlt céldatumig
Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, a benchmark a moégobttes
Osszetételnek megfeleld mdédon valtozik. Az eszkdzalap benchmarkja a 2025-6s évben a kdvetkezd: 5,5%
ZMAX index + 24% MAX index + 2,5% BUX index + 5% J. P. Morgan EMBI Global Core index + 7,5% Markit
iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index + 50% MSCI ACWI Net Total Return USD index +
5,5% Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index.

Eszkozalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy globalisan diverzifikdlt vegyes portfélidba téorténd befektetési lehetdséget
nyujtson, amelynek idében csdkkend részvény- és kulféldieszkdz-ardnyu &sszetétele folyamatosan a
magyar és a kevésbé kockazatos eszkdzdk felé mozdul el. Az eszkdzalap betétek, magyar részvények,
allampapirok és kulfoldi részvények, kdtvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak vasarlasaval
egy aktivan kezelt portfélidba vald befektetési mddot kinal Ggyfeleinknek. A céldatumhoz kdzeledve az
egyes eszkdztipusok ardnya - és igy az eszkdzalap kockdzatossdga is - meghatarozott moédon valtozik,
annak érdekében, hogy az eszkdzalap volatilitdsa ésszhangban legyen a varhatd lejaratbdl adddd
kockazatviselési képességgel. Az eszkdzalap befektetési politikdja nem kapcsolddik sem specialis
szektorhoz, sem meghatarozott eszkdzosztalyhoz. Az eszkdzalap zart végl befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2035. december 31.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szadmara ajanlja, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében megjeldlt
évig terveznek befektetésltkkel, és portfélidjuk kockdzatossagat is ehhez igazitanak.

A mogottes Céldatum tipust befektetési jegy megcélzott

eszk6z6sszetétele a 2026-0s évben

W 28.00% Magyar allamkotvények «
egyéb kotvények

M 6.00% Globalis inflacié indexalt
kotvények

W 7.50% Globalis nem befektetési
kategadridju kotvények
5.00% Globalis feltdrekvé piaci
kotvények

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

W 100.00% Céldatum tipusu zart
végl befektetési jegy
6.00% Pénzpiaci eszkdzok

W 2.50% Magyar részvények

M 45.00% Globalis Részvények

Az eszkdzalap mogottes kitettségeinek valtozasa a lejaratig hatralévé idészakban
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Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA CELDATUM 2035 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Céldatum
2035 Vegyes Forint 2,34% 5,57% 1,77% 12,76% 12,68% 9,89% 10,94%
Eszkozalap

Benchmark 1,86% 5,12% 3,03% 12,09% 12,76% 9,82% 10,61%

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Céldatum

2035 Vegyes Forint 1,77% 24,84% 12,50% -6,22% 19,40% 6,42% n.a.
Eszk6zalap
Benchmark 3,03% 21,86% 14,13% -7,00% 5,54% 5,13% n.a.

35.00%

3000%

24.84%
2500%
19.40%

20.00%

1500% 12.50%

10.00% 6.42%

500%  177% .
n.a.

0.00% T — _—

-5.00% .

-1000% -6.22%

2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkdézalap Benchmark
Kockazati mutaték

Széras 7,83% 7,04% 10,23% 9,11% 9,49% 11,06% 10,98%
Sharpe rata 0,19 0,49 -0,39 0,69 0,36 0,35 0,46
Béta 1,02 0,80 0,70 0,72 0,73 0,74 0,74
Legnagyobb visszaesés -2,81% -2,81% -12,96% -12,96% -12,96% -12,96% -12,96%
VaR 95% 14,89%

Groupama Befektetési Horizont




GROUPAMA CELDATUM 2040 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

Az eszkdzalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama,

2025.12.31-én.

. . oL Altaldnos befektetési kockazat
Nettdé eszkozérték (HUF) 793 810 657 n

Befektetési egységre vonatkozé

. 1,767500 .. s e imas
arfolyam (HUF) Ajanlott befektetési idoétav:

. . A kozal éb jeldlt céldatumi
Eszkozalap indulasa 11/9/2020 2;t<::|zé:g?da:sp neveben megjelolt celdatumig

Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, a benchmark a moégobttes
Osszetételnek megfelel6 mddon valtozik. Az eszkdzalap benchmarkja a 2025-6s évben a kdvetkezd: 3%
ZMAX index + 12,5% MAX index + 2,5% BUX index + 5% J. P. Morgan EMBI Global Core index + 5% Markit
iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index + 69% MSCI ACWI Net Total Return USD index +
3% Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index.

Eszkozalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy globalisan diverzifikdlt vegyes portfélidba téorténd befektetési lehetdséget
nyujtson, amelynek idében csdkkend részvény- és kulféldieszkdz-ardnyu &sszetétele folyamatosan a
magyar és a kevésbé kockazatos eszkdzdk felé mozdul el. Az eszkdzalap betétek, magyar részvények,
allampapirok és kulfoldi részvények, kdtvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak vasarlasaval
egy aktivan kezelt portfélidba vald befektetési mddot kinal Ggyfeleinknek. A céldatumhoz kdzeledve az
egyes eszkdztipusok ardnya - és igy az eszkdzalap kockdzatossdga is - meghatarozott moédon valtozik,
annak érdekében, hogy az eszkdzalap volatilitdsa ésszhangban legyen a varhatd lejaratbdl adddd
kockazatviselési képességgel. Az eszkdzalap befektetési politikdja nem kapcsolddik sem specialis
szektorhoz, sem meghatarozott eszkdzosztalyhoz. Az eszkdzalap zart végl befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2040. december 31.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében megjeldlt
évig terveznek befektetéstkkel, és portfélidjuk kockdzatossagat is ehhez igazitanak.

A mogottes Céldatum tipust befektetési jegy megcélzott
eszk6z6sszetétele a 2026-0s évben

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

W 12.50% Magyar allamkdtvények és
egyéb kotvények

M 3.50% Globalis inflacié indexalt
kotvények

M 5.00% Globalis nem befektetési
kategoridju kotvények
5.00% Globalis feltorekvé piaci
kotvények

W 100.00% Céldatum tipusu zart
végl befektetési jegy
3.50% Pénzpiaci eszk6zdk

M 2.50% Magyar részvények

M 68.00% Globalis Részvények

Az eszkdzalap mogottes kitettségeinek valtozasa a lejaratig hatralévé idészakban
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Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA CELDATUM 2040 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Céldatum
2040 Vegyes Forint 2,60% 6,42% 1,21% 13,84% 13,46% 10,60% 11,71%
Eszkozalap

Benchmark 2,00% 6,04% 3,05% 14,11% 13,98% 10,76% 11,57%

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Céldatum
2040 Vegyes Forint 1,21% 27,91% 12,72% -6,01% 20,45% 6,79% n.a.
Eszk6zalap
Benchmark 3,05% 26,24% 13,72% -6,96% 6,09% 5,37% n.a.
35.00%
3000% 27.91%
2500%
20.45%
20.00%

1500% 12.72%

10.00% 6,79%

()
n.a.
0.00% e ——  —— ~
-5.00% .

-1000% “6.01%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap Benchmark
Kockazati mutaték

Széras 9,64% 8,72% 12,62% 10,96% 10,97% 12,22% 12,12%
Sharpe rata 0,21 0,53 -0,36 0,67 0,38 0,38 0,48
Béta 0,96 0,76 0,65 0,66 0,67 0,71 0,70
Legnagyobb visszaesés -3,34% -3,34% -15,88% -15,88% -15,88% -15,88% -15,88%
VaR 95% 14,89%

Groupama Befektetési Horizont




GROUPAMA CELDATUM 2045 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

»
<

o > o > > Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat
Az eszkdzalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama, <

2025.12.31-én.

Altalanos befektetési kockazat

Nettd eszkézérték (HUF) 558 202 024 n
Befektetési egységre vonatkozé 1.816134
arfolyam (HUF) ’ Ajanlott befektetési idétav:

. . A kozal éb jeldlt céldatumi
Eszkozalap indulasa 11/9/2020 z;;::lzé:g?daép neveben megjelolt celdatumig

Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, a benchmark a moégobttes
Osszetételnek megfeleld mdédon valtozik. Az eszkdzalap benchmarkja a 2025-6s évben a kdvetkezd: 0,5%
ZMAX index + 12,5% MAX index + 2,5% BUX index + 5% J. P. Morgan EMBI Global Core index + 5% Markit
iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index + 74% MSCI ACWI Net Total Return USD index +
0,5% Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index.

Eszkozalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy globalisan diverzifikdlt vegyes portfélidba téorténd befektetési lehetdséget
nyujtson, amelynek idében csdkkend részvény- és kulféldieszkdz-ardnyu &sszetétele folyamatosan a
magyar és a kevésbé kockdzatos eszkdzok felé mozdul el. Az eszkdzalap betétek, magyar részvények,
allampapirok és kulfoldi részvények, kdtvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak vasarlasaval
egy aktivan kezelt portfélidba vald befektetési mddot kinal Ggyfeleinknek. A céldatumhoz kdzeledve az
egyes eszkdztipusok ardnya - és igy az eszkdzalap kockazatossaga is meghatarozott moédon valtozik, annak
érdekében, hogy az eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhato lejaratbol adddod kockazatviselési
képességgel. Az eszkdzalap befektetési politikdja nem kapcsolddik sem specidlis szektorhoz, sem
meghatdrozott eszkdzosztadlyhoz. Az eszkdzalap zart végl befektetési politikat folytat, melynek lejarata:
2045. december 31.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében megjeldlt
évig terveznek befektetéstkkel, és portfélidjuk kockdzatossagat is ehhez igazitanak.

A mogottes Céldatum tipust befektetési jegy megcélzott
eszk6z6sszetétele a 2026-0s évben

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

M 12.50% Magyar allamkétvények é
egyéb kotvények

M 1.00% Globalis inflacio indexalt
kotvények

B 5.00% Globalis nem befektetési
kategoridju kotvények
5.00% Globalis feltérekvd piaci

W 100.00% Céldatum tipusu zart
kotvények

végl befektetési jegy
1.00% Pénzpiaci eszkdzok

M 2.50% Magyar részvények

M 73.00% Globalis Részvények

Az eszkdzalap mogottes kitettségeinek valtozasa a lejaratig hatralévé idészakban
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Groupama Befektetési Horizont

GROUPAMA CELDATUM 2045 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

Groupama Céldatum
2045 Vegyes Forint 2,71% 6,76% 1,30% 14,45% 13,72% 11,11% 12,30%
Eszkozalap

Benchmark 2,07% 6,40% 3,28% 14,85% 14,60% 11,42% 12,28%

P

0.9
31/12/2020 30/09/2021 30/06/2022 31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

Benchmark e Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

Groupama Céldatum
2045 Vegyes Forint 1,30% 29,16% 12,27% -5,46% 21,75% 7,20% n.a.
Eszk6zalap

Benchmark 3,28% 27,62% 14,08% -6,96% 6,81% 5,65% n.a.

35.00%
3000% 29.16%
R 0
2500% 21.75%
20.00%
1500% 12.27%
10.00% 7,20%
0,
500%  1z0u .
n.a.
0.00% e — .
-5.00%

-1000% Sae%
2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
B Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap Benchmark

Szdras 10,28% 9,31% 13,35% 11,61% 11,57% 12,86% 12,76%
Sharpe rata 0,22 0,55 -0,33 0,69 0,38 0,40 0,51
Béta 0,97 0,77 0,64 0,65 0,67 0,71 0,70
Legnagyobb visszaesés -3,58% -3,58% -16,77% -16,77% -16,77% -16,77% -16,77%
VaR 95% 14,84%
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GROUPAMA CELDATUM 2050 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Alacsonyabb kockazat Magasabb kockazat

<

Az eszkdzalap vagyona és a befektetési egységek arfolyama,

2025.12.31-én.
Nettd eszkézérték (HUF)
Befektetési egységre vonatkozé

Altalanos befektetési kockazat

280 703 231 n

N 1,840065 .. sy mes
arfolyam (HUF) Ajanlott befektetési idoétav:
Eszkézalap indulasa 11/9/2020 zzt(::f::g ?Laép nevében megjeldlt céldatumig

Benchmark

Az eszkdzalap hagyomanyos értelemben vett benchmarkkal nem rendelkezik, a benchmark a moégobttes
Osszetételnek megfeleld mddon valtozik. Az eszkdzalap benchmarkja a 2025-6s évben a kovetkezé:
10,5% MAX index + 2,5% BUX index + 2,5% J. P. Morgan EMBI Global Core index + 5% Markit iBoxx Global
Developed Liquid High Yield Capped index + 79,5% MSCI ACWI Net Total Return USD index

Eszk6ézalap bemutatasa

Az eszkdzalap célja, hogy globalisan diverzifikdlt vegyes portfélidba téorténd befektetési lehetdséget
nyUjtson, amelynek idében csdkkend részvény- és klUlfoéldieszkdz-ardanyu Osszetétele folyamatosan a
magyar és a kevésbé kockdzatos eszkdzdk felé mozdul el. Az eszkdzalap betétek, magyar részvények,
allampapirok és kulfoldi részvények, kdtvények és azokba fektetd kollektiv befektetési formak vasarlasaval
egy aktivan kezelt portfélidba vald befektetési mddot kinal Ggyfeleinknek. A céldatumhoz kdzeledve az
egyes eszkdztipusok ardnya - és igy az eszkdzalap kockdzatossaga is - meghatarozott mdédon valtozik,
annak érdekében, hogy az eszkdzalap volatilitdsa 6sszhangban legyen a varhatd lejaratbdl adddod
kockazatviselési képességgel. Az eszkdzalap befektetési politikdja nem kapcsolddik sem specialis
szektorhoz, sem meghatdrozott eszkdzosztdlyhoz. Az eszkdzalap zart végl befektetési politikat folytat,
melynek lejarata: 2050. december 31.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik legfeljebb az eszkdzalap nevében megjeldlt
évig terveznek befektetéslkkel, és portfolidjuk kockdzatossdgat is ehhez igazitanak.

A mogottes Céldatum tipust befektetési jegy megcélzott
eszk6z6sszetétele a 2026-0s évben

Az eszkozalap kdzvetlen befektetései

M 11.00% Magyar allamkétvények és
egyéb kotvények

M 5.00% Globélis nem befektetési
kategoridju kotvények

W 3.00% Globalis feltorekvé piaci
kotvények

W 100.00% Céldatum tipusu zart
végl befektetési jegy

M 2.50% Magyar részvények

M 78.50% Globalis Részvények

Az eszkdzalap mogottes kitettségeinek valtozasa a lejaratig hatralévé idészakban
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Groupama Céldatum
2050 Vegyes Forint
Eszkozalap

Benchmark

0.9
31/12/2020

Groupama Céldatum
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Benchmark
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2,71%
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1,44%
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2024

B Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap

GROUPAMA CELDATUM 2050 VEGYES FORINT ESZKOZALAP

Netté kumulativ hozamok (%)

6,97% 1,44% 14,94% 14,03% 11,33% 12,58%
6,62% 3,44% 15,45% 14,97% 12,03% 12,93%
31/03/2023 31/12/2023 30/09/2024 30/06/2025

e Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap

Lezart naptari évek netté hozamai (%)

30,11% 12,21% -6,20% 22,88% 7,58% n.a.
28,74% 14,02% -6,69% 7,73% 5,92% n.a.
22.88%
12.21%
7,58%
B .
-6.20%
2023 2022 2021 2020 2019

Benchmark

Kockazati mutaték

Széras

Sharpe rata

Béta

Legnagyobb visszaesés
VaR 95%
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10,85%
0,21
0,96

-3,82%

9,84% 14,03% 12,17% 12,12% 13,40% 13,29%
0,55 -0,31 0,70 0,39 0,40 0,51
0,76 0,63 0,64 0,66 0,70 0,69

-3,82% -17,49% -17,49% -17,49% -17,49% -17,49%

14,89%




FOGALOMTAR

Ajanlott befektetési idétav

Az eszkdzalapnak a Groupama szakértdi altal ajanlott minimalis tartasi ideje. A magasabb kockdazatu
eszkodzalapok ajanlott befektetési ideje a varhatd arfolyam-ingadozas miatt altaldban hosszabb.

Altaldnos befektetési kockazat

Az eszkdzalapnak a Biztositd tdbbi eszkdzalapjdhoz viszonyitott relativ kockazatossdgat mutatja egy
7 fokozatu skalan. Minél magasabb ez a kockazati besorolds, az eszkdzalap annal kockazatosabb.

Benchmark

A befektetési alap benchmarkja egy piaci referenciaindex, amelynek célja, hogy &sszehasonlitasi alapot
nyujtson az eszkdzalap teljesitményével és kockdzatossagaval kapcsolatban.

Béta

Megmutatja, hogy az eszkdzalap mennyire szorosan mozog egyltt a benchmarkjaval. Az 1-es érték
a tokéletes egyltt mozgast jelzi. Az 1-nél nagyobb érték azt mutatja, hogy az eszkdzalap magasabb
kockazatu, mint a benchmark. Az 1-nél kisebb érték azt jelenti, hogy az eszkdzalap alacsonyabb kockazatu,
mint a benchmark.

Legnagyobb visszaesés
Az eszkdzalap arfolyamanak az adott idétavon produkalt legnagyobb visszaesése.

Lezart naptari évi netté hozam

Megmutatja, hogy egy adott naptari évben mekkora nettdé hozamot ért el az eszkdzalap. Amennyiben
az eszkdzalap induldsanak éve nem teljes naptari év, akkor az alap induldsatol az adott év végéig szamolt
nominalis hozam kerul megjelenitésre.

Nettd eszkdzérték

Megmutatja, hogy az eszkdzalapot terheld kdzvetlen kdltségek és kotelezettségek levondsa utdn mennyi
az eszkdzalapban taldlhatd dsszes eszkdz piaci értéke.

Netté kumulativ hozam

Megmutatja az eszkdzalap altal az adott idétdvon elért évesitett hozamot, az eszkdzalapot terheld kdzvetlen
kdltségek levonasa utdn. A 3 és 6 hdnapos nettd kumulativ hozamok nem kerllnek évesitésre.

Sharpe-rata

A Sharpe-rata egy mutatd, amely azt méri, mennyire jol teljesit egy befektetés a kockdzatossagahoz képest.
A magas érték azt jelzi, hogy a befektetés hatékonyan kompenzalja a kockazatot, mig az alacsony érték
gyengébb kockdzat-hozzaadott teljesitmény aranyt mutat.

Széras

Megmutatja, hogy az eszkdzalap hozamai mennyire szérdédnak a hozamok atlaga kordl. A nagy szoéras
azt jelenti, hogy az eszkdzalap arfolyama pozitiv és negativ irdnyba is nagy kilengésekkel valtozhat,
mig az alacsony szoras arra utal, hogy az arfolyam viszonylag kiegyensulyozottan, kisebb kilengésekkel
modosulhat mindkét irdnyba. Egy alacsony kockazatu révidkdtvény-alap éves szérdsa 1% kordl van, mig
egy kockazatos részvényalapé 20%-nal is nagyobb lehet.

VaR 95%, 1 év

Megmutatja, hogy 95%-0s valodszinlséggel 1 év alatt varhatdan mekkora értéknél nem eshet nagyobbat
az eszkbdzalap arfolyama.

Groupama Befektetési Horizont

BENCHMARKOK

Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index

A Bloomberg World Government Inflation-Linked All Maturities TR Unhedged USD index egy globalis
kétvényindex. Kulénbozé orszagok dllamkotvényeit méri, amelyek inflacidoval dsszekapcsolt hozamokat
kindlnak, figgetlenil a futamidétél. Az index célja, hogy nyomon kdvesse az inflacidval indexalt kdtvények
teljesitményét a vildg kormanyaitdl, és tikrozze a globalis inflacids kockazatokkal szembeni védelmet.

BUX index

A BUX index a Budapesti Ertéktézsde vezetd részvényindexe, amely a tézsdén jegyzett legnagyobb és
leglikvidebb magyar vallalatok teljesitményét méri. Az index piaci kapitalizacié alapjan sulyozza a benne
szerepld részvényeket, igy a nagyobb vallalatok nagyobb hatassal vannak az index értékére.

CETOP20 index

A CETOP20 index a legnagyobb és leglikvidebb k&ézép-eurdpai vallalatok részvényeit tartalmazza, és
a régids piacok teljesitményét méri. Az indexben a budapesti, bukaresti, ljubljanai, pozsonyi, pragai, varsoi
és zagrabi tézsdéken jegyzett blue chip papirok szerepelnek. Az index piaci kapitalizacid alapjan sulyozott,
igy a benne szerepld vallalatok sulyat a méretlk és a piaci értéklk hatadrozza meg.

J. P. Morgan EMBI Global Core index

A J.P.Morgan EMBI Global Core index egy olyan kétvényindex, amely a fejl6dé piacok devizaban denominalt
allamkétvényeit tartalmazza, kifejezetten a globalis befektetdk szamara. Célja, hogy nyomon kévesse
a fejlédé orszagok allamkotvényeinek teljesitményét, beleértve a kilénbodzd futamiddkkel és devizakkal
rendelkezd kétvényeket.

Markit iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index

A Markit iBoxx Global Developed Liquid High Yield Capped index egy kdtvényindex, amely a fejlett piacokon
kibocsatott likvid nem befektetési kategoridju allam- és vallalati kotvények teljesitményét méri.

MAX index

A MAX index egy, a magyar allampapirok teljesitményét méréd koétvényindex, amely az egy évnél hosszabb
lejaratu allamkdtvényeket foglalja magaban. Az index célja, hogy atfogo képet adjon a hazai kdtvénypiac
hosszu tavu hozamairdl, lehetévé téve a befektetdék szamara a piaci trendek és a kamatkockazatok
értékelését.

MSCI AC Asia Pacific ex Japan index

Az MSCI AC Asia Pacific ex Japan index egy részvénypiaci index, amely a japan piac kivételével az azsiai
csendes-6ceani térség fejlett és feltérekvd piacain jegyzett vallalatok teljesitményét méri. Célja, hogy
atfogo reprezentaciot nyujtson ezen régiok gazdasagi aktivitasardl, figyelembe véve a japan piac egyedi
jellegzetességeit és annak potencidlis torzitd hatdsat az 6sszesitett eredményekre.

MSCI ACWI Net Total Return USD index

Az MSCI ACWI Net Total Return USD index egy globalis részvényindex, amely a vilag fejlett és fejlédd
piacain jegyzett vallalatok teljesitményét méri, figyelembe véve a részvényosztalékok Ujrabefektetését is.
A piaci kapitalizacié szerint sulyozott index korulbeldl 2800 részvényt tartalmaz, amelyek 49 orszagot
képviselnek. A befektetdék és a pénzlgyi elemzdék széles kdrben haszndljdk a globalis részvénypiacok
teljesitményének nyomon kdvetésére és a portfoliok teljesitményének értékelésére.

MSCI EMU index

Az MSCI EMU index egy piaci kapitalizacioval sulyozott részvényindex, amely az Eurdpai Gazdasagi és
Monetaris Unié (European Economic and Monetary Union, EMU) tagorszagainak részvénypiacait kdveti.
Az index a nagy és kdzepes kapitalizacidju vallalatokat foglalja magaban, reprezentalva az eurézdénaban
mMUkddd kuldnbdzd szektorokat és iparagakat.
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MSCI Europe index

Az MSCI Europe index egy piaci kapitalizacidval sulyozott részvényindex, amely a fejlett eurdpai orszagok
részvénypiacainak teljesitményét kdveti nyomon. Az index tébb mint 400 nagy és kdzepes kapitalizacioju
vallalat részvényét tartalmazza, reprezentalva a régid klldénbdzé ipardgait és szektorait.

MSCI World Net Total Return index

Az MSCI World Net Total Return index egy globalis részvényindex, amely a fejlett piacokon jegyzett
vallalatok teljesitményét méri, figyelembe véve a részvényosztalékok Ujrabefektetését is. Az index piaci
kapitalizacidval sulyozott, és a vildg 23 fejlett orszagdban taldlhatd nagy és kdzepes kapitalizacioju cégeket
tartalmazza.

RMAX index

Az RMAX index egy olyan, a magyar allampapirok teljesitményét mérd kodtvényindex, amely kifejezetten
a rovid (3 honaptdl 1 évig terjedd) futamidejd allamkdtvényeket foglalja magaban. Célja, hogy
a befektetdk szdmara irdnymutatasként szolgdljon a magyar kétvénypiac ezen szegmensének
a teljesitményérol.

S&P500 index

Az S&P500 index az Amerikai Egyesilt Allamok egyik legismertebb és legaltaldnosabb részvényindexe,
amely piaci kapitalizacidval sulyozott, és az 500 legnagyobb amerikai vallalat teljesitményét méri. Kilonbdzé
iparagakat képvisel, igy széles korl attekintést nyujt az amerikai részvénypiac allapotardl és trendjeirdl.

ZMAX index

A magyar ZMAX index egy olyan kotvényindex, amely a legrdvidebb futamidejd magyar allampapirok
teljesitményét méri. Azindex a magyar kormany altal kibocsatott, hat hdnapnal révidebb hatralévé futamideji
allamkoétvényeket foglalja magaban, igy az alacsony kamatkockazatu forintban denominalt befektetéseket
reprezentdlja. A ZMAX indexet gyakran hasznaljdk a hazai kdtvénypiac révid tavi hozamanak értékelésére
és nyomon kdvetésére.

Groupama Befektetési Horizont

JOGI NYILATKOZAT

A Befektetési Horizont a Groupama Biztositd Zrt. marketing jellegl kiadvanya, amely nem nyujt teljeskor
tajékoztatast. Az eszkdzalapok pontos és teljeskdrl befektetési politikdinak leirdsat ,A Groupama
Biztositd Zrt. eszkdzalap tajékoztatdja” és ,A Groupama Biztositd Zrt. tajékoztatdja az eszkdzalapok
mogodttes befektetési alapjainak befektetési politikajardl” elnevezésl dokumentumok tartalmazzak,
melyek tarsasagunk honlapjan (www.groupama.hu) elérheték. Az eszkdzalapokkal kapcsolatos tovabbi
informacid a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhatd, melyet javaslunk figyelmesen atolvasni.

Minden ésszerUl intézkedés megtdrtént, hogy a kiadvanyban kdzolt informaciok pontosak, megalapozottak
legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék.

Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztositdé Ugyfélszolgdlati irodadiban dolgozd
munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztosité TeleCenter +36 1467 3500 telefonszaman,
elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,,irj nekiink” mentpontjaban, irdsban az 1380 Budapest,
Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai fellUgyeletet a Magyar Nemzeti Bank (1013
Budapest, Krisztina kérut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kirdlyné utja 1/C.”
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