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1. A moédositott eszk6zalapok lehetséges

eszk6zosszetétele és befektetési politikaja

. Eszkézalap neve: Magyar Allampapir Eszkézalap

Lehetséges eszkdz6sszetétel: magyar allam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
dllam vagy allami szerv &ltal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, il-
letve kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; hasonlé esz-
kozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; bankbetét; rovid
tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye.

Befektetési politika: az eszkozalap célja a kibocsatoi kockazat
szempontjabol kockdzatmentes, illetve minimalis kockézatot jelentd
magyarorszagi kibocsatast befektetésekkel a portfolio realértékének
meg0rzése és az inflacio feletti hozam mértékének maximalizalasa 3-5
éves id6tavon. Az eszkozalap a lehet6 legbiztonsdgosabb befektetési
instrumentumokat, a magyar &llami garanciaval rendelkezé értékpapi-
rokat épiti be portfolivjaba. Az eszkodzalap eszkozértékének legalabb
80%-at forintban jegyzett magyar éllampapirba fekteti be. Fontos célja
a hosszu tavu allampapirkamatoknak a konvergencia-folyamatbél ado-
ddan varhatd mozgasabol adédd hozamprémium kihasznélasa, ezért a
portfélioban nagyobb sulyt képviselnek az egy évnél hosszabb lejaratu
dllampapirok. Az eszkozalap céljat alapvetéen az értékpapirok vételé-
nek idézitésével és a hozamok lejarati szerkezetében rejl6 lehet&ségek
kihasznalasaval kamat és arfolyamnyereség formajaban éri el. Az esz-
kozalap piaci benchmarkjanak héatralévé atlagos futamideje 4-4,5 év
kozott van. Az eszkdzalap alapdevizéja forint. Az eszkdzalap a piaci le-
het&ségek kihasznaldsa és a szlkséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kockazatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa hosszabb
3 év. A biztosito az eszkozalapban elhelyezett megtakari-
tasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas Kockazata: .........coocoooiiiiiiiiiiiei e 3
Kamatkockazat: . .....ooiiii 4
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ... 1
Devizadrfolyam-Kockazat: ..........ccooviiiiiiiiiiieecee e 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatdsok és kilsé
befektet6i megitélés, Inflacid; Likviditasi; Koncentracios; Szarmazékos
tgyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 4
Ajanlott idotav: 3-5 év.

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja az Allamaddssag Kezels
Kézpont altal szamolt MAX index (Bloomberg kod: MAX IDX Index). Az
index Osszetétele évente tobbszor felulvizsgalatra kerdl. Az index teljes
hozam alapu, az esedékességek az indexbe Ujra-befektetésre keriilnek.

. Eszkdzalap neve: Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Esz-

kozalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: a vildg fejlett dllamaiban székhellyel
rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulaj-

fektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcso-
l6dé kamatozd instrumentumok; bankbetét; rovid tava allampapir;
pénzpiaci befektetési alap jegye; deviza.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a vilag fejlett orsza-
gai részvénypiacainak hozamat tegye elérhetévé az tgyfelek szamara
100 szazalékban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel§ instru-
mentumokba t6rténd befektetéssel. A befektetési portfélio olyan mo-
don kerul 6sszeallitasra, hogy az eszkézalap hozama a fejlett piaci rész-
vényektél varhatd hozamot nyujtsa magas foku foldrajzi és iparagi koc-
kazatmegosztas mellett. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok ér-
tékének novekedése, kisebb részben az azokbol eredé folyd jovedel-
mek. Az eszkdzalap devizéja forint, a portfélié nem forintban denomi-
nalt kozvetlen befektetéseinek legalabb 80 szazaléka szarmazékos tgy-
letek segitségével forintra kerll fedezésre, igy a forint és a befektetési
portfélié nem forintos eszkozeinek devizaarfolyamai kozotti arfolyam-
kockazat nagyrészt nem jelenik meg az eszkozalap arfolyamaban. Az
eszkozalap a piaci lehet&ségek kihasznéldsa és a szlikséges likviditas biz-
tositasa érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektet-
het révid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava
allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A rovid tavu kocka-
zatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhatd hozamszint
realizalasa hosszU tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési
id6tav legaldbb 8 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........cccooiiiiiiiiiiii 5
KamatkoCKAzat: ........oooiiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..o 2
Devizadrfolyam-kockazat: ..........cccoooiiiiiiiiiiiii e 2

Egyéb kockazatok: Politikai tényezok; Nemzetkozi hatasok és kulsé
befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracios, Szarmazékos
Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 5
Ajanlott idotav: 8-10 év.

Benchmark: Az eszk6zalapok benchmarkja az MSCI Total Return Net
World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index). Az index 6sszetétele
évente tObbszor felllvizsgalatra kerl. Az index szabad kézkézhanyad-
dal sulyozott piaci kapitalizacié alapu teljes hozam index, amelyben az
addzas utani osztalékok Ujra-befektetésre kertlnek.

. Eszkozalap neve: Magyar Részvény Eszkozalap

Lehetséges eszk6z6sszetétel: magyarorszagi gazdalkodo szerve-
zetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumen-
tumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsol6dd kamatozé instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; deviza.

Befektetési politika: az eszkozalap célja, hogy a részvények jelle-
gébdl addddan magasabb befektetési kockazat mellett, de a részvény-
befektetésektél varhaté modon az éllampapirpiaci hozamokat megha-
ladd hozamot érjen el. Az eszkdzalap kizarolag részvényekbe és rész-
vénykockéazatot képvisel instrumentumokba fektet. Dontd részben a




BUX index meghatarozo értékpapirjai kertilnek a portfélioba, de emel-
lett mas, a budapesti tézsdén jegyzett és nem jegyzett értékpapirok és
egyéb részvények is felhasznalhaték. Az értéknovekedés forrasa az ér-
tékpapirok értékének nodvekedése, kisebb részben az azokbol eredd
folyd jovedelmek. Az eszkodzalap alapdevizaja forint. Az eszkozalap a
piaci lehet6ségek kihasznalasa és a szlkséges likviditas biztositasa érde-
kében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu
befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, révid tava allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba. A révid tavd kockdzatmentes be-
fektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizalasa
legaldbb 8 év. A biztosité az eszkézalapban elhelyezett meg-
takaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem
vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coccooeiiiiiiiiiiiee e 7
KamatkoCkazat: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ..o 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoocoooiiiiiiiie 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Nemzetkozi hatdsok és kilsé
befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentracioés; Szarmazékos
tgyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 7
Ajanlott idotav: 8-10 év.

Benchmark: az eszkdzalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde BUX
indexe (Bloomberg kéd: BUX Index). Az index dsszetétele évente tobb-
szor felulvizsgalatra kertl. Az index teljes hozam alapu, az esedékessé-
gek az indexbe Ujra-befektetésre kertinek.

2. A portfolié 6sszetétele

Magyar Allampapir Forint Eszkézalap: 90%
Globalis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkdzalap: 5%
Magyar Részvény Forint Eszkozalap: 5%

3. Eszkdzalap-kezelési dij

Magyar Allampapir Forint Eszkézalap: 1%
Globadlis Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkodzalap: 1%
Magyar Részvény Forint Eszkdzalap: 1%

4. Eszk6zalapok eladasi és vételi arfolyamainak
kiilonbsége

Az eladasi és vételi arfolyam kilonbsége valamennyi eszkdzalap esetén
0%.

5. Portféliévaltas koltsége

A 2. pontban feltlintetett portfoliéra valé valtas ingyenes, egyéb portfolio-
valtasra nincs lehetéség.



