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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

A Fed juniusban megtartotta elsé kamatddontd Glését a szervezet Uj elndke, Kevin Warsh vezetésével.
Az amerikai jegybank a kamatszint valtozatlanul hagydsa mellett dontdtt, mikdzben lefelé modositot-
ta novekedési elérejelzését. A kamattartast elsésorban az emelkedd inflacids kockazatok indokoltak,
ugyanakkor az inflacid gyorsuldsa jelentds részben az energiadrak emelkedéséhez kdthetd, amelyet az
irdni konfliktus okozta piaci bizonytalansag hajtott. Mivel a geopolitikai feszUltség az elmult idészakban
normalizalédni latszik, elképzelhetd, hogy az energiadrakhoz kapcsolddod inflacids sokk atmenetinek
bizonyul. Bar a magasabb inflacids adatok miatt a piaci szereplék egy része ismét szigorubb jegyban-
ki fellépést, akar kamatemelést var, a Fed egyelbre kivard alldspontra helyezkedhet. Ennek oka, hogy
a jelenlegi inflacids nyomas részben kinalati eredetl, amelyre a monetaris politika csak korlatozott haté-
konysaggal tud reagalni.

EUROPA

Az eurdzdéndban az Eurdpai Kézponti Bank juniusban 25 bazispontos kamatemelés mellett dontdtt. A szi-
goritast elsésorban az indokolta, hogy az irdni haboru és az energiapiaci feszlltségek egyértelmlen
felerésitették a magasabb inflacidéra vonatkozo kockazatokat. A friss elérejelzések alapjan az eurdzona
gazdasaga 2026-ban minddssze 0,8 szazalékkal bévilhet, ami tovabb erdsiti a stagflacids jellegl aggo-
dalmakat. Christine Lagarde, az EKB elndke a dontést kdvetden hangsulyozta, hogy a gyorsuld inflacids
adatok, az energiavalsag elhuzodasa, valamint a frissitett makrogazdasagi elérejelzések egyarant mone-
taris reakciot indokoltak. (A kamatddntés még a Hormuzi-szoros uUjboli megnyitdsa elétt téortént.) Kiemel-
te, hogy a kamatemelés nem pusztan hitelességi jelzés vagy biztositék volt, hanem a romld inflacids kila-
tasokra adott érdemi jegybanki valasz.

Magyarorszagon a Magyar Nemzeti Bank juniusban 25 bazisponttal csékkentette az alapkamatot. A lazi-
tast els6sorban a kedvezd inflacios folyamatok és a forint elmult hédnapokban latott érdemi erésddé-
se tdmogatta. Az MNB éves atlagban 2026-ra 1,8 szazalékos, 2027-re pedig 2,3 szdzalékos inflacidt var.
A gazdasagi ndvekedési kildtdsok ugyanakkor tovabbra is évatos optimizmust indokolnak. A magyar GDP
2026 elsé negyedévében 1,7 szazalékkal nétt éves alapon, amit féként a lakossdgi fogyasztas bévilése
tdmogatott, mikdzben a nettd export fékezte a folyamatot. Az MNB elérejelzése szerint a magyar gazda-
sdg 2026-ban 2,0 szazalékkal, 2027-ben 3,0 szazalékkal, 2028-ban pedig 2,9 szazalékkal béviulhet.

AZSIA

Kinadban esett a részvénypiac juniusban, mikdézben a friss makrogazdasagi adatok enyhe javuldst mu-
tattak. A hivatalos feldolgozdipari beszerzésimenedzser-index 50,3 pontra emelkedett a majusi 50,0
pontrodl, vagyis a mutatd ismét a bévilést jelzd tartomanyba kerllt. A nem feldolgozdipari PMI szintén
kismértékben javult, elérte az 50,2 pontot, ami mérsékelt, de pozitiv aktivitast jelez a szolgaltatasi és az
épitdipari szektorban.

Japanban a jegybank 25 bazisponttal 1,0 szdzalékra emelte az irdnyadd kamatot juniusban. A doéntés hat-
terében elsésorban az allt, hogy az irani konfliktus miatt névekvd energiaarak ismét felfelé mutatd inflacios
kockazatokat okoztak, mikdézben a japan gazdasag aktivitasi mutatdi is javulast jeleztek. A beszerzésime-
nedzser-indexek kedvezé képet mutattak: a feldolgozodipari PMI juniusban elérte az 54,9 pontot, ami a szek-
tor erételjes bdvilésére utal, mig a szolgaltatdi PMI 51,8 pontra emelkedett. A javuld konjunkturamutatdk
alapjan a japan gazdasag rovid tavu lendllete erésoddott, ugyanakkor az energiaarak, a jen arfolyama és
a globalis kereslet alakuldsa tovabbra is meghatarozd tényezédk maradnak a jegybank kdvetkezd ddntései
szempontjabadl.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE Olaj arfolyam
Junius végén érdemi enyhulés latszott a Hormu- 130,00
zi-szoros koruli feszlltségekben. Az amerikai-
irdni egyeztetések eredményeként egy atmene- 120,00
ti, 60 napos megadllapodas szlletett, amelynek
keretében Iran egyelbre felfliggeszti a szoroson 10,00
athaladd hajokra tervezett Uj dijak kivetését is. Ez
fontos pozitiv fordulat, mivel igy a Hormuzi-szo-
100,00

ros jarhatd lesz a nemzetkdzi forgalom szamara.
Ugyanakkor az, hogy a megallapodas részeként
a hajoknak legalabb 48 o6raval az érkezés elbtt 90,00

tranzitkérelmet kell benyujtaniuk, és elézetesen |]I;I *1 u .”'

egyeztetnitk kell az utvonalukat, illetve az atha-

80,00
ladasuk idépontjat, jelzi, hogy a helyzet nem ren- 1 l.
dezddott véglegesen, bar a felek a targyaldsos ! i Iil [I
megoldas irdanydba mozdultak el. A fejlemények 70.00 H |]
energiapiaci szempontbdl is kedvezéek, mivel ,!1 T!
csokkentik annak kockazatat, hogy a kdzel-keleti 60,00 !
konfliktus kdzvetlenll akadalyozza az olajszalli-
tasokat. A kovetkez6 hetekben igy elsésorban az 50.00
lesz a meghatdrozo, hogy az amerikai-irani tar- 5556565656566 556b65b60565856 5
" . . " N O = g MuNoO=E g MYy N oS g5 MW
gyaldsok a 60 napos idészak alatt egy tartdsabb 99M3929292%95392%2928382828
s , , . N
megallapodas felé tudnak-e haladni. §8R8gc88888888¢c888¢8¢8
N N N N N N N N N N N
FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
MAGYARORSZAG 6,00% -0,25%p MAGYARORSZAG 1,70% -0,10%p
EUROZONA 2,25% 0,25%p EUROZONA 2,80% -0,40%p
USA 3,75% 0,00%p USA 3.90%* -0,30%p
FONTOSABB RESZVENYINDEXEK
BUX 139 892,20 3,92% S&P 500 7 499,36 -1,06%
CETOP 20 4 608,96 0,96% NASDAQ 30 276,35 -0,19%
DAX 24 995,81 -0,43% HANG SENG 22 881,02 -9,14%
CAC 40 8 403,99 2,70% NIKKEI 225 70 062,32 5,63%
FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK
EUR/HUF 355,05 0,15% KOOLAJ BRENT (hordé) 72,92 USD -20,78%
USD/HUF 311,61 2,21% FOLDGAZ TTF (MWh) 43,44 EUR -5,56%
CHF/HUF 384,94 -0,95% ARANY (uncia) 4 008,02 USD -11,72%
*Elemzéi elérejelzések alapjan becsult adat
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdtlenil érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdokkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id&szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 5,48% 6,43% 15,24% 16,44% 9,78% 9,32% 2014.03.17.
Dinamikus Modellportfélié 4,41% 6,11% 13,34% 14,58% 9,57% 9,73% 2014.03.17.
Kiegyenstilyozott Modellportfdlié 3,84% 5,22% 10,89% 12,89% 8,91% 6,84% 2014.03.17.
Megfontolt Modellportfdlié 3,22% 4,34% 8,84% 11,35% 8,32% 5,66% 2014.03.17.
Ovatos Modellportfélié 2,72% 4,17% 7,58% 9,93% 7,79% 5,20% 2014.03.17.

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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2021.06.30. 2022.06.30. 2023.06.30. 2024.06.30. 2025.06.30. 2026.06.30.

Megfontolt Modellportfolio Ovatos Modellportfélié

Dinamikus Modellportfolid Kiegyensulyozott Modellportfolio

Merész Modellportfélio

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ggyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

7,00%**

6,00%
6,00%
5,00%* 5,00% 5,00%
4,50%
4,00%
- I I I I

0,00%
2026 2025 2024 2023 2022

| ] Hagyomanyos termékrész akciods tébblethozama H Hagyomanyos termékrész tébblethozama

*A 2025.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozéd minimum hozam.
**A 2025.10.09-2026.06.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

Az akcids tobblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas

4
gl Groupama
BEFEKTETESI HIRLEVEL 1 Biztosité



KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zéréokupon hozamgérbe valtozasa
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Fejl6dé Piaci Koétvény
Forint Eszk6zalap

Ko6zép-Eurdpai Rovid Kétvény
Forint Eszk6zalap

Magyar Allampapir Kétvény
Forint Eszk6zalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény
Forint Eszkézalap

Magyar Horizont Kétvény
Forint Eszk6zalap

Magyar Kézéptavu Kétvény
Forint Eszk6zalap

Pénzpiaci Forint Eszkdzalap

-3,24%

3,21%

10,61%

14,42%

714%

5,42%

1,56%

HIREK

Juniusban a magyar hozamgédrbe révidebb pont-
jai 25-27 bazisponttal, mig a tavolabbiak 7-32
bazisponttal csdkkentek. Ezt elsésorban az MNB
kamatvagadsa és a varhatd alacsonyabb kamat-

palya, valamint az irani haboruban bekdvetkezett
pozitiv fordulat indokolta. A hozamgdrbe csok-

kenése a koétvény eszkdzalapok arfolyamaira jo

hatassal volt.

10év  20év

10év 20 év

-2,35% -2,21% 6,92%
4,10% 7,54% 8,55%
9,62% 13,71% 11,01%
13,75% 18,54% 11,83%
6,88% 10,85% 9,68%
5,20% 8,88% 9,43%
3,16% 6,58% 7,28%

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszkozalap
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2023.06.30. 2024.06.30.

Kodzép-Eurdpai Rovid Kdtvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkozalap

5,31% 4,64% 2012.04.17.
7,45% 3,90% 2014.03.17.
5,83% 6,19% 2012.01.16.
2,96% 4,44% 2014.07.01.
7,02% 5,06% 2014.04.17.
5,08% 3,91% 2014.07.01.
8,00% 3,74% 2012.01.16.

2025.06.30.

2026.06.30.

Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkozalap

Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkozalap
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK Hang Seng Index
Az amerikai piacot goércsé ala véve mind az S&P 30 000,00
500, mind a Nasdag index arfolyama oldala- 28 000.00
zott és kismértékben esett. A nyugat-eurdpai ' ﬁ*
részvényindexek koézul a londoni FTSE 100 és 26 000,00 uH! “
a parizsi CAC 40 arfolyama emelkedett, mig 24 000,00 le]IH l
a frankfurti DAX indexé oldalazott. A kbzép-eu- ' l ﬁﬂ
ropai részvénypiacot vizsgalva a hazai BUX index 22 000,00
arfolyama nétt. A tdvol-keleti részvénypiacon
a tokioi Nikkei 225 arfolyama dinamikusan emel- 20000,00 ! J, iﬁlﬂ
keglett, mig a hongkongi Hang Sengé jelentésen 18 000,00 'll |*
csdkkent. 7 +l}| li]
16 000,00 l[]
14 000,00
55555500550550080882985
N EgMmMULUNOOE g MWL N EZG MW
0o rQ200004920000 5900
MMmAaYSFrFSTTaLwwyowwa9 oo
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Azsia Részvény Forint Eszkdzalap 9,15% 12,41% 20,73% 14,96% 5,30% 8,18% 2012.01.16.
Eszak-Amerikai Részvény
Forint Eszkézalap 717% 5,85% 20,10% n.a. n.a. 19,04% 2024.01.02.
Eurdpai Csillagai Részvény o o o o o o
Forint Eszkdzalap 3,50% 2,66% 9,15% 16,51% 12,87% 10,22% 2014.04.17.
Eurdpai Részvény o . o o o o 5
Forint Eszkézalap 2,87% 1,23% 2,64% 9,76% 5,06% 11,02% 2019.01.04.
Eurézdéna Fenntarthaté Fejlédés
Részvény Forint Eszkézalap 4,86% 1,57% 6,98% 13,77% 10,37% 1,74% 2012.01.16.
Groupama Magyar Részvény
Forint Eszkdzalap 15,57% 24,71% 41,29% 39,61% 22,75% 15,62% 2017.01.02.
K6zép-Eurépai Részvény o o o o o o
Forint Eszkézalap 6,23% 9,34% 25,13% 30,28% 18,55% 11,76% 2012.01.16.
RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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2021.06.30. 2022.06.30. 2023.06.30. 2024.06.30. 2025.06.30. 2026.06.30.
Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkézalap Azsia Részvény Forint Eszkozalap
Europa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap Eurdpai Részvény Forint Eszkézalap
Eurdzona Fenntarthato Fejlé dés Részvény Forint Eszkdzalap Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap
— KOzEP-Eurépai Részvény Forint Eszkozalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Arany arfolyam HIREK
6 000,00
< 500,00 A nemesfémek kézil mind az arany, mind az ezUst,
’ mind a platina arfolyama csdkkent. Az energia-
5 000,00 H hordozok esetében a gaz és az olaj arfolyama
450000 H is dinamikusan esett. Ezen folyamatok az irani
J]ué I haboruban bekdvetkezett pozitiv fordulatnak
4 000,00 kdszdnheték, melynek révén a globdlis és a szal-
3 500,00 “ql] litdsi kockazatok egyarant csokkentek. A mezé-
£ 000,00 [][:]4' gazdasagi termékek kozul a kakad, a kavé és
' oy, 0 a cukor arfolyama nétt, a buzaé oldalazott, mig
2500,00 “_nqn a kukoricaé fokozott volatilitas mellett helyben
200000 o U"T"u maradt. A hazai fizetéeszk6z az eurdval szemben
’ b | . . » . .
355,05 forintig, a dollarral szemben 311,61 forintig
1500,00 gyengiilt
555555555555008080807
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00 xQ20000420000 5200
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gc'::m"és‘z‘l':’;:;':; A 1,83% 4,53% 7,23% 9,64% 9,77% 10,35% 2019.10.01.
gg‘;:",’g;‘;alz';’r‘i’:;’g;’z'l';%’::l‘;':hm 10,40%  1,43%  15,90%  9,27% 8,18% 7,38% 2016.01.04.
Groupama Viz és Kdrnyezetvédelem  , o, 6,55% 7,33%  12,96%  11,99% 12,45% 2016.01.04
Részvény Forint Eszkbzalap PA0 bRro GRIO DAO DEAO SRad S
Természeti Kincsek Arupiaci o o 839 o 8.979 o 2012
Forint Eszkbzalap -6,50% 5,50% 3,83% 6,04% ,97% 5,60% 012.04.17.
Aol |0 359 [ U 4,61% 9,93%  23,29% na. na. 12,74% 2024.01.02.

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA

2,00
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2021.06.30. 2022.06.30. 2023.06.30. 2024.06.30. 2025.06.30. 2026.06.30.
Globadlis Abszolut Hozam Forint Eszkozalap Groupama Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkodzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap Groupama |d6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap
Z6ld jévé ESG részvény forint eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2030

i e 6,07% 5,46% 9,92% 11,70% 8,17% 8,89% 2020.11.09.
3;;‘;2:':2&?::;"‘(2‘22&? 4,93% 417% 9,97% 13,21% 9,47% 10,73% 2020.11.09.
3;;;2:?2&?::;%;;? 4,71% 3,67% 10,33%  13,86% 9,98% 1,33% 2020.11.09.
\G,;‘;‘;zz';‘grﬁ“i'gzi"'(g‘zigf 5,10% 3,85% 10,87%  14,22%  10,43% 11,90% 2020.11.09.

] ° il ° ] ] y ] y (] y o L1 5
(SLEEE ) LT 22D 5,25% 4,00% 1,25% 14,82%  10,58% 12,19% 2020.11.09

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA

1,8

/
) A A

0,9
2021.06.30. 2022.06.30. 2023.06.30. 2024.06.30. 2025.06.30. 2026.06.30.
Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkozalap Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkozalap
Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkézalap Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkézalap
Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkdzalap
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A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek iranymutatdst a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdz-
alapok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk Ugyfeleinknek, hogy
ovatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mie-
|6tt meghozzak befektetési dontésiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




