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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

USA

Augusztusban a Federal Reserve nem tartott kamatddntd Glést, ugyanakkor Kevin Warsh jegybankelndk
a Jackson Hole-i konferencidn ismét az inflacidés kockdzatokra helyezte a hangsulyt. A judliusi inflacid
éves alapon 3,4 szazalékra mérséklédott, tovabbra is érdemben meghaladva a jegybank 2 szazalékos
céljadt. A gazdasagi adatok vegyes képet mutattak: a feldolgozdipari termelés kismértékben emelkedett,
a kiskereskedelmi forgalom 0,6 szazalékkal csdkkent, a fogyasztoi bizalom pedig tovabb mérséklédott.
A munkaerdpiac ugyanakkor &sszességében stabil maradt, a munkanélkiliségi rata 4,1 szazalékon allt.
Warsh szerint a kedvez&ébb nyari inflacids adatok egyelére nem igazoljdk az drnyomas tartds enyhulését,
igy a kovetkezd kamatddntést elsésorban a beérkezd makrogazdasagi adatok és az energiapiaci fejle-
mények hatdrozhatjak meg.

EUROPA

Augusztusban az EKB sem tartott kamatddntd Ulést, igy az iranyadd kamatok nem valtoztak. Az inflacids
kildatdsok azonban tovabbra is bizonytalanok, mivel a globalis energiasokk az eurézdonaban is erdsitheti
az arnyomast. Tébb piaci szerepld kamatemelést var, kildndsen azért, mert az energiadrak hatasatol
eltekintve is magas inflacios nyomas érzékelhetd. Emiatt a kdvetkezd idészak inflacios adatai kulcsfon-
tossaguak lesznek az EKB tovabbi lépései szempontjdbodl. A német gazdasag legfontosabb konjunktu-
ramutatdja, az Ifo Uzleti hangulatindex augusztusban 88,8 pontra emelkedett a juliusi 86,6 pontrol, ami
a gazdasagi szerepldk javuld varakozasait jelzi. Az eurdpai gazdasagot dvezd kockdzatok ugyanakkor
tovabbra is jelentdsek.

Augusztusban a Magyar Nemzeti Bank Ujabb 25 bazisponttal, 5,5 szdzalékra csdkkentette az irdnyadd ka-
matot. A juliusi 1,2 szazalékos inflacid a jegybank kordbbi elérejelzésénél kedvezédbben alakult, mikdzben
a hazai eszk6z6k kockazati felara stabil maradt, igy tovabbra is rendelkezésre allt a monetaris lazitashoz
szUkséges mozgastér. A kdvetkezd kamatlépésrédl az MNB a szeptemberben megjelend inflacios adatok
alapjan dénthet. Fontos tovabba, hogy a Duna vizhelyzetének részleges rendezédésével fokozatosan ujra-
indultak a Paksi Atomerdmu korabban ledllitott blokkjai és turbindi. A termelés helyredllasa csdkkentheti
a kiesd kapacitasok potlasahoz szikséges villamosenergia-importot, ezaltal mérsékelheti az orszdg ener-
giabeszerzési koltségeit, és javithatja a kllkereskedelmi egyenleget.

AZSIA

Az augusztusban kdzzétett adatok alapjan Kina gazdasaga juliusban széles kdérld gyengeséget mutatott:
az ipari termelés, a fogyasztas és a beruhazasok is a vartnal jobban lassultak. Emiatt egyre bizonytala-
nabba valt a kormany éves ndvekedési céljanak elérése. A varosi fiatalok munkanélkUliségi ratdja kdzel
egyéves csucsra emelkedett, ami a belsé kereslet tovabbi gyengllésének kockazatadt hordozza. A kinai
jegybank ennek ellenére valtozatlanul hagyta irdnyadd hitelkamatait, igy augusztusban nem érkezett
Ujabb monetaris élénkités.

A dél-koreai tézsdei buborék kipukkadasanak hatdsai augusztusban tovabbra is érezhetd6k voltak. Junius
végétodl a korabban féként a Samsung és az SK Hynix szdrnyaldsa, valamint a hitelbdl vasarlé kisbefek-
tet6k altal hajtott KOSPI index kdzel 40 szazalékot zuhant; mintegy 1,2 millié befektetd kapott potfede-
zeti felszolitast, ami komoly tarsadalmi felhdborodast okozott. A hatdésdgok ezért felflUggesztették az Uj
tékeattételes részvény-ETF-ek engedélyezését, megemelték a szlkséges biztositékot, és szigoritottdk
a kereskedési feltételeket.
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MAKROGAZDASAGI KITEKINTO

A HONAP KIEMELT HIRE Gaz arfolyam

Augusztus meghatarozod vildggazdasagi eseménye 80.00

az irani konfliktus elhizédasa és a Hormuzi-szoros

hajoforgalmanak tartos korlatozasa volt. A hénap

elején még esély mutatkozott arra, hogy Iran, Oman 70,00

és az Egyesult Allamok megegyezzen a stratégi-

ai jelentéségl utvonal megnyitasardl, a targyala-

sok azonban elakadtak, és lejart a juniusban kotott 60,00

ideiglenes megallapodas is. Washington a hdénap

nagy részében Ujabb gazdasagi szankciokkal pro-

balta nyomas ala helyezni Teherant, mikézben Iran 50.00
a sajat feltételeihez kotdtte a hajoforgalom helyre- ‘
allitasat. A honap végén a katonai feszultség ismét |

erésddott: az Egyesilt Allamok iréni célpontokat 40,00 L '

tamadott a Hormuzi-szorosban fekvé Larak-szi-

geten, amire Irdn amerikai erék elleni csapasok-

kal valaszolt. Mivel a haboru eldtt a vilag olaj- és 30,00 +
cseppfolyositottfoldgaz-szallitdsainak kozel étdde ”
haladt keresztll a szoroson, a tartds fennakada-

sok tovabbra is magasan tarthatjak az energiaara- 20,00

kat, erésithetik az inflacios nyomast, és szlkithetik e L

: » . . A 28555505508005558085808%8
a jegybankok kamatcsoékkentési mozgasterét. S EgNERNgIEoNENTEERYN
MNYSYFITAL S L005486C6 0
N O N N N N O N N N N O N N N
oNQococoocafoo09oaQ o000
N N N N N N N NN N NN
FONTOSABB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
MAGYARORSZAG 5,50% -0,25%p MAGYARORSZAG 1,30% 0,10%p
EUROZONA 2,25% 0,00%p EUROZONA 3,30% 0,40%p
USA 3,75% 0,00%p USA 3,40% 0,00%p
FONTOSABB RESZVENYINDEXEK
BUX 14 9161,70 1,69% S&P 500 7 686,14 2,62%
CETOP 20 5 002,27 2,22% NASDAQ 29 456,97 4,18%
DAX 26 258,11 2,45% HANG SENG 25 566,99 -1,23%
CAC 40 8 334,50 -2,06% NIKKEI 225 66 311,93 3,03%
FONTOSABB DEVIZA- ES ARUPIACI ARFOLYAMOK
EUR/HUF 364,18 0,33% KOOLAJ BRENT (hordé) 90,49 USD 0,41%
USD/HUF 314,08 -0,29% FOLDGAZ TTF (MWh) 69,81 EUR 18,18%
CHF/HUF 388,33 -0,61% ARANY (uncia) 4 437,38 USD 9,67%
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MODELLPORTFOLIOK, HAGYOMANYOS TERMEKRESZ

Egy-két eszkdzalap valasztdsa kockazatos lehet, mert ha az adott eszkdzalapo(ka)t kedvezdétlenil érintd
hirek latnak napvildgot, akkor az lGgyfelek befektetései akar tartdsan/jelentdsen is csdokkenhetnek. Egy
modellportfélid mérsékli ezt a kockazatot, mert tébb eszkdzalap kdzdtt osztja meg az Ugyfelek befekte-
tését, igy nagyobb eséllyel lesznek az adott id&szakban rosszabbul teljesité eszkdzalapok mellett olyanok,
amelyek pozitiv eredménye segiti a befektetések kiegyensulyozottabb valtozasat.

Merész Modellportfdlié 6,02% 6,15% 16,33% 16,93% 10,28% 9,59% 2014.03.17.
Dinamikus Modellportfélié 5,11% 5,90% 14,55% 14,83% 10,03% 9,97% 2014.03.17.
Kiegyenstilyozott Modellportfélié 4,40% 5,45% 12,04% 12,85% 9,26% 7,05% 2014.03.17.
Megfontolt Modellportfdlié 3,98% 4,87% 10,29% 1,27% 8,69% 5,85% 2014.03.17.
Ovatos Modellportfélié 2,91% 4,12% 8,41% 9,56% 8,03% 5,31% 2014.03.17.

MODELLPORTFOLIOK HOZAMA
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Megfontolt Modellportfolio Ovatos Modellportfélié

Merész Modellportfélio Dinamikus Modellportfolid Kiegyensulyozott Modellportfolio

HAGYOMANYOS TERMEKRESZRE VISSZAADOTT TOBBLETHOZAMOK

Tekintve, hogy sok Ggyfél nem kivan befektetési kockazatot vallalni, lehetéséget nyujtunk olyan befekte-
tésre is, ahol annak kockazatat teljes egészében Tarsasagunk viseli. Ezt nevezzik hagyomanyos termék-
résznek. Tarsasdgunk az Ugyfelek befizetéseit alacsony kockazatu eszkdzdkbe fekteti. Ugyfeleink felé azt
garantaljuk, hogy az altalunk elért befektetési eredmény negativ nem lehet.

7,00%**

6,00%
6,00%
5,00%* 5,00% 5,00%
4,50%
4,00%
- I I I I

0,00%
2026 2025 2024 2023 2022

| ] Hagyomanyos termékrész akciods tébblethozama H Hagyomanyos termékrész tébblethozama

*A 2025.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozéd minimum hozam.
**A 2025.10.09-2026.09.30-ig beérkezett, hagyomanyos termékrészbe befektetett dijakra vonatkozé minimum hozam.

Az akcids tobblethozamok feltételei az aldbbi linken érhetdk el. A feltételek magukban foglaljdk az érintett biztositasi termékek korét.
https://www.groupama.hu/hu/magan/megtakaritas/next-megtakaritasi-eletbiztositas
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KOTVENY ESZKOZALAPOK

A magyar zérékupon hozamgodrbe valtozasa H |’REK
59 Augusztusban a magyar hozamgorbe pontjaiban
57 nem tortént érdemi valtozds. A gobrbe révidebb
c 55 P— __-./' oldala a kedvezd inflacios adatnak kdszdnhetd-
[ ] hd . » » , . as
g 53 ° ./ — en kismértékben, 10-12 bazispontokkal csdkkent,
[e] — ” , . . . P , ,
I s S mig a tavolabbi pontjai 3-13 bazispontos értékek-
4,9 kel emelkedtek. Mindez nem volt jelentés hatassal
47 a koétvény eszkdzalapokra.
4,5
3hod 6 ho 1év 3 év 5év 8 év 10év 20év
®== Julius emome Aygusztus
3ho 6 ho 1év 3 év 5év 8év 10év 20 év
40
8 15
82 10 e e ———
+= 0
g ~ .35
-60
iglrllz‘:?i :z'zg'z;‘;g’e“" 2,76%  -0,42%  -0,75%  6,38% 5,77% 4,75% 2012.04.17.
ﬁgrzif":':s“zr&f’;h::"'d e 1,47% 3,52% 719% 7,95% 7,55% 3,91% 2014.03.17.
Magyar Allampapir K8tvény 1,30% 6,23% 1,74% 9,73% 5,69% 6,06% 2012.01.16
Forint Eszkézalap A b= DRI bY/eRG DA DAL e
L"gﬂ:f:sf:;g’z;g;sz“ AT 0,71% 8,53%  15,80%  10,45%  2,74% 4,24% 2014.07.01.
Magyar Horlzont Kétvény 1,44% 4,87% 9,77% 8,73% 6,98% 4,98% 2014.04.17
Forint Eszkdzalap e 8170 b//eo B/ »987% ,98% .04.17.
Magyar K6zéptavu Kétvény 1,57% 4,21% 8,30% 8,50% 5,23% 3,89% 2014.07.01
Forint Eszkdzalap BRA/ 7S B GO BRI B PRI I
Pénzpiaci Forint Eszkézalap 1,54% 3,12% 6,46% 6,98% 8,19% 3,77% 2012.01.16.

KOTVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
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Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkozalap

Fejlédé Piaci Kétvény Forint Eszkdzalap Kodzép-Eurdpai Rovid Kdtvény Forint Eszkdzalap

Magyar Horizont Kétvény Forint Eszkozalap Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkozalap

Magyar Extra Hosszu Kétvény Forint Eszkdzalap

Pénzpiaci Forint Eszkozalap
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RESZVENY ESZKOZALAPOK

HIREK KOSPI index
Augusztusban pozitivabb befektetéi hangulatnak 10 000,00
lehettlink szemtanui. Az amerikai részvénypiacot 9 000,00
\{|zsgalva mind az S&P 500, mind a Nasglaq. |nollex 8 000,00 T
arfolyama emelkedett. A nyugat-eurdpai rész- 2 00000
vénypiacot gorcsd ala véve a frankfurti DAX in- eooo‘oo u i
dex arfolyama nodvekedett, a londoni FTSE 100-¢é ' HI
oldalazott, mig a parizsi CAC 40 indexé fokozott = 000,00
volatilitds mellett helyben maradt. A kdézép-eu- 4 000,00 l][]“l
ropai részvénypiacot tekintve mind a CETOP, 300000 qome=TactTa_, _‘Tn[lu'
. . . 2 - =0
mind a hazai BUX index arfolyama emelkedett. 2 000,00
A tavol-keleti részvénypiacon a tokidi Nikkei 225 1000,00
és a hongkongi Hang Seng index arfolyama egy- 55505605006056506006656565656
arant oldalazott. 8598853503863 5533803
MAY ITYITITTALUYWBLLAY 6o
NOgNNNNOgNNNNogNNN
SERYRRINNRRRRTYRRRY
Azsia Részvény Forint Eszkbzalap 4,33% 5,53% 20,15% 15,69% 7,30% 8,31% 2012.01.16.
Eszak-Amerikai Részvény
Forint Eszkézalap 7,76% 11,50% 20,40% n.a. n.a. 20,65% 2024.01.02.
Eurépai Csillagai Részvény o o o o o o
Forint Eszkzalap 6,98% 1,94% 1,16% 16,03% 13,47% 10,52% 2014.04.17.
Eurépai Részvény o o o o o o
Forint Eszkozalap 6,36% 0,57% 6,99% 10,67% 4,59% 1,51% 2019.01.04.
Eurézdéna Fenntarthaté Fejlédés
Részvény Forint Eszkézalap 5,96% 0,03% 8,72% 13,36% 10,13% 11,85% 2012.01.16.
Groupama Magyar Részvény
Forint Eszkézalap 14,73% 20,27% 44,78% 38,59% 23,08% 16,35% 2017.01.02.
K6zép-Eurépai Részvény o o ® o o o
Forint Eszkzalap 12,41% 13,36% 32,78% 31,69% 19,75% 12,34% 2012.01.16.
RESZVENY ESZKOZALAPOK HOZAMA
3,10
2,90
2,70 «f
2,50 -
2,30
2,10 !
1,90 ,«‘\, S
Qe
1,70 vy Ny’
1,50 aﬁ‘éﬁ'
1,30 — g ;
=
1,10 P P p S~
Nt 7\ B0 ) 5 .
0,90 S ‘*‘A.:W ,
0,70
2021.08.31. 2022.08.31, 2023.08.31. 2024.08.31. 2025.08.31. 2026.08.31.
Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkdzalap Azsia Részvény Forint Eszkdzalap
Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
Eurdzona Fenntarthato Fejlé dés Részvény Forint Eszkdzalap Groupama Magyar Részvény Forint Eszkézalap
— KOzEP-Eurépai Részvény Forint Eszkdzalap
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TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK

Buza arfolyam HIREK

800,00
A nemesfémek kdzul augusztusban az arany, az

750,00 ezist és a platina arfolyama is emelkedett, f&-
leg az irani konfliktus vonatkozasaban tortént

700,00
negativ események miatt. Az energiahordozok
650,00 L kdézUl az olaj arfolyama oldalazott, a gazé pedig
600,00 I]* U . erésen novekedett. A mezdgazdasagi termekek
“+ ! ¢] n* ‘ kézul a buza, a kukorica, a kakao és a cukor ar-
550,00 T I quﬂ “ “ * folyama jelentds emelkedésen ment keresztul
500.00 T ljll TH] m a hénap folyaman, mig a kavé arfolyama olda-
lazott. Az dremelkedés oka a kedvezétlen id6d-
450,00 jaras és az eldallitasi koltségek ndvekedése volt.
400,00 A hazai fizet6eszkdz az eurdval szemben 364,18
S forintig gyengdult, a dollarral szemben viszont
5590006000005 0009000 0 o
SEERYSNZTIESNLERTEGNYN 314,08 forintig er6s6dott.
M Ny F IS F s IT B0 006 QS 606
N O NN NN O 8 NN NN O 8 N N N
ORQQoo0o0o0Ng 9000 NgO00O0
N N N N N N N N N N N N
gc'::m"és‘z‘l':’;:;':; A 3,51% 4,92% 8,36% 9,55%  10,29% 10,65% 2019.10.01.
gg‘;:sg;‘;%g‘;xg:’z'l';%’:;g:hm 6,94% 5,23%  13,45%  10,05%  8,04% 7,60% 2016.01.04.
Groupama Viz és Kdrnyezetvédelem ¢ .. 1,97% 4,29%  12,97% 9,74% 12,31% 2016.01.04
Részvény Forint Eszkbzalap oz TLRALS o2l Dt/ Z0 b/ g0 S
Természeti Kincsek Arupiaci 6,46% 6,47%  10,77% 7,31% 10,67% 6,21% 2012.04.17
Forint Eszkézalap GAO A DL gl hXsze o=l I
el B8 Sy -1,15% 3,19% 14,51% na. na. 1,76% 2024.01.02.

Forint Eszk6zalap

TEMATIKUS ES ALTERNATIV ESZKOZALAPOK HOZAMA

1,80
1,60
1,40
1,20

1,00

0,80
2021.08.31. 2022.08.31. 2023.08.31. 2024.08.31. 2025.08.31. 2026.08.31.
Globadlis Abszolut Hozam Forint Eszkozalap Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Eszkodzalap
Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap Groupama |dés6dé Tarsadalom Részvény Forint Eszkdzalap
Z6ld j6vé ESG részvény forint eszkdzalap
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CELDATUM ESZKOZALAPOK

A céldatum eszkdzalapok a tartam elsd részében magas kockdzatu és magas hozampotencidllal rendelkez
befektetéseket valdsitanak meg (pl. részvény tipusu befektetések), majd ahogy kdzeledik a céldatum, folya-
matosan csdkkentik a magas kockazatu befektetések ardnyat, és azokat alacsonyabb kockazatu befektetési
eszkdzdkre cserélik. Nyugdijbiztositasi szerz6dések mellé valaszthatdk, ahol kiemelten fontos, hogy lejarat-
kor a tartam sordn megtermelédd hozamot mar minél nagyobb biztonsagban tudhassak az Ggyfelek.

Groupama Céldatum 2030

i e 2,80% 5,49% 9,10% 10,96% 8,02% 8,86% 2020.11.09.
3;‘;‘;2:':2&‘1'::;"‘(2‘22&? 4,09% 6,39% 10,14% 12,91% 9,59% 10,98% 2020.11.09.
3:;;'::';‘;%‘1':2;:‘(?22;? 4,95% 7,24% 1,19% 13,88%  10,35% 1,79% 2020.11.09.
3:;;':2';‘;;‘1':2;‘&‘22;"‘05 517% 7,68% 1,79% 14,45%  10,82% 12,39% 2020.11.09.
(LT (LI Aok 5,32% 8,05% 12,33%  14,99%  11,02% 12,73% 2020.11.09.

Vegyes Forint Eszk6zalap

CELDATUM ESZKOZALAPOK ARFOLYAMA
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2021.08.31. 2022.08.31. 2023.08.31. 2024.08.31. 2025.08.31. 2026.08.31.

Groupama Céldatum 2030 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2035 Vegyes Forint Eszkozalap

Groupama Céldatum 2040 Vegyes Forint Eszkdzalap Groupama Céldatum 2045 Vegyes Forint Eszkdzalap

Groupama Céldatum 2050 Vegyes Forint Eszkozalap
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Biztositd

PARTNERSEG
FAIR ALAPON.

A hirlevél tdjékoztatd jellegl kiadvany. Készitése sordn nyilvanosan hozzaférhetd informacidkat, sajat adato-
kat és mas, megbizhatdnak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer( intézkedés megtdrtént, hogy a hirle-
vélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia
vagy biztositék. A Groupama Biztositd Zrt. egyetlen alkalmazottja vagy képvisel6je sem tehetd feleléssé a hirle-
vél felhasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen felelésséget a Groupama Biztositd Zrt. kizar-
ja. A kdzolt multbeli hozamok nem jelentenek iranymutatdst a jovébeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkdz-
alapok és portfoliok hozama a konstrukcid sajatossagaibol fakaddan ingadozhat. Javasoljuk Ugyfeleinknek, hogy
ovatosan mérlegeljék a befektetés targyat, kockdzatat, dijait és a befektetésbdl szarmazd esetleges karokat, mie-
|6tt meghozzak befektetési dontésiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozd biztositasi feltételekben taldlhato,
melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasdagunk honlapjan
(www.groupama.hu) tovabbi informaciok érhetdk el. Az Ugyfelek biztositdsi panaszaikkal személyesen a biztosi-
téd Ugyfélszolgalati irodaiban dolgozé munkatarsaihoz fordulhatnak, telefonon keresztll ezt a biztositd TeleCenter
+36 1 467 3500 telefonszaman, elektronikus levélben a www.groupama.hu weboldal ,irj nekliink” menUpontjaban,
frasban az 1380 Budapest, Pf. 1049 levélcimen tehetik meg. A biztositd felett a szakmai felligyeletet a Magyar Nemzeti
Bank (1013 Budapest, Krisztina korut 55.) latja el. A Groupama Biztositd Zrt. székhelye: 1146 Budapest, Erzsébet
kiralyné utja 1/C




