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GB136 JELU SZELENCE ELETBIZTOSITAS

1. SZAMU MELLEKLETE

A GB136 jelti Szelence Eletbiztositas 1. szamu Melléklete tartalmazza a
Feltételekben definilt és a tartam soran valtozé adatok aktudlis (a szerz6-
déskotéskor érvényes) értékét.

1. Minimum dijak

200000 Ft
100000 Ft

Minimalis egyszeri biztositasi dij:
Rendkivili befizetés minimalis 6sszege:

2. Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Toérekvé
Eszkozalap lehetséges eszk6zOsszetétele és
befektetési politikaja

Eszkozalap neve: Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Térekvé Eszkoz-
alap

Lehetséges eszkozosszetétel: Magyar forintban elhelyezett legfeljebb
3 honapos futamideji bankbetét, magyar allami garanciaval rendelkez6 ér-
tékpapir legfeljebb 3 honapos hatralévé futamiddvel.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejaratt bankbetétekkel és
rovid lejaratd magyar allami garancidval rendelkezé értékpapirokkal elérhet6
biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az eszkozalap devizéja forint.
Az eszkozalap céljat elsésorban a befektetési eszk6zokon realizalédé folyd
jovedelmekkel éri el.

A biztosito az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik rovid tavon
is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni.

Az eszkozalap befektetési teljesitményének atlathatdsaga érdekében a
tényleges befektetési portfélidjanak dsszetétele és a kovetkezé két hona-
pos idészakban a hasonlé befektetéseken elérheté hozamok alapjan a biz-
tosito kozzéteszi az eszkdzalap kovetkezé két hdnapban véarhato befekte-
tési hozamat évesitett formaban.

Ezt a tdjékoztatd jellegli befektetési hozamot a biztosito legkésébb hét nappal
az adott periodust megel6zéen teszi kozzé a biztositd Ugyfélszolgalati irodai-
ban, valamint a biztosité internetes honlapjan (www.groupamagarancia.hu).
Az eszkodzalap téke-, hozamgaranciat, illetve téke-, hozamvédelmet nem
vallal. A piaci arfolyammozgasokbol szarmazd befektetési kockazatot az
Ugyfél viseli. Az eszkdzalap aktualizalt eszkdzosszetétele a biztositd inter-
netes honlapjan (www.groupamagarancia.hu) megtekinthetd. A netté esz-
kozérték kiszamitasa a kozzétételi napot (T nap) megel6z6 munkanapon
(T-1) érvényes t6zsdei, illetve masodpiaci arinformaciokon alapul.
Befektetési korlatok: Magyar forintban elhelyezett bankbetét legfeljebb
3 hénapos héatralévé futamidével: 0-100%, magyar allami garanciaval ren-
delkez6 értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével: 0-100%;
egy banknal elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes piaci érték-
hez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP Banknal
elhelyezett bankbetétekre). Az eszkbzalap a sziikséges likviditas biztositasa
céljabdl likvid eszkozt a portfolié 10%-a erejéig tarthat.

Az eszkdzalap tranzakciokat kizarélag az engedélyezett eszk6zokon (bank-
betét és allami garanciaval rendelkez6 értékpapir) végezhet; bankbetét le-
kotés, feltorés; értékpapir vétel és eladas. Szarmazékos tgyletet, értékpapir
kolcsonzési tgyletet nem végezhet.

SzamszerUsithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ............cooviiioiiiiieiceeee e 1
KamatkoCKAzat: ... ... 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: ............cooovviiiiiiecceeeeeeee e 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszag kockazat; Nemzetkdzi ha-
tasok és kils6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraciods;
Partnerek.

Altalanos befektetési kock&zat: ... 1
Ajanlott idétav: barmekkora.

Benchmark: Az eszkoézalap abszolit hozam jellegli, benchmarkkal nem
rendelkezik, a befektetési 6sszetételt az érvényes korlatozasokon belil sza-
badon hatarozhatja meg.

A Magyar Pénzpiaci Stabil Hozamra Térekvd Eszkézalapba befekte-
tett dijat — a 8. pontban részletezett kockazati tényezék befektetési
egységek arfolyamanak valtozasara valé hatasabdl ered6 — befekte-
tési kockazat terheli, amelyet a szerz6dé visel.

A multban elért hozamok jovébeli kotelezettséget nem jelentenek.
A biztositasi szolgaltatasok és a biztositashoz kapcsol6d6é maradék-
jogok Osszegét a befektetési eredmény befolyasolja, mivel mind a
megtakaritasi 6sszeget, mind a teljes és részleges visszavasarlasi
Osszeget az eszkdzalapok nettéd eszkdzértéke hatarozza meg.

2/A. Eszkozalap felfliggesztéssel és szétvalasztassal
kapcsolatos részletes szabalyok

1. A biztosité az tgyfelek érdekében a befektetési egységekhez ko-
tott életbiztositasi szerzédéshez kapcsolodo eszkozalap befektetési
egységeinek eladasat és vételét felfuggeszti (a tovabbiakban: esz-
koézalap-felfiiggesztés), amennyiben az eszkézalap netté eszkozér-
téke, illetve ezzel egyltt a befektetési egységeknek az arfolyama
azért nem allapithatdé meg, mert az eszkdzalap eszkdzei részben
vagy egészben illikvid eszk6zzé valtak. A Bit. 3.§ 98. pontja alapjan
illikvid eszk6z az eszk6zalap olyan eszkoze, amelynek értéke nem al-
lapithaté meg, ideértve kuléndsen, ha az értékelésre alkalmas piaci
arfolyam-informéacidk az eszk6z forgalmazasanak, kereskedésének
vagy nyilvanos arjegyzésének felfuggesztése miatt nem allnak ma-
radéktalanul rendelkezésre.

Az eszkOzalap felfiggesztését a biztosité az annak okaul szolgélé
koéralményrél valé tudomasszerzését kovetden haladéktalanul vég-
rehajtja arra az értékelési napra (az eszkdzalap-felfuggesztés kezdé
idépontja) visszamend hatallyal, amely értékelési napot megel6z6-
en az utolsé alkalommal megallapithaté volt az eszkézalap nettd
eszkozértéke. A biztositd tadjékoztatja a szerz6d6 felet az eszkoz-
alap-felfuggesztés és a szétvalasztas torvényi megalapozottsagarol,
végrehajtasaroél, annak indokardl, a felfliggesztés kezdé idépontja-
rol, a biztositasi szerzé6dést és annak teljesitését érinté kdvetkezmé-
nyeirdl — ideértve kulonosen az tgyfeleket érinté befektetési koc-
kazatok valtozasat, valamint a koltségek érvényesitésének szabalya-
it — és az eszkozalap-felfuggesztés megszintetésérél, annak indo-
karol, valamint a megsziintetésnek a biztositasi szerz6dést és annak
teljesitését érint6 kovetkezményeirdl. A biztosité ezen tajékoztatast
az eszkozalap-felfliggesztés és a szétvalasztas végrehajtasaval, vala-
mint az eszkozalap-felfuggesztés megszintetésével egyidejlileg,
figyelemfelhivasra alkalmas mdédon kézzéteszi a honlapjan és kiftg-
geszti az ugyfélszolgalati irodaiban, tovabba a tajékoztatast folya-
matosan naprakészen tartja.

2. Az eszkozalap felfuggesztésének tartama alatt a felfuggesztett
eszkdzalapot érinté tranzakciok (igy kuléndsen rendszeres pénzki-
vonas, részleges visszavasarlas) nem teljesithetéek. Amennyiben az
eszkozalap felfuggesztésének tartama a 30 napot meghaladja,
akkor az eszkozalap-felfiggesztés kezdd iddpontjat koveté 35.
napig a biztosité igazolhaté médon irasbeli tajékoztatast kuld a fel-
fuggesztett eszkozalappal érintett valamennyi szerz6d6 fél részére
arrél, hogy az eszkozalap-felfiuggesztés megszintetését kovetben a
biztositd akkor teljesiti ezeket az Ugyfélrendelkezéseket, ha azok




teljesitésére vonatkozdan a szerz6dé az eszkozalap-felfiggesztés
megszintetését kovetben ismételten rendelkezést ad. A felfuggesz-
tés tartama alatt felflggesztett eszkdzalapra vonatkozéan ugyfél-
rendelkezést add szerz6d6 felek szamara a biztosité haladéktalanul
tajékoztatast ad az ugyfélrendelkezéssel kapcsolatban. Amennyiben
a befizetett dijat a szerzédés, illetve az tgyfél rendelkezése alapjan
a biztositénak a felfuggesztett eszkozalapba kellene befektetnie, a
biztositd — a szerz6dés vagy az szerz6d6 fél eltéré rendelkezése hia-
nyaban — koteles a dijat elkulonitetten nyilvantartani. Ha a fenti
esetben az eszkozalap felfliggesztésének tartama a 30 napot meg-
haladja, akkor az eszk6zalap-felfiiggesztés kezdd id6pontjat kovetd
35. napig a biztosit6 igazolhaté médon irasbeli tajékoztatast kild az
érintett szerz6dé fél részére arrol, hogy az elkulonitetten nyilvan-
tartott és az eszkodzalap-felfiiggesztés idétartama alatt beérkezdé
dijat mely masik, fel nem flggesztett eszk6zalapba iranyitja at —
azzal ellentétes Ugyfélrendelkezés hidnydban — az eszkézalap-fel-
fuggesztés kezdd idépontjat kovetd 45. naptol.
3. Az eszkozalap felfuggesztésének tartama alatt a szerzédés teljes
visszavasarlasa esetében a biztositoé a szerz6dé fél szamlaja aktualis
egyenlegének értékét a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egysé-
geinek figyelmen kivul hagyasaval allapitja meg. A biztosité a fenti
esetben az eszkozalap-felfiuggesztés megszintetését kdvetd 15 na-
pon bellul — amennyiben a 6. pontban irt feltétel nem all fenn — ko-
teles a szerz6dé fél szamlajan a felfliggesztett eszkdzalap befekteté-
si egységeibdl nyilvantartott befektetési egységeknek az eszkozalap-
felflUggesztés megsziintetését kovetd elsd ismert arfolyaman szami-
tott aktudlis értékét vagy ugyanezen az arfolyamon a visszavasarlas-
ra vonatkozé szerzédéses rendelkezések szerinti dsszeget kifizetni.
4. A biztosito haldleseti (kockazati) szolgaltatasa teljesitését az esz-
kozalap felfliggesztése annyiban érinti, hogy a biztositd a szerz6dé
fél szamlaja aktualis egyenlegének értékét a felfuggesztett eszkoz-
alap befektetési egységeinek az eszkdzalap-felfliggesztést megels-
z6 utolsé ismert arfolyama alapjan hatarozza meg, és a biztositasi
szerz6dés szerinti kifizetési kotelezettségét a biztositd az eszkdzalap
felfuggesztésének tartama alatt is a fentiek alapjan meghatarozott
értékben teljesiti, a felflggesztett eszkdzalap befektetési egységei
tekintetében teljesitendé szolgaltatasrész vonatkozasdban azonban
biztositottanként legfeljebb 30 millié forint 6sszeghatarig. Az esz-
kozalap-felfliggesztés megsziintetését kdvetd 15 napon belil az esz-
kozalap-felfuggesztés megszintetését kovets elsé ismert arfolya-
mon a biztosit6 a felfliggesztett eszkdzalap befektetési egységei te-
kintetében teljesitendé haldleseti (kockazati) szolgaltatasrészt ujra
megallapitja, és amennyiben ez meghaladja a korabban erre kifize-
tett Osszeget, akkor a kiuléonbozetet utdlag kifizeti. Amennyiben a 6.
pontban irt feltétel fennall, akkor a biztosité a fenti Ujboli megalla-
pitast és a kulonbozet kifizetését a 6. pontban irt elszamolas kereté-
ben teljesiti.
5. Az eszkozalap-felfuggesztés id6tartama legfeljebb 1 év, amelyet a
biztosité indokolt esetben 6sszesen tovabbi 1 évvel meghosszabbit-
hat. A biztosité a meghosszabbitasrol sz6l6 dontését az eszkozalap-
felflggesztés idétartamanak lejartat legalabb 15 nappal megel6z6-
en, figyelemfelhivasra alkalmas médon kdzzéteszi a honlapjan, vala-
mint kifuggeszti az tUgyfélszolgalati irodaiban. A biztosit6 az eszkoz-
alap-felfuggesztést haladéktalanul megszinteti:
a. az eszkozalap-felfiggesztés idGtartamanak lejartat kovetden;
b. az eszkozalap-felfiiggesztés okaul szolgalé korulmény megszi-
nésérdl valé tudomasszerzését kdvetben; vagy
c. amennyiben azt a Felugyelet hatarozatban elrendeli.
6. Amennyiben az eszkozalap-felfuggesztés 5. pont szerinti meg-
szlintetésekor az eszkdzalap netto eszkozértéke, illetve ezzel egyutt
a befektetési egységeknek az arfolyama tovabbra sem allapithato
meg azért, mert az eszkdzalap eszkdzei részben vagy egészben illik-
vid eszk6zok, akkor a biztosité az eszk6zalapot megszinteti, és az
ugyfelekkel — a megsziintetéskori aktudlis piaci helyzet alapul véte-
lével — elszamol.
7. Az eszkozalap-felfuggesztés kezdé idépontjat koéveté 30 napon
belul a biztositd — a szerz6dé felek kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a biztositd eszkdzalappal kapcsolatos szolgaltatasai-
nak folyamatos fenntartasa érdekében - az illikviddé valt eszk6z6-

ket és az eszkozalap egyéb, nem illikvid eszkozeit szétvalasztja (az
eszkozalapot illikvid és nem illikvid eszk6zdket tartalmazé utédesz-
kozalapokra bontja, a tovabbiakban: szétvalasztas) akkor, ha az esz-
koézalap utolsé ismert nettd eszkozértékének legfeljebb 75%-at kép-
visel6 eszkozok valtak illikviddé. A szétvalasztas végrehajtasaval
egyidejlileg a nem illikvid eszk6zoket tartalmazoé utddeszkozalap
vonatkozasaban az eszkdzalap-felfiggesztés megsziinik, és az 6n-
allé eszkozalapként mikodik tovabb. A szétvalasztas esetében az il-
likviddé valt eszkozoket elkuldnitetten, ugyancsak 6nallé eszkoz-
alapként kell nyilvantartani, amelyre vonatkozéan az eszkézalap-
felfuggesztés az 1-4. pontokban irottak szerint marad érvényben
azzal, hogy az eszkozalap-felfuggesztés kezdé idépontjanak az ere-
deti eszkozalap-felfuggesztés kezd6 id6pontjat kell tekinteni. A
szétvalasztas kovetkeztében az eredeti eszkdzalap megszinik,
amelynek soran az eredeti eszk6zalap befektetési egységeit tgyfe-
lenként olyan aranyban kell az illikvid és nem illikvid eszk6zoket
tartalmazé utéd-eszkozalapokhoz rendelni, amilyen aranyt az illik-
vid és nem illikvid eszk6zok az eredeti eszkozalap utolsé ismert
nettd eszkozértékén belll képviseltek. Szétvalasztas esetén a 2.
pontban szerepld tdjékoztatasi kotelezettség kiegészil a szétvalasz-
tasrol szol6 értesitéssel.

8. Az eszkoOzalap-felfliggesztés és szétvalasztas a szerz6dé fél dijfi-
zetési kotelezettségét és a biztositoé szolgaltatasi kotelezettségét —
jelen 2/A. pont rendelkezéseit figyelembe véve — nem sziinteti meg.

3. Eszkozalap-kezelési dij
1,0%.

4. Eszkozalapok eladasi és vételi arfolyamainak
kiilonbsége

0%.

5. Rendszeres pénzkivonas

A rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma 20 000 Ft.
A rendszeres pénzkivonas egyszeri koltsége 0 Ft.

6. Informacios szolgalat

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérdl és az egyes eszkdzalapok arfolya-
marol tajékoztatast kaphat a biztositd TeleCenter szdman: +36 1 467 3500.
Az eszkbzalapok egységeinek vételi arfolyama, netto eszkozértéke és sszeté-
tele a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissités(i internetes hon-
lapjan (www.groupamagarancia.hu) megtekinthetok.

7. Kockazati tényezék

Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzak a befektetési
célt és a jellemzé kockazati tényezoket, igy azonositjdk az eszkozalapra
jellemz6 véarhatd hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jel-
lemz6 kockazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat
az eszkozalapok merev portfolio-6sszetételi kotottségek nélkil a jogsza-
balyok altal engedélyezett Ggylettipusok felhasznalasaval hajtjak végre.
Az eszkozalapok befektetéseiket 100 szézalékban a befektetési politika-
ban megjelolt kockézati szintnek megfelelé eszkozokben tartjak, azon-
ban a befektetési portfolio Gsszetételének, méretének valtoztatasakor
el6fordulhat, hogy az eszkozalap portfoliojaba likvid eszkozok kertlnek
atmeneti id6re, kizarolag a befektetési tranzakcio(k) lezarultaig. Az tgy-
feleknek befektetéstikkel kapcsolatban tobb kockézati tényezét kell fi-
gyelembe vennilk, melyek egy része az altalanos gazdasagi és piaci kor-
nyezet flggvénye (egyéb, nem szamszer(sitheté kockazati tényezdk),
mas kockazatok pedig az adott eszkdztipus jellemz&ibdl eredd, piaci jel-
legl, szamszerUsithetd kockazatok. A minden kockézati tényezé figye-
lembevételével kialakitott altaldanos befektetetési kockazat mértékét egy
1-t6l 7-ig terjedd skalan jellemezzik az aldbbiak szerint: alacsony kocka-
zat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

7.1. Nem szamszerUsithet6 kockazati tényezdk
7.1.1. Politikai tényez6k
A gazdasag helyzetét és a piaci szerepl6k mozgasterét nagymértékben



befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyozasi kornyezet
valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kilsé egyensulya, az adozasi
kornyezet, az arfolyam- és adopolitika, az inflacio mind olyan, a politikai
dontések 4ltal irdnyithato, illetve befolyasolt tényezdk, amelyek részben
meghatarozzak a pénz- és tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelen-
t6s befolyassal birnak az eszkdzalapok értékének alakulasara is.

7.1.2. Nemzetkozi hatéasok és kulsé befektetéi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nemzetkozi
pénzvildaghoz. A tékepiacok globalis 6sszefliggései miatt foldrajzilag tavol
esd régiok gazdasagi problémai is negativan befolyasolhatjak az énma-
gaban kivaldan teljesit6 helyi gazdalkodo szervezetek megitélését, illetve
a helyi befektetések értékét. Altalaban a vilag fejl6dé régisinak gazdasa-
gai és befektetési piacai nagyobb mértékben vannak kitéve a globalis be-
fektet6i hangulat valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is na-
gyobb. Ezen régiokban, illetve piacokon befekteté eszkdzalapok kocka-
zata a fejlett régidk piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
7.1.3. Inflacio

Az inflacio a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a befektetés
likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még a kibocsatoi koc-
kazattdél mentes allami garanciaval rendelkezé kamatozo értékpapirok re-
alhozama sem garantélt a jovobeli inflacid bizonytalansdga miatt. Minél
hosszabb tavi a befektetés, annal nagyobb figyelmet kell forditani a
hosszabb tavon minél magasabb realhozamot biztositani képes — de révid
tavon nagyobb befektetési kockazatot hordozd — befektetésekre.

7.1.4. Likviditas

Bizonyos tékepiaci szegmensek sajatossagai, a piac viszonylagos fejlet-
lensége kovetkeztében, illetve altaldnos piaci krizishelyzetben barmely t6-
kepiac esetében a befektetési eszkdzok forgalma olyan csekély lehet,
hogy az az eszkdzok értékesitését megnehezitheti. A likviditasi kockazat
masik vetllete az eszkdzalap képessége a befektetési tranzakciokbol és
az Ugyfelek tranzakcioéibol eredd likviditasi igények teljesitésére. A unit
linked eszkdzalapok nem tartanak likvid eszk6zhanyadot, a felmeralé igé-
nyeket a biztositd fedezi.

7.1.5. Koncentracio

Az eszkdzalap befektetési portfolidja valtozo szamossagu befektetési esz-
kozbdl allhat, melyhez hasonléan a befektetési portfélié egyes fébb ka-
tegéridin belll is valtozé darabszamu egyedi befektetési instrumentum
lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés talalhatd az adott befekte-
tési kategoriaban, illetve minél kisebb szamu eszkdzbdl all az eszkdzalap
befektetési portfélidja, annal nagyobb a portfélio értékének érzékenysé-
ge az egyes egyedi eszk6zok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal na-
gyobb a koncentrécios kockézat. E kockazat kezelhetd, ha az eszkozalap
tobb egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfoliojat. Hasonlo jellegl
kockazatot jelent, ha az eszkozalap a foldrajzi régiok egy szlikebb koré-
re, illetve az ipardgak sz(ikebb korére koncentral, azonban ez a régio, il-
letve iparag-specifikus eszkozalapoknél szandékos befektetési iranyt je-
lent, ami a befektetési politikdban is megjelenik, ekkor a koncentracios
kockazat felvallaldsa az eszkozalap célja.

7.1.6. Partnerek

A befektetési tevékenység sordn a tranzakcidkat piaci szereplék kotik
egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése miatt az tgylet
meghiusul, ezéltal veszteség keletkezhet. A partnerkockazat minimalisra
szorithatd megfelel6 hitelkockézati mindsitésd, illetve kelléen megbizha-
t6 partner kivalasztasaval.

7.1.7. Szarmazékos ugyletek

A szarmazékos Ugyleteket az eszkdzalapok fedezeti céllal, a hatékony
portfolio kialakitasa érdekében, illetve kockazatmentes hozam realizalasa
érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben egyéb kockazatok is
megjelennek (partnerkockazat, piaci arvaltozas kockazata, kamatkocka-
zat), és ebbdl adodo dsszetettségik miatt dltalaban magasabb kockazati
szintet képviselnek. Az eszkozalapok a sajat jellemzé befektetési politi-
kajuk és kockéazati profiljuk keretein belil végezhetik a fenti célt szarma-
zékos Ugyleteket, tovabba értékpapir-kdlcsonzést és visszavasarlasi tgyle-
teket is.

7.2. Piaci kockazatok

A piaci kockazatok az altalanos befektetési kockazattal azonos besorolas
alapjan jellemezheték egy 1-t6l 7-ig terjedd skalan az aldbbiak szerint:
alacsony kockézat: 1-2; kdzepes kockézat: 3-5; magas kockazat: 6-7.

7.2.1. Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci ke-
reslet-kinalati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének alakulasa és
egyéb befolyasold tényezék miatt minden befektetési eszkoz arfolyama
kulonboz6 mértékben ingadozik. A tulajdonviszonyt megtestesité érték-
papirok magukban hordozzak a kibocsatd csédjének, illetve felszamola-
sanak kockazatat, amely az értékpapirok értékének részbeni vagy teljes
elvesztését jelentheti. Az ilyen értékpapirok értékének alakuldsa jelentds
ingadozast mutathat, ezért rovid tdvon mas befektetési formaknal na-
gyobb valészintiséggel fordulhat el6 negativ hozam. Hasonléan magas az
arupiaci befektetések piaci arvaltozasanak kockazata, viszont az arupia-
cok hozamai nem mozognak jellemz&en egyltt az egyéb eszkdzkatego-
riak hozamaval, ezért az arupiacok jelenléte a befektetési portféliéban
csokkentheti annak &ltaldnos kockazatat. Szintén jelent6s az ingatlanok
piaci arvaltozasi kockéazata, tovabba ezen eszkozosztalyt az atlagosnal
lassabb értékesithet6ség miatt fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az
ingatlanbefektetési alapok bizonyos esetekben korlatozasokat és koltsé-
geket vezethetnek be a befektetési jegyek forgalmazasara vonatkozéan.
Az ingatlanok &razasa esetenként nem valds piaci arakon, hanem becslé-
seken alapul, ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat
mutathat.

A piaci arvaltozas kockazatanak mértékét a multban ténylegesen realizalt
hozamok véltozékonységa jellemzi, amelynek statisztikai mérészama a
szoras. A multbeli hozamok alacsony szoéradsa alacsony kockazatot, ko-
zepes mértékl szorasa kdzepes kockazatot, magas szérdsa magas piaci
arvaltozasi kockazatot jelent.

7.2.2. Kamatkockazat

Az allampapiroknal és mas kamatozo és kamatszer( jovedelmet biztositd
eszkozoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozduldsa jelent&sen
megvaltoztathatja. Ebbdl adéddan az ilyen eszkdzoket tartd eszkdzala-
pok nettd eszkdzértéke jelentés valtozasokat mutathat. A hosszabb fu-
tamidejl eszkdzok értéke érzékenyebb a piaci kamatok valtozasara,
ennek mérészama az adott kamatozd eszkdz években mért atlagos hat-
ralévé futamideje, az ugynevezett duration. Masfél évnél révidebb hat-
ralévé futamido esetén alacsony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél
hosszabb duration esetén magas a kamatkockazat.

7.2.3. Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkozok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgyletben,
értékpapirban stb. véllalt fizetési igéreteik teljesitésére. A pénzigyi hely-
zetlk valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhatnak ezen igéretek telje-
sitésére, ami a befektet6knek kockazatot jelent. A kibocsatéi/hitelezési
kockazat kezelheté megfelelé hitelmindsitést kibocsatod kivalasztasaval.
A kibocsatoi kockazatra a nemzetkozi hitelminésité intézetek hitelkocka-
zati besoroldsa ad Utmutatést: a legbiztonsdgosabb AAA kategoriatédl a
BBB- kategoriaig terjed6 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre
ajanlott eszkozok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszk6zok egy
része még elfogadhaté kockazatd, de a legalacsonyabb (CCC-D) besoro-
lasuak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.

7.2.4. Devizaarfolyam-kockazat

A liberalizalt t6kepiacokon szédmos, devizdban denominélt befektetés ér-
het6 el, melyek bekertlhetnek az eszkdzalapok befektetési portfoliojaba.
Az eszkozalapok nettd eszkdzértéke mindig egy adott devizaban (alapde-
viza) szamitodik. Az eszkdzalapnak az alapdevizatél eltéré devizdban esz-
kozolt befektetéseinek értéke kilonboz6 ardnyd lehet a teljes portfolivér-
téken belll. Minél nagyobb az alapdevizatdl eltéré devizédban denominalt
eszkozok aranya a teljes portfolidértéken belll, annal nagyobb az eszkoz-
alap devizaarfolyam-kockazata. Az eszkézalap devizafedezeti tgyletek se-
gitségével csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltéré be-
fektetések devizaneme és az alapdeviza kozotti devizaarfolyam-kockéazat
csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap hozamat. Ha az eszkoz-
alap teljes portfolivértékében az alapdevizaval megegyezé devizaban de-
nominalt, illetve fedezeti Uigyletekkel azonos devizanemre fedezett eszko-
z0k értéke 75 szazaléknal magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az
ilyen eszkdzok aranya 25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 sza-
zalék alatti, akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat
értékelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl sza-
mol: szamara az idegen devizdban denominalt eszkozalap akkor is deviza-
kockazatot jelent, ha az adott eszkdzalap énmagéban alacsony deviza-
kockéazatu.




8. Tdjékoztato a Teljes Koltség Mutatérol
Tisztelt Leendé Ugyfeliink!

Az On &ltal megkoétni kivant élet- vagy nyugdijbiztositas az olyan befek-
tetési egységekhez kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tar-
tozik, ahol a biztosité — az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a
befizetett biztositasi dij megtakaritasra szolgalo részét.

Annak érdekében, hogy On a szerz6déshez kapcsolddod koltségekrdl at-
fogd képet kapjon, a Magyar Biztositok Szovetségének TKM Charta-hoz
csatlakozo tagbiztositéi megalkottdk az un. Teljes Koltség Mutatot
(TKM). A csatlakozé biztositok vallaljak, hogy a TKM-et egységesen al-
kalmazzak a befektetéssel kombinalt életbiztositasok TKM Szabalyzatban
meghatdrozott korére, tovabba azt is vallaljak, hogy a mutatd értékérdl
Ont mint leendé szerz6dét elézetesen tajékoztatjgk annak érdekében,
hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni.

Mi a TKM?

A Teljes Koltség Mutaté (TKM) egy, az On tajékoztatasat szolgalo, egy-
szer( mutatod, amely egy szézalékos érték vagy értéktartomany segitsé-
gével fejezi ki a tipuspélddban bemutatott biztositds koltségeit,
amelyek tartalmazzak - tébbek k6zott — a termékbe beépitett biz-
tositasi kockazati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kéltségmentes befekte-
tés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az adott unit-linked
terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztiil — On egyszerlibben éssze
tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befektetési egy-
ségekhez kotott (unit-linked) biztositasok koltségszintjeit.

Lassunk egy egyszeri tipuspéldat!

A biztositott kora és a dijfizetés médja

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— 1 750 000 Ft-ért (vagy annak megfelelé €/USD/CHF stb) egyszeri
dijas, vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb) rend-
szeres diju, éves dijfizetésl biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos
beszedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A befektetési lehetéségekhez kotott élet- és/vagy balesetbiztosi-

tasi szolgaltatasok

A megkotni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett kocka-

zati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy balesetbiztosi-

tas). A TKM azon biztositasi fedezet(ek) kockéazati dijat is figyelembe veszi

koltségként, amely(ek) azokra a biztositasi szolgéltatasokra vonatkoznak,

amelyek a konkrét termékre vonatkozé biztositasi feltételek szerint kote-

lez6en véalasztando(ak).

Jelen GB136 jelli Szelence Eletbiztositas esetében a szerzédésbe épitett
biztositasi kockazat jellemz6i a kovetkezbek:

Kockazat megnevezése: A biztositott haldla.

Minimalis biztositasi 0sszeg: A biztositott technikai tartamon beldl
bekdvetkez6 baleseti halala esetén a biztositd az egyszeri biztositasi dij
aktudlis netto eszkozértékének a kétszeresét és a rendkivili befizetések
aktualis nettd eszkozértékét fizeti ki, minden egyéb halalesetben a bizto-
sitd az aktudlis megtakaritasi 6sszeget fizeti ki.

A biztositas id6tartama: A TKM kalkulacio kulonboz6 idétartamokra
torténik. Ez arra szolgal, hogy lathaté legyen, miként befolyasoljak a ku-
|6nb6z6 id6tartamok a termék koltségterhelését.

Rendszeres dijfizetés esetén a szamitas 10-15-20 évre, egyszeri dijas szer-
z6déseknél 5-10-20 évre torténik — igazodva a konkrét termék esetében

ténylegesen elérheté tartamokhoz. Amennyiben a fenti tartamok kozdl
valamelyikre nem torténik szamitds, az azt jelenti, hogy az adott tartam a
konkrét termékre nem elérhetd.

Fontos tudni, hogy a nyugdijbiztositasok esetében a fenti szamitasi mod
annyiban tér el, hogy a biztositd folyamatos dijas szerzédések esetén
45-50-55 éves biztositottal, egyszeri dijas szerzédések esetén 45-55-60
éves biztositottal szamol, a hozzajuk értelemszerien tartozé 20-15-10, il-
letve 20-10-5 éves biztositasi id6tartamokkal. Ez a szamitasi mod azaltal,
hogy figyelembe veszi a kérdéses termék specialis tulajdonsagat, — mi-
szerint az jellemzé modon nyugdijba vonulaskor szolgaltat — pontosabb
tajékoztatast nydjt az tgyfelek szamara. A megkllonboztethetéség érde-
kében a nyugdijbiztositasok esetén a TKM helyett a TKM" jelolést alkal-
mazzuk.

A TKM szamités figyelembe vesz minden, a termékhez tartozo, a befek-
tetés értékét csokkentd olyan kéltséget, ami azért merdl fel, mert On az
adott befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztil va-
|6sitotta meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizeté-
sekhez kapcsolodod esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezmé-
nyeket. Amennyiben a kilénb6z6 eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek,
akkor egyetlen szazalékos érték helyett egy minimum-maximum tarto-
manyt adnak meg a biztositok.

Jelen GB136 jelli Szelence Eletbiztositas TKM értékei:

TKM értékek

Dijfizetés és tartam

Egyszeri dijfizetéssel egész életre sz6l6

életbiztositas AT LA

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén

20 éves tartam esetén

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerz6dés megkdtése eldtt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerz6dés a biztositasi tartam alatt mindvégig é16, nem
kertal médositasra, a szerz6désbdl pénzkivonas semmilyen formaban
nem torténik, és a megallapitott dij a tartam soran maradéktalanul
megfizetésre kertl. A TKM nem a megvasarolni kivant konkrét szerzo-
déssel kapcsolatban ad pontos képet a koltségekrdl, hanem megkozelité
tajékoztatadst nyujt az adott termékkel kapcsolatos koltségekrdl,
amelyek természetesen a szerz6dés egyedi paramétereire tekintet-
tel akar Iényegesen is eltérhetnek a k6zolt TKM-tél.

A TKM szamitasara és alkalmazasara vonatkozé szabalyzat a Magyar Biz-
tositok Szovetségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM fontos, de nem az egyetlen lé-
nyeges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonat-
kozd ugyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét
ajanlatban szerepld biztositasi fedezet jellege (baleset vagy életbiztositas)
és nagysaga. Hosszu tavi megtakaritasokrol lévén szo, szempont lehet
tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a termék
mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévithet a biz-
tositas), mennyire likvid az adott szerz6désben elhelyezett 6sszeg, milyen
tovabbi kényelmi megoldasokat kinal a tarsasag az tgyféligények kiszol-
galasara (pl. befektetések online atcsoportositasanak lehetésége).
Koszonjuk figyelmét és bizunk abban, hogy a TKM bevezetésével is hoz-
zajarulunk ahhoz, hogy kilénb6z6 biztositok altal kinalt, befektetési egy-
ségekhez kotott biztositasok koltségszintje atlathato és 6sszehasonlitha-
t6 legyen, és igy On még inkabb megalapozott déntést hozzon a biztosi-
tasi szolgaltatas megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas id6pontja: 2014. julius 15.



