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crowpama Hirlevel

Tajékoztaté a Groupama Biztosité Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodé eszkozalapokrol és portfoliokrol

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatoak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagat jellemzik.
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- A nagyobb szdrasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok
és portfoliok

Indulastol

Magyar Allampapir Eszkozalap 437(013) | 555(018) | 741(020) | 835(0,22) | 852(028) | 7,44(0.28) | 7,94(030) | 826(040) | 7,15(039) | 7.43(037) 8,77(0,29) (1997/06/16)

OTP Eszkézalap 018(0,03) | 070(0,03) | 210(0,04) | 327(0,06) | 407(006) | 418(0,06) | 460(0,06) | 520(0,10) | 515(0,10) | 541(0,10) 8,41(0,10) (1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap 426(011) | 629(020) | 607(023) | 837(027) | 874(030) | 7,74(030) | 7,49(029) | 7.76(031) | 6,99(030) | 7,09(029) 7,08(0,27) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 005(003) | 141(005 | 232(005 | 329(0,05 | 427(005 | 444(0,05) | 464(0,04) | 516(004) | 542(0,04) | 563(0,05) 5,83(0,07) (2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok 4tlaga 295(007) | 323(008) | 397(0,09 | 514(0,10) | 588(0,14) | 532(0,14) | 589(0,14) | 649(014) | 668(0,14) | 7,07(0,14)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

Forint Eszkézalap 607(019) | 487(021) | 652(0200 | 669(0,19 | 7,24(022) | 643(022) | 6,60(0,22) | 7,73(0,26) 7,76/(0,27) (2007/12/03)
Benchmark: IBOXX Sovereigns

i ST ———— 629(021) | 531(023) | 723(020) | 646(020) | 6,66(022) | 554(022) | 540(0,22) | 595(0,23) 5,79(0,23) (2007/12/03)
Eurd Allamkotvény Eszkbzalap 032(028) | 139(036) | 411(036) | 436(046) | 7,16(0,70) | 7,18(0,68) | 7,05(0,68) | 7,95(0,75) | 7.25(0,73) | 589(0,71) | 6,22(0,69)(2005/10/18)

Benchmark: Bloomberg 3-5 year

Euro bond market tracker Index 213(0,08) | 1.82(008) | 336(009 | 333(010

396(013) | 323(0,14) | 329(015 | 409(015 | 423(0,16) | 4,02(0,15) 3,72(0,15) (2005/10/18)

Magyar Részvény Eszkozalap 30,39(089) | 22,22(097) | 11,92(092) | 915(094) | 11,66(1,03) | 248(1,12) | 402(1,23) | 1,68(1,74) | -303(1,73) | 031(1,69) 7,62 (1,74) (1997/06/16)

Benchmark: BUX Index 3304(1,07) | 2492(1,15) | 14,04(1,12) | 1022(1,08) | 11,88(1,19 | 309(1,26) | 478(135 | 4380(169 | -019(168) | 248(163) 7,97 (1,74) (1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX
600 Price Index

Felzark6zé Eurdpai Részvény

085(1,16) | 370(1,14) | 686(1,01) | 10,38(098) | 13,07(1,03) | 875(107) | 914(1,04) | 11,09(1,25 | 591(1,24) | 7,13(1,20) 2,86 (1,43) (1999/08/31)

1420114 | 1,62(1.21) | 333(1,060 | 6000099 | 867(101) | 478(1,04) | 561(1,06) | 381(1,26) | -051(1,27) | 238(1,24) 2,02 (1,35)(1999/08/31)

Forint Eszkézalap 2,17(149) |-1437(1,51) |-1502(1,45) |-11,05(1,36) | -574(1,49) | -863(1,54) | -4,94(1,64) | -585(2,65) -11,58 (2,64) (2007/12/03)
3
-] Benchmark: S&P/Citigroup BMI
Qo - - - - d - - -
& European Emerging Capped Index 15,71(1,49) | -7,85(1,55) | -1045(1,46) | -7,44(1,38) 2,80 (1,47) | -561(1,50) | -1,73(1,54) | -2,01(1,99) 7,73(2,03)(2007/12/03)
-g 8 Globalis Fejl6do Piaci Részvény
ﬁ “7_2 Forint Eszkozalap 132101300 | 2,23(142) | 325(1,25 | 2,05(1,17) 6,20(1,15) | 1,89(1,16) | 6,15(1,17) | 681(1,51) 1,25(1,57) (2007/12/03)
o T
wn o Benchmark: MSCI Total Return
ﬂé g Net Emerging World Index 15,03(1,10) | -2,28(1,08) | -0,91(097) | -0,27(0,94) 3,03(1,00) | -061(1,04) | 247(1,0600 | 4,69(139) -1,17(1,43) (2007/12/03)
‘o 2 3 oq
> Globalis Fejlett Piaci Részvény
E Forint Eszkzalap 8,60(1,04) | 828(1,17) | 10,95(1,01) | 12,11(0,94) | 1530(0,92) | 12,29(094) | 13,28(094) | 10,56(1,21) 6,61(1,23) (2007/12/03)
|d6s6d6 Tarsadalom Részvény
Forint Eszkzalap -310(1,02) | 523(1,10) | 9,41(0,98) | 13,28(0,90) | 16,44(0,87) | 12,45(0,89) | 12,94(0,89) | 10,39(1,05 6,11(1,07) (2007/12/03)
Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap 1392(132) | 640(1,52) | 6,10(1,38) | 10,75(1,30) 695(1,26) | 090(1,24) | -1,39(1,25 | -4,14(1,75) -8,19(1,81) (2007/12/03)
\E/;Ifgz';gg‘yeze“’e‘*e'em Forint | 31,96(1,07) | 1978(1,20) | 18.58(1.06) | 1891(099) | 1904(095) | 17,16(099) | 17.700094) | 1401(119) 9,69.(1,19) (2007/12103)
Benchmark: MSCI Total Return
Net World Index 960(0,86) | 3,73(0,89) | 567(0,79) | 9,09(0,76) | 11,61(084) | 871(091) | 9,03(094) | 755(1,19 2,96 (1,20) (2007/12/03)
EUR/HUF érfolyam 124(033) | -062(041) | 098(040) | 163(044) | 079(054) | 1,82(055) | 1,89(058) | 2,79(068) | 2,15(067) | 1,05(0,65
Tokefedezeti Eszkozalap 039(0,03) | 034(003 | 044(003 | 1,13(0,02) 191(0,02) | 229(0,02) | 2,70(0,02) | 331(0,05 | 239(0,13) | 321(0,14) 8,87 (0,29) (1998/02/06)
fistezel Fedezeti Vegyes Forint
Eszkoz- Eszkozalap 9 -074(0,03) | 050(0,04) | 2,18(0,06) | 3,09(0,07) 3,83(0,07) | 3,:87(0,07) | 4,07(0,06) 4,64 (0,06) (2008/12/15)
alapok

Benchmark: fedezeti jellegi
befektetési alapok atlaga

Ina?:::l?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 236(002) | 231(006) | 275(0,05 | 337(0,04) | 347(004) | 349(0,04) | 396(0,11) | 2,05(0,16) | 240(0,15) | 2383(0,14) 4,46(0,12) (2002/12/09)

2,25(005 | 3,12(005 | 426(0,05 | 545(0,06) | 6,18(0,08) | 583(0,08) | 6,28(0,08 | 628(008) | 7,10(0,08) | 6382(0,08)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK [l RESZVENYES ESZKOZALAPOK TOKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

A hdnap végeén, szeptember 28-4n megegyeztek az OPEC tagallamai
abban, hogy az arak novelése érdekében csokkentik a termelésiiket.
Ennek kapcsan az olaj &ra nagyot ugrott, annak ellenére, hogy ez
még csak egy megegyezés, amit végre is kell hajtani, rdadasul vannak
olyan jelents termel6k is (pl. Oroszorszag), amelyek nem tagjai az
OPEC-nek. Szeptember 8-an az ECB kamatdontése utani sajtotajé-
koztaton kidertlt, hogy semmi érdemlegeset nem véltoztatnak a
valutaunié monetaris politikajan. Hazank devizatartalékai 2013 6ta
jelent6sen csokkentek egy friss elemzés szamai szerint, részben a de-
vizahitelek forintositasa, részben az IMF-hitel visszafizetése, részben
a forinthitelek elterjedése miatt. Az év elejétdl szamitott, halmozott
allamhaztartési hiany 2016 szeptemberében 2.4 millidrd forint lett
(tavaly 954.6 milliard volt), ami az elmult masfél évtized legjobb ered-
ménye. Hazénkban a naptarhatastél megtisztitott kiskereskedelmi
forgalom 2016 augusztusaban 4.3 szazalékkal nétt a végleges érték
szerint, mig az ipari termelés, 3.5 szazalékkal ugyanezen idészakban.
Az inflacio augusztusi év/év alapon -0.1 szézalék lett, a maginflacio
+1.2, a valtozatlan adétartalmu index pedig 0.1 szazalék. A kozép-
tavu inflacios cél tovabbra is 3 szazalék. Az MNB 2016 majusa 6ta
nem modositotta az alapkamatot, melynek jelenlegi értéke +0.90
szazalék.

Fontosabb makroadatok ZZE

Inflacio augusztus (év/év) 0,1% -0,1% -0,3%
GDP 2016 I1. né (év/év) 2,3% 2,6% 0,9%

Inflacios prognozis (MNB) 2015 2016 2017

(éves atlagos inflacio) -0,1 0,30 2,40
mdexek

27 664 -1,09 Graphisoft 7,32
CETOP 1585 -1,02 Mtelekom 3,93
DAX 10511 -0,77 ELMU 1,75
FTSE 6899 174 valt. (%)

DOW Jones 18 308 -0,50  Appeninn Holding  -8,88
NASDAQ 5312 1,89 FHB Bank -3,40
Nikkei 16 450 -2,59 CIG Pannonia 2,87
| oo L 225 on [
|ndexek hozamok

722,16 0,67 1év 0,60 -0,01
RMAX 548,47 0,06 3év 1,24 0,11

MAX Comp 689,47 0,63

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél ifrasanak idépontjaban
leginkabb megfelelének tind befektetési lehetéségek a
jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallalasi szint
mellett. A modellportfoliok tajékoztatast adhatnak Gj be-
fektetSinknek, illetve a mar befektetéssel rendelkezék-
nek. Fontos, hogy az olvasé figyelembe vegye a javasolt
id6tavot és az adott modellportfélio valasztasdhoz
szUkséges kockéazatviselési hajlanddsagot. A modellport-
foliok osszeallitasanal minden rendelkezéstinkre allé és a
megfeleld tajékoztatashoz sziikséges informaciot figye-
lembe vettlink, mindazonaltal az itt foglaltak nem te-
kintheték ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd eset-
leges karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvé, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkzalap

15 év 3,16 -0,04

Magasabb hozamra térekvd, kockazatvallalo
befekteté modellportfolidja:

10% Magyar Részvény Eszkézalap + 10% Fejlett Eurépai
Részvény Forint Eszk6zalap

+ 25% Magyar Allampapir Eszkézalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

A Hirlevél tajékoztato jellegli kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhet6 informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer(i intézkedés
megtortént, hogy a Hirlevélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék. A Groupama Biztosit6 Zrt. egyetlen alkalmazott-
ja vagy képviselGje sem tehet6 felel6ssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen feleldsséget a Groupama Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek

Az év kilencedik honapjaban a vizsgalt fejlett és fejlédé piaci indexek
két kivétellel csokkentek, azonban komolyabb mértékben egyedl a
lengyel WIG20 index kertlt az el6z6 havi zaroértéke ala. Az indexek
mozgasa mindenhol hasonld volt. A honap elején és végén is voltak
nagyobb esések, amit pozitiv korrekciok kovettek. A hénapban nyuj-
tott teljesitményt erételjesen befolyasolta, hogy a konszolidacié mi-
lyen mértékd volt. Az idészak nyertese az amerikai NASDAQ index volt
(+1.89 szazalék), az idészak vesztese pedig a lengyel WIG20 index
(-4.69 szazalék) lett. A hazai piacon a harom legjobban teljesité BUX
komponens a Graphisoft (+7.32 szazalék), az Mtelekom (+3.93 sza-
zalék), és az ELMU (+1.75 sz4zalék) lett. Az indexkoséar harom leg-
rosszabbul teljesit tagja az Appeninn Holding (-8.88 szézalék), az FHB
Bank (-3.40 szazalék), és a CIG Panndnia (-2.87 szazalék) volt. Tovab-
bi nagyobb BUX komponensek: az OTP Bank (-0.72 szézalék), a MOL
(-2.08 szazalék) és a Richter (-2.19 szazalék) csokkentek. A részvény-
piacokon a szeptember tehat igen volatilis kereskedést hozott, nagy
mozgésokkal, nagy fordulatokkal. Mivel sok a kérd6jel a makrogaz-

dasagban, a vilagpolitikaban, az év hatralevs részében is varhatoak
nagyobb kilengések. A Tarsasag alapjainal az 1 és 2 éves hozamok no-
vekedni tudtak abszolut értelemben is, mig a tobbi idétavban mind-
Ossze a benchmarkhoz hasonlitott hozamok tudtak emelkedni.

A tékevédett eszkozalapok visszatekinté hozamai a hosszabb id6éta-
vokon természetesen kedvezébbek, bar bizonyos alapok ezen az id6-
tavon is elmaradnak a benchmark alapok &tlagos hozamértékeitdl,
azonban a benchmark 4tlagnal kiegyensulyozottabb teljesitménnyel,
alacsonyabb szorasértékekkel. A relativ teljesitményértékek ingado-
zasaban ezen eszkozalapok esetén a vélhetéen eltérd, és idében val-
toz6 portfolid-Gsszetétel jatszik szerepet. A Fedezeti Vegyes Forint
Eszkozalap hozamai az elmult hénapokban, ésszhangban a piaci
mozgasokkal, alapkamat redukciokkal, csokkentek. Az indulastol sza-
mitott hozam kis mértékben csokkent (4.64 szazalék, az el6z6 érték
4.71 szazalék volt).

Részvényes és tékefedezeti eszk6zalapok arfolyamvaltozasa az utobbi egy évben
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Szeptember dont6 részében a hazai kotvénypiacon mind a révidebb,
mind a hosszabb lejaratokon a csokkené masodpiaci hozamok voltak
a jellemzéek, a honap végén féleg a rovid oldalon kisebb felfelé ira-
nyul6 korrekciéval. A gorbe meredeksége ezzel dsszefuiggésben 11
bazisponttal csokkent, 273 bazispontrdl, 262-re. Az e havi folyama-
tokkal 6sszhangban az allampapir- indexek kozil mind a révidebb le-
jaratokat jellemz6 index, az RMAX, mind a hosszabb lejaratokat ma-
gaba foglalé index, a MAX emelkedni tudott, az elébbi évesitve +0.71,
utdbbi pedig éves szinten 8.20 szazalékkal. A forint targyhdnapban
két kulcsvalutaval szemben kozepes mértékben er6sodott (EUR/HUF

2016.03.20.

TVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

2016.05.02.  2016.06.14.  2016.07.27.  2016.09.08.

-0.42 szazalék, USD/HUF -1.20 szazalék), mikdzben a svajci frankkal
szemben a keresztarfolyam szinte véltozatlan maradt (CHF/HUF -0.07
széazalék). 2016 kilencedik hénapjaban abszolut értelemben csokkend
hozamokat lathattunk, de a piaci kornyezet egésze megfeleld korul-
ményeket teremtett a Tarsasag hazai kotvényes alapjai szamara, hogy
a relativ hozamok tekintetében, a benchmarkot megverve, megfelel
teljesitményt nyUjtsanak. A kulfoldi kotvény-jellegli befektetésekrél is
hasonlé konklzié vonhato le. A Hozamvédett Eszkozalap 97 bazis-
ponttal teljesiti feltl az indulasatél szamitott atlagos 4.86 szazalékos
kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utébbi egy évben
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Informacio: (40) 300-000
TeleCenter: +36 1 467 3500

irdnymutatast a jovobeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkozalapok és portfoliok hozama a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befektet6k szamara, hogy 6vatosan mér-

legeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazo esetleges karokat, miel6tt meghozzak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozo biztositasi feltételekben
talalhato, melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupama.hu) tovabbi informéciok érhetéek el

@ otpbank

www.groupama.hu

7}‘& Groupama

Biztosito



