XXVII. évf., 7. szam, 2023. julius 1. - julius 31.

srowpama Hirlevel

Tajékoztaté a Groupama Biztosité Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodé eszkozalapokrol és portfoliokrol

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatoak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagat jellemzik.
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- A nagyobb szdrasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok

és portfoliok Indulastol
Magyar Allampapir Eszkozalap 925(033) | -191(0,28) | -159(0,23) | -1,19(0,08) | -017(009) | -0,17(009 | 022(010) | 087(0,11) | 128(0,14) | 243(0,16) | 643(0,26)(1997/06/16)
OTP Eszkézalap 10,94(0,08) | 4,00(0,08) | 240(007) | 156(001) | 132(002) | 090(002 | 077(002) | 074(002) | 081(0,03) | 129(004) | 635(0,09)(1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap 9,55(028) | -2,01(0,25) | -1.81(0.21) | -132(0,10) | -0,25(009) | -0,13(0,08) | 037(009 | 102(0,09 | 159(0,15) | 212(0,17) | 477(0,24)(2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 12,72(0,04) | 567(005 | 349(005 | 234(001) | 192(002) | 139(002) | 120(002) | 1,16(0,03) | 131(0,04) | 1,61(004) | 412(0,06)(2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok 4tlaga 1665(0,44) | 2,23(047) | 1,54(1.28) | 1,44(09) | 1,90(0.82) | 1,19(074) | 1,60(068) | 1,12(0,60) | 2,09(058) | 2,99(0,56)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir
Forint Eszk6zalap

Benchmark: IBOXX Sovereigns
Eurozone Total Return Index

050(043) | -382(041) | -237(035) | -123(022) | 043(0,18) | 050(0,16) | 0,29(0,18) | 063(0,18) | 1,10(0,19) | 1.82(0,19) | 4,19(0,27)(2007/12/03)

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

-864(048) | -975(044) | -645(038) | -425(036) | -1,85(0,33) | -1,37(031) | -1,74(030) | -064(029) | 002(029) | 093(028) | 2,43(0,27)(2007/12/03)

Eur6 Allamkétvény Eszkézalap 6,71(067) | 053(066) | 1,39(058) | 2,27(031) | 2,79(031) | 2,57(040) | 1,55(036) | 1,78(035) | 1,69(036) | 243(036) | 449(0,62)(2005/10/18)

Benchmark: Bloomberg 3-5 year

Butie (e e e e (ks -506(028) | -497(026) | -3,16(021) | -231(0.20) | -1,25(0,18) | -1,12(017) | -1,01(0,16) | -0,58(0,15) | -029(0,15) | 033(0,14) | 1,87(0,16)(2005/10/18)

Magyar Részvény Eszkozalap 2688(101) | 1,14(1,50) | 12,06(1,34) | 426(0,74) | 613(0,70) | 394(073) | 649(071) | 826(077) | 9,80(082) | 841(082) | 740(1,62)(1997/06/16)

Benchmark: BUX Index 2159(1,12) | 476(1,52) | 1530(1,41) | 690(1,51) | 822(141) | 689(135 | 985(129) | 1136(1,28) | 12,94(1,26) | 11,30(1,24) | 8,52 (1,64)(1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX

600 Price Index

Felzark6zé Eurdpai Részvény
Forint Eszkozalap

Benchmark: S&P/Citigroup BMI
European Emerging Capped Index
Globalis Fejl6do Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net Emerging World Index

Globalis Fejlett Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

1216(0,94) | 7,08(1,02) | 11,67(099) | 9,75(080) | 7,10(0,74) | 7.44(072) | 794(069) | 562(083) | 7,01(088) | 806(085 | 440(1,32)(1999/08/31)

741075 | 098(088) | 940(087) | 515(1,10) | 379(1,03) | 371(0,97) | 468(093) | 2,18(1,00) | 367(1,00) | 463(097) | 2,79(1,25)(1999/08/31)

1695(0,91) | 456(1,11) | 1442(1,03) | 6,08(065 | 583(060) | 493(059) | 677(070) | 465(098) | 029(1,08 | 0,10(1,12) | -4,11(2,09)(2007/12/03)

61,73(1,39) | -30,65(2,90) | -1341(2,48) |-1314(237) | -852(2,18) | -663(2,03) | -248(191) | -226(1,88) | -526(1,84) | -469(1,79) | -574(1,98)(2007/12/03)

805(0,91) | 1,17(1,01) | 691(099) | 496(090) | 396(097) | 398(096) | 548(093) | 439(1,13) | 394(1,13) | 485(1,09) | 2,96(1,39)(2007/12/03)

0,16(1,01) | -368(1,03) | 357(099 | 276(1,15 | 283(151) | 322(1,78) | 524(1,71) | 429(1,76) | 427(2,03) | 528(264) | 3,19(252)(2007/12/03)

18,74(0,98) | 6,12(1,05 | 14,49(099) | 11,39(0,72) | 10,73(0,73) | 10,84(0,71) | 10,55(069) | 874(089) | 1029(090) | 10,79(0,86) | 846(1,14)(2007/12/03)

Részvényes eszkbzalapok
és portfoliok

|d6s6d6 Tarsadalom Részvény

Forint Eszkozalap 1870(0.74) | 407(094) | 1250(092) | 836(065 | 6,18(0,66) | 599(062) | 599(059) | 413(082) | 621(082) | 729(079) | 6,31(1,02)(2007/12/03)

Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap -12,04(1,21) | -382(1,41) | 6,62(1,44) | 11,46(0,83) | 13,00(1,01) | 1150(097) | 12,15(094) | 9,71(1,18) | 9,76(1,19) | 10,35(1,17) | 0,14(1,61)(2007/12/03)

Viz és Kornyezetvédelem Forint
Eszkozalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net World Index

1423(091) | 641(097) | 16,54(093) | 13,75(0,68) | 1321(0,70) | 11,26(0,70) | 9,34(069) | 9:89(088) | 1138(091) | 1242(088) | 9,70(1,11)(2007/12/03)

1324(1,03) | 143(1,07) | 11,60(099) | 10.28(1,24) | 912(1,16) | 9,54(1,09) | 1045(1,02) | 9,07(1,03) | 838(099) | 926(096) | 6,23(1,13)(2007/12/03)

EURHUF érfolyam 468(088) | 3720080 | 376(069) | 415064 | 367059 | 399054 | 309050 | 280050 | 2380049 | 2560049

Tékefedezet Eszkozalap 1302003 | 762003 | 453003 | 300000 | 23000) | 155002 | 126002 | 120003) | 103003 | 104002 | 678(025)(19980206)
Al Feciezeti Vegyes Forint
Eszkoz RN 1202010 | 4020009 | 216008 | 127001 | 072001 | 032001 | 013001 | 01400 | 027003 | 086004 | 252(006) 20081215)
alapok

Benchmark: fedezeti jellegi

befektetési alapok 4tlaga 1527(0,10) | 529(0,10) | 346(238) | 271(1,59) | 249(1.28) | 209(1,10) | 201(098) | 2,01(089) | 2100082 | 229(0,77)

Ina?:::l?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 12,83(0,08) | 7,14(0,08) | 481(008) | 406(005 | 342(0,04) | 327(0,04) | 305(004) | 296(005 | 290(005 | 3,01(004) | 4,00(0,11)(2002/12/09)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK

Az Egyesilt Allamokban 2023 juliusaban az ipari, valamint a foglal-
koztatasi adatok nem valtoztak szamottevé mértékben, ahogyan az
inflacioval kapcsolatos alapmutatok sem. Igy a gazdasagi kilatasok
sem valtoztak az eltelt egy hdnap folyaman. Hasonlé folyamatok zaj-
lottak le az Eurédvezetben is: a szamok csak kis mértékben médo-
sultak, helyben maradt a foglalkoztatottsag, a kereskedelmi mérleg,
egyedl az ipari adatok valtoztak. Mikdzben az ipari termelés csok-
kent, a rendelési adatok jelentésen emelkedtek: igy a kett6 egyutte-
sen bizonytalansagot okoz, a piaci szereplék az aktualis adatok alap-
jan még nem tudjak eldonteni, hogy a fébb gazdasagok elkertlik a
recesszidt vagy sem. A fébb nyilatkozatok is ezt a bizonytalansagot
tukrozik. A hazai inflacio 2023 juliusaban ismét csokkent, kiilfoldi ha-
tasokkal nézve év/év alapon +17.6 szazalékos lett, a maginflacio
+17.5 szazalékra médosult, a valtozatlan adétartalmu index pedig
17 lett. Az MNB kozéptavu inflacios célja tovabbra is 3 szazalék, +1
szazalékos toleranciasawval. Hazankban a naptéarhatéastol megtiszti-
tott kiskereskedelmi forgalom véltozasa 2023 juniusanak végére

Fontosabb Aktuali

makroadatok ertek ertek
Inflécid julius (év/év) 16,5% 17,6% 20,1%
GDP 2022 I. né (év/év) -1,2% -0,9% 0,4%

Inflaciés prognézis (MNB) | 2022 2023 2024

(éves atlagos inflacio) 14,5 150-195 23-45

Reszv BUX
I ) N

53376 568  Opus Global 36,70

CETOP 2270 482  Masterplast 17,14
DAX 16 447 1,85 Pannergy 5,78
FTSE 7699 223 Valt. (%)
DOW Jones 35560 3,35  AllamiNyomda -8,91
NASDAQ 14 346 4,05 MOL Nyrt -6,96
Nikkei 33172 -0,05 Graphisoft 2,16
EEEIEIEEREIED
mdexek % hozamok %

70894 0,34 1év 10,06  -0,40
RMAX 621,47 1,36 3 év 888 0,17
MAX Comp 681,47 0,47 15 év 724 0,46

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél frasanak idépontjaban
leginkabb megfelelének tind befektetési lehetéségek a
jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallalasi szint
mellett. A modellportfoliok tajékoztatast adhatnak Uj be-
fektetSinknek, illetve a mar befektetéssel rendelkezék-
nek. Fontos, hogy az olvasé figyelembe vegye a javasolt
id6tavot és az adott modellportfélio valasztasdhoz
szUkséges kockéazatviselési hajlanddsagot. A modellport-
foliok osszeallitasanal minden rendelkezéstinkre allé és a
megfeleld tajékoztatashoz sziikséges informaciot figye-
lembe vettlink, mindazonaltal az itt foglaltak nem te-
kintheték ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd eset-
leges karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvd, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

Magasabb hozamra térekvd, kockazatvallalo
befekteté modellportfoliéja:

10% Magyar Részvény Eszkézalap + 10% Fejlett Eurépai
Részvény Forint Eszkozalap

+ 25% Magyar Allampapir Eszkézalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

A Hirlevél tajékoztato jellegli kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhet6 informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer(i intézkedés

-8.30 szazalék lett, mig az ipari termelés -6.10 szazalékkal csokkent
az el6z6 év azonos idészakahoz képest.

RESZVENYES ESZKOZALAPOK

Juliusban a legtobb vizsgalt piacon emelkedést lathattunk, az emelke-
dés mértéke természetesen nem volt egységes: az amerikai és az eu-
ropai fejlédé indexek emelkedtek nagyobb mértékben, mikozben a
nyugat-eurépai tarsaik csak kisebb pluszokkal zarték a honapot. A be-
fektet6k tovabbra is kerdlik a menekuil6 devizakat (pl JPY). A vizsgalt
indexek kézul a hazai BUX index szerepelt a legjobban, amely +5.68
szazalékos novekedést produkalt. A hénap legrosszabbul teljesité in-
dexe a kinai Hang Seng lett, amely +-2.51 szazalékkal kertilt lejiebb a
targyi honapban. A hazai BUX index a targyi honapban szinte végig fo-
lyamatosan emelkedett, alacsony volatilitassal, a honap végén jelen-
t6sebb forgalommal. A BUX komponenseit vizsgélva az Opus Global
(+36.70 szézalék), az Masterplast (+17.14 szézalék) és a Pannergy
(+5.78 szazalék) teljesitettek a legjobban, mig a leggyengébb harom
papir a targyidészak folyaman az Allami Nyomda (-8.91 szazalék), a

MOL (-6.96 szézalék) és a Graphisoft Park (-2.16 szazalék) voltak.
A masik harom magyar bluechip az OTP Bank (+5.61 szazalék), az
MTelekom (+3.46 szazalék), valamint a Richter (+5.46 szazalék) emel-
kedtek. A honap soran mind a hazai, mind a kulfoldi részvényes ala-
pok szinte minden idétavon a benchmark felett teljesitettek, mikoz-
ben abszolut értelemben is pozitiv elmozdulast konyvelhettek el.

TOKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

A t6kevédett eszkdzalapok esetében, az elmult évek alacsony ho-
zamkornyezetének hatésara jelenleg még mérsékeltebb hozamokat
lathatunk, amelyek névekedése a kamatemelések hatasara mar lat-
hatd. A benchmark teljesitménnyel valo 6sszehasonlitasban ezen esz-
kozalapok esetén a vélhetéen eltér és idében valtozo portfolio-osz-
szetétel jatszik meghatarozo szerepet. A Fedezeti Vegyes Forint Esz-
kozalap visszatekinté hozamai az elmult id6szak alacsony hozam-
kornyezete nyoman még mérsékeltek, de a révidebb idétavokon mar
emelkedést mutatnak. Az indulastél szamitott hozam ebben a ho-
napban novekedett, értéke 2.52 szazalékra valtozott.

Részvényes és tokefedezeti eszk6zalapok arfolyamvaltozasa az utobbi egy évben
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Az év hetedik honapjaban a masodpiaci gorbe rovidebb oldala eré-
sen csokkent, mikdzben a hosszabb tobbségében inkabb emelkedett.
A 3,a 10 és a 15 éves pontok emelkedésével a hozamgorbe déltsé-
ge jelent6sen csokkent, igy kozelitettiink a kordbban mar tapasztalt,
szinte vizszintes gorbe allapotahoz. A hozamgorbe tovabbra is inverz,
a legrovidebb lejératot jellemzé pont, a 3 honapos, a 15 éves pont
kozott mér nincs akkora kulonbség. Az allampapir indexek kozul
mind a rovidebb lejaratokat jellemzé index, az RMAX (évesitve
+16.05 szézalék), mind a hosszabb lejaratokat magaba foglalé index,
a MAX (évesitve +4.06 szazalék) er6sodni tudott a targyi honapban.
A forint mindharom kulcsvalutaval szemben egyarant gyengilt az

utobbi hénapban, USD/HUF (+1.95 szazalék), (EUR/HUF (+3,74 sza-
zalék)), CHF/HUF (+5.41 szazalék). Az eur6 a dollarral szemben je-
lentékenyebb mértékben erésodott (EUR/USD (+1,79 szézalék).
A hazai kétvényes alapoknal abszolut értelemben minden id&étavon
pozitiv elmozdulasokat lathattunk, viszont a relativ hozamok eseté-
ben mar csak a révidebb atlagidej portfoliok, valamint az indulastol
szamitott hozamok esetében lathattunk pozitiv kilonbségeket a Tér-
sasag alapjai javara. A kulfoldi kotvényes alapok abszolGt hozamai
ugyan kissé csokkentek, viszont a benchmarkot tovabbra is minden
esetben feltlmultak. A Hozamvédett Eszkozalap 106 bazisponttal tel-

jesiti felul az indulasatol szamitott atlagos 3.06 szazalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utébbi egy évben

2161 Magyar Allampapir Eszkozalap m— OTP Eszkozalap s MAX RMAX
2022.07.27. 2022.10.25. 2023.01.23. 2023.04.23. 2023.07.22.

TeleCenter: +36 1 467 3500

megtortént, hogy a Hirlevélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék. A Groupama Biztosit6 Zrt. egyetlen alkalmazott-

ja vagy képviselGje sem tehet6 felel6ssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen feleldsséget a Groupama Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek
irdnymutatast a jovobeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkozalapok és portfoliok hozama a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befektet6k szamara, hogy 6vatosan mér-

www.groupama.hu

legeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazo esetleges karokat, miel6tt meghozzak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozo biztositasi feltételekben

talalhato, melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupama.hu) tovabbi informéciok érhetéek el

@ otpbank

ol Groupama

Biztosito




