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ALTALANOS RENDELKEZESEK, SZERZODES
LETREJOTTE

1. Jelen Kondicios Lista, az Eletiv Program — Eletbiztositasi Feltételek (tovab-
biakban: Feltételek) és az Eletiv Program Melléklete az Egyszeri Dijfizetés(
Partner Eletiv Programhoz (tovabbiakban: Melléklet) egytttesen képzik a
szerz&dés feltételeit. Jelen Kondicids Lista tartalmazza a Feltételekben meg-
jelolt, a GB729 jel(i Egyszeri Dijfizetés(i Partner Eletiv Programra vonatkozd
paramétereket és jellemzéket. A Kondicios Listaban foglaltakat
adott hatalytol a biztosité egyoldaluan is médosithatja a
szerzodés tartama alatt, amennyiben a biztosit6 oldalarol ezt
gazdasagossagi, jovedelmezdségi vagy hatékonysagi szem-
pontok indokoljak. A moédositas soran a biztosité koteles
figyelembe venni a Feltételek és a Melléklet altal tamasztott
megkotéseket. A szerzédésre a biztosité adott médozatra vonatkozo,
mindenkor hatalyos Kondicios Listaja az irdnyado.

2. A jelen Kondicios Lista a Feltételek és a Melléklet szabélyait egésziti ki a
Feltételek, illetve a Melléklet azonos cim(i fejezeteiben a Kondiciés Listara
utalt kérdések vonatkozasaban.

3. Adminisztracios és kotvényesitési koltség mértéke a szerz6dés 30 napon
beltli felmondéasa esetén: 8000 Ft

KOZLESI ES VALTOZASBEJELENTESI
KOTELEZETTSEG, JOGNYILATKOZATOK

4. A biztositéhoz intézett — kérdésnek, panasznak nem minésulé — jognyi-
latkozatok, kérelmek (pl. szerz6désmodositas iranti kérelem) és bejelenté-
sek (pl. adatvaltozas bejelentése) minden esetben kizardlag irasban tortén-
hetnek, kivéve, ha a biztositasi szerzédésre vonatkozo feltételek ettdl elté-
réen rendelkeznek (pl. dijfizetés Gjrainditasa), de személyesen is kezdemé-
nyezhet6k a biztositd barmelyik Ggyfélszolgalati irodajaban.

5. A biztosité a hozza intézett egyes jognyilatkozatok, kérelmek és beje-
lentések tekintetében azt a napot tekinti a beérkezés napjanak, amikor a
dokumentum a biztosité barmely tigyfélszolgalati irodajaba vagy a biztosi-
16 levelezési cimére (1380 Budapest, Pf. 1049) megérkezett.

BIZTOSITASI DiJ

6. Egyszeri dij minimuma: 200 000 Ft

7. A biztositasi dij befizetésére a biztositd kdvetkezd szdmlaszama szolgal:
11794008-20071099 OTP Bank Nyrt.

ELVONASOK, KOLTSEGEK

8. Eszkozalap-kezelési koltség havi mértéke:
a. Afrika Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
b. Azsia Részvény Forint Eszkézalap 0,142%
c. Eurdzdna Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap 0,142%
d. Eurdzdna Fenntarthatd Fejl6dés Részvény Forint Eszkdzalap — 0,142%
e. Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkézalap 0,084%
f. Kozép-Europai Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
g. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkdzalap 0,084%
h. Pénzpiaci Forint Eszkdzalap 0,084%
i. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkdzalap 0,142%
j. Torok Részvény Forint Eszkdzalap 0,142%
k. Eurdpa Csillagai Részvény Forint Eszkozalap 0,075%
|. Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap 0,075%
m. Globalis Abszolit Hozam Forint Eszkozalap 0,067 %
n. Groupama ld6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszkézalap  0,075%
0. Groupama Magyar Részvény Forint Eszkdzalap 0,075%
p. Groupama Viz és Koérnyezetvédelem Részvény Forint

Eszkozalap 0,075%
q. Kozép-Eurdpai Rovid Kétvény Forint Eszkdzalap 0,067%



r.  Magyar Extra HosszU Koétvény Forint Eszkdzalap 0,067 %
s. Magyar Horizont K&tvény Forint Eszkdzalap 0,067 %
t. Magyar Kozéptavu Kotvény Forint Eszkozalap 0,067%
u. Magyar Spektrum Kétvény Forint Eszkdzalap 0,067%
v. Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkozalap 0,075%
w. Zo6ld Jovo ESG Részvény Forint Eszk6zalap 0,075%
9. Ugyfél kérésére kiallitott értesité koltsége: 500 Ft
RENDSZERES PENZKIVONAS

10. Rendszeres pénzkivonasi 6sszeg minimuma: 20 000 Ft
11. Rendszeres pénzkivonas bejegyzésének koltsége: 0 Ft

BEFEKTETESSEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

12. Az egyszeri dij befektetési egységekre valtasa az 6sszeg biztositéhoz
vald beérkezése utani 3. munkanapon érvényes eladasi arfolyamon torténik.

13. Visszavasarlas, részleges visszavasarlas, eszkozalapvaltas, illetve a biz-
tositasi szerz6désnek a Feltételek 11. pontja szerinti felmondasa esetén a
biztositd az igényt a bejelentés biztositéhoz torténd beérkezése utani
3. munkanapon érvényes arfolyamon és egységszammal hajtja végre.

14. Valaszthat6 eszko6zalapok és befektetési politikajuk

Az egyes eszkdzalapokra jellemz6 szdmszer(sithetd kockazatok mértékét
egy 1-t6l 7-ig terjedé skalan jellemezziik az aldbbiak szerint: alacsony koc-
kazat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas kockézat: 6-7. Az eszkozalapok
befektetési politikajat kovetden feltlintetett kockazati besorolasok e skalat
kovetik. A kockazati tényezok részletes bemutatasat a 20. pont tartalmazza.

Afrika Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkodzosszetétel: Afrikaban székhellyel rendelkezé
vagy Afrikdban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalkodo szerveze-
tek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja, hitelviszonyt
megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kalfoldi
gazdalkodo szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirja, hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozd érték-
papirja; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; részvényekkel kap-
csolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; magyar vagy kulfoldi allam altal kibocsatott
dllampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir
repo Ugylet; értékpapirkdlcsonzés; deviza. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az esz-
kozalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat megha-
ladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a honlapjan
teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az afri-
kai foldrész hosszU tavu gazdasagi névekedési potenciéljabdl adédo
részvénypiaci befektetési lehetéségeket, nagyfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikaciot alkalmazva. Az eszk6zalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszko6zalap portfoliojaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatéban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott
befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen di-
verzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélio olyan médon kerdl
Osszeallitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan meghaladja
a biztonsagos befektetésektdl elvarhatd hozamot, a részvényekre jel-
lemz6 magas kockazat mellett. Az eszkozalap eszkozértékének mini-

mum 50%-4t afrikai székhely(i vagy Afrikaban jelentés gazdasagi tevé-
kenységet folytatd vallalatok részvényeibe fekteti. Ezen eszk6zok
megcélzott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok haté-
kony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet az
el6zéek szerint. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke legfeliebb 10 szazalékanak mértékéig rovid
tavl befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci
befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%.
Az eszkozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének
hosszU tdvon magas hozamot elérni afrikai vallalatok részvényeibe tor-
téné befektetéssel, és cserébe vallaljgk az akar erételjes révid tavu arfo-
lyamingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizéldsa hosszabb tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 8 év.
A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coccooiiiiiiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: ......oooiiiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........coooiiiiiiiiiii 2
Devizaadrfolyam-kockdzat: .........ccooiiiiiiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befekteti megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: .................................. 5
Az eszkozalap kockazat-nyereség mutatdjat a vonatkozé CESR irany-
mutatdas szerint soroltuk a megfelelé kockazati kategéridba.

Ajanlott idoétav: legalabb 8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 90%-ban az 50 legnagyobb
afrikai vallalat részvényeinek teljesitményét leképezd index illetve 10%-
ban a Budapesti Ertéktézsde éltal szamitott ZMAX index, amely a fél
évnél kevesebb hatralévé futamidejl magyar allamkotvények és kincs-
tarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

. Azsia Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: Azsiaban, illetve Ausztralidban
székhelylyel rendelkezé gazdélkodod szervezetek tézsdén jegyzett rész-
vénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja, hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; egyéb gazdalko-
do szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkézokbe fektetd
befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyletekhez kap-
csolodd kamatozé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési
alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkélcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politi-
kajat, amelybe az eszkézalap az eszkézeinek legalabb
otven szazalékat meghaladé mértékben kivan befektetni,
a biztosit6 a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja az azsiai és csendes-6ced-
ni régio fejléds és fejlett piacaiban rejlé novekedési potencial kihaszna-
ldsa. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamaéra ajanlja, akik a
kockazatmentes befektetéseknél tartbsan magasabb hozamot szeretné-
nek elérni hosszu tavon, és cserébe vallaljak az akéar erételjes rovid tava
arfolyam-ingadozasokat.

Az eszkdzalap devizéja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkodzalap hozama a fejlédé piaci részvényektdl
varhatd hozamot nyuijtsa, nagyfoku iparagi és foldrajzi kockézatmegosz-
tas mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkbzalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a



befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszk6zalap megcélzott Gsszetétele: 80%-ban a régio
vallalatainak részvényei, 20%-ban a régio kamatozé érték-
papirjai. A vagyonkezel6 a megcélzott 6sszetételtdl a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében eltérhet, de a
részvények aranya 50% és 100%, mig a kétvények aranya
0% és 40% koz6tt mozoghat.

Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszk6zokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minima-
lis megcélzott arany 0%. Az eszkozalap kizarédlag arfolyamkocka-
zat fedezése céljabol kothet szarmazékos Ugyletet.

A forint arfolyamanak gyengtilése javithatja, mig a forint er6so6-
dése ronthatja az eszkozalap forintban szémitott hozamat. A befekte-
tés a régio orszagainak pénznemeiben torténik, igy ezen orszdgok devi-
zaarfolyamainak euréhoz, illetve forinthoz viszonyitott erosodése
javithatja, a gyenguléstik pedig ronthatja az eszkozalap forintban sza-
mitott hozamat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszo-
nyitva magasabb varhaté hozamszint realizélasa hosszu tavu befekte-
tést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biz-
tositéo az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........cocvovviiiiiiiicicceece e 6
KamatkoCKAZat: ... ..o 3
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ........ccovioiiiiiiiiie 3
Devizaarfolyam-kockazat: ........coooiiiiiiiii 7

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.......................cococcoooennnnn.. 6
Ajanlott idétav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment é&ltal szamitott MSCI AC Asia Pacific ex-Japan Index. Az
index euréban szamitott, szabad kozkézhanyaddal sulyozott piaci kapi-
talizacié alapu index, amely az azsiai-6ceéniai régio részvénypiacainak
teljesitményérdl nyujt Gtmutatast.

. Eurézona Fejlett Piaci Részvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszkozosszetétel: Az Eurdpai Monetaris Uni6 (euro-
ovezet) allamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodé szervezetek t6zs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek tozsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkdzok-
be fektet6 befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyle-
tekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkol-
csdnzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekte-
tési politikajat, amelybe az eszkoézalap az eszkoézeinek
legalabb 6tven szazalékat meghaladé meértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznélja az eurd-
zona kis- és kozépvallalataiban rejlé hosszu tavd novekedési lehetdsé-
geket részvényekbe torténd befektetéssel, magasfokd iparagi és fold-
rajzi diverzifikacio mellett. Az eszkdzalap a befektetési politi-
kajat olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel
is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az esz-
kozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetéte-
luk alapjan az eszkozalap portfolidjaba illesztve hozzaja-
rulnak a tajékoztatéban szerepld befektetési politika meg-
valésitasahoz. Az eszkdzalap szamara megengedett a kiza-
rolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott

befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az
esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen
diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitel-
viszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizaja forint. A befektetési portfélio olyan médon kerdl
Osszedllitasra, hogy az eszkdzalap varhaté hozama tartésan meghaladja
az eurodvezet allampapirhozamét, a részvényekre jellemzé magas koc-
kazat mellett. Az eszkdzalap az eszkozértékének minimum 60%-at az
eurdzona kis- és kozépvallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszko-
zok megcélzott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet
az el6z6ek szerint. Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid
tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap kizérolag arfolyamkockazat fedezése céljabdl kothet
szarmazékos Ugyletet. Az eszkozalap lehetéséget nyujt a forint gyengu-
lése elleni védekezésre. A forint &rfolyamanak gyenguilése javithatja,
mig a forint er6soédése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott
hozamat. Az eszkozalap térekszik arra, hogy stabil hatterd, j6 noveke-
dési kilatasokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehe-
téséget nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek vallalataiba torténé
befektetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet
(pl. megujuld energia, kdzodsségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azok-
nak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszi tdvon magas
hozamot elérni az eurézoéna kis- és kdzépvallalatainak részvényeibe tor-
téné befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes roévid tavu arfo-
lyam-ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb vérhaté hozamszint realizdldsa hosszu tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év.
A biztosito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszerilisithetoé kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooviiiiiiiiiie 6
KamatkoCKAZat: ......cvviiiiiiiec e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........oocoiviiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ..........ccooiiiiiiiiiic 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott id6tav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment 4ltal szamitott MSCI EMU Small Cap Index. Az index az
eurdovezet t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid kis- és kozépvallalatai-
nak teljesitményérél nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe
nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Eur6zéna Fenntarthato Fejlodés Részvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkdz6sszetétel: Az Eurdpai Monetéris Unid (euro-
Ovezet) dllamaiban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek tézs-
dén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb gazdalkodo szervezetek to6zsdén jegyzett részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirja; részvényekkel
kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; hasonlé eszkozok-
be fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos tgyle-
tekhez kapcsolédd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo ugylet; értékpapirkol-
csonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befekte-
tési politikajat, amelybe az eszkézalap az eszkozeinek
legalabb o6tven szazalékat meghaladé mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja a szokéasos részvényhoza-
mokat meghaladd hozam elérése elsésorban olyan véllalatok részvé-
nyeibe torténd befektetéssel, amelyek elkotelezettek a fenntarthato fej-
|6dés mellett. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan



befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfo-
liora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap devizaja forint. A befektetést hosszu tavra (mini-
mum 10 év) ajanljuk olyan felelésen gondolkodd befektetéknek, akik
szeretnének magas hozamot elérni, és cserébe vallaljdk az akar erételjes
roévid tavu arfolyam-ingadozasokat. A befektetési portfélio olyan mo-
don kerul 6sszedllitdsra, hogy az eszkbzalap varhatd hozama tartésan
meghaladja az eurdovezet allampapirhozamat, a részvényekre jellemz6
magas kockazat mellett. Ezt a célt olyan vallalatok részvényeibe vald
befektetéssel éri el, amelyek nemcsak stabil pénztigyi hattérrel rendel-
keznek, hanem kornyezetvédelmi és tarsadalmi szempontbdl is etikusan
gazdalkodnak, mivel ezek a vallalatok eredményes miikodése hosszu
tavon is fenntarthato.

Az eszkozalap az eszkozértékének minimum 60%-at az
eur6zona vallalatainak részvényeibe fekteti. Ezen eszko-
26k megcélzott aranya 100%, amelytdl a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet
az el6zéek szerint. Az eszkozalap a szlkséges likviditas biztositasa
érdekében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavu
befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befekte-
tési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. Az eszkozalap
kivételes esetben az eszkozérték 10%-at nem meghaladé pénzkolcsont
vehet fel, illetve nem eur6 alapt értékpapirba fektethet.

Az eszkozalap lehetséget nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre.
A forint 4rfolyamanak gyengiilése javithatja, mig a forint erés6-
dése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozaméat. A révid
tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhaté
hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési idétav legalabb 10 év. A biztosité az eszkézalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..
KamatkoCKAzat: .......ooiii i 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: .........ccoovivviieiiiiiiiecce e 2
Devizaarfolyam-kockazat: ..............
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................cccccooo. 6
Ajanlott idotav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott MSCI EMU Index. Az index az euréovezet leg-
nagyobb vallalatainak teljesitményérél nydjt Utmutatast. Az esedékessé-
gek az indexbe nem kertlnek Ujrabefektetésre.

. Fejlodo Piaci Kétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar éllam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve ka-
mattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; deviza szarmazékos
instrumentumok; tézsdére bevezetett és nem bevezetett jelzélogleve-
lek; &tvaltoztathatd kotvények; magyar és kulfoldi gazdalkodd szerve-
zetek altal kibocsatott tézsdére bevezetett és nem bevezetett hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott érték-
papirok; bankbetétek; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkolcs6nzés; deviza.

Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszk6zalap az eszkozeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja a hazai és
a kozép-eurdpai régid, illetve a vilag mas fejl6dd piacainak kamatfel-
ardbol adodd magas hozamu befektetési lehetéségeket éllam, illetve
gazdalkodd szervezetek é&ltal sajat devizéban vagy idegen devizaban
kibocsatott kotvényekbe torténé befektetéssel, a devizaarfolyam-kocka-
zat aktiv fedezése mellett. A befektetési portfoli6 a magasabb
hozamcél elérése érdekében az allamkotvényeknél maga-
sabb kockazatu vallalati kotvényekbe, jelzaloglevelekbe és
egyéb, hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba fektet-
het. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befekte-
tési alapokba torténé befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegye-
zik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszkoz-
alap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban
szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkoz-
alap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befekte-
tési politikaban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliora vonat-
kozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizakockazata alacsony, azonban a forint
arfolyamanak valtozasa kisebb mértékben befolyasolhatja
az eszkozalap hozamat mindkét iranyban. A befektetési port-
folié olyan modon kerll 6sszeéllitasra, hogy az eszkozalap varhato
hozama meghaladja a hasonlé futamidejii magyar allampapi-
rokbol osszeallitott index hozamat, mérsékelt kockdzat mellett.
Az eszkozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik a kozép-euro-
pai, illetve mas fejlodo piaci allamok és nagyvallalatok kotvényei-
nek a kockdzatmentesen elérheté hozamszintnél magasabb hozaméabdl
szeretnének részesulni a részvényeknél alacsonyabb kockéazat mellett.
Az eszkozalap megcélzott kétvény aranya 100%, de ettdl a
vagyonkezel6 a piaci befektetési lehetéségek fliggvényé-
ben tetsz6leges mértékben eltérhet. Az eszkézalap a sziikséges
likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 30 szazalékanak
mértékéig rovid tavu befektetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe,
rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. A rovid tavu koc-
kazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozam-
szint realizalasa hosszabb tava befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési idétav 3-8 év. A biztosité az eszk6zalapban elhelye-
zett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédel-
met nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: ..........ccooviiiiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: .. ...oviiii i 3
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: ...........cocoovvvioiiiiiiiiiiceece 5
Devizaarfolyam-kockdzat: ... 2

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracios; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:...............................ccooooo. 3
Ajanlott id6tav: minimum 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott ZMAX index, amely a fél évnél kevesebb hatralévé
futamidejl magyar allamkotvények és kincstarjegyek arfolyamvaltoza-
sat képezi le.

. K6zép-Eurdpai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyarorszagi és kdzép-kelet euro-
pai gazdalkodd szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; egyéb gazdalkodoé szervezetek



tozsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesi-
t6 értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befek-
tetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolddd kamatozé instru-
mentumok; bankbetét; révid tavu dllampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkolcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszko6zalap az eszkozeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési poli-
tikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval
magas kockézat véllaldsa mellett lehet6séget adjon vezet§ hazai és
kozép-kelet-europai részvényekbe torténd befektetésre. Az eszkdz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténo befektetésekkel is megvalosithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszkozalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap portfoli-
oOjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéban szereplo
befektetési politika megvalositasahoz. Az eszkozalap sza-
mara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési poli-
tikaban megfogalmazott befektetési célnak megfeleld
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliéra vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap
devizéja forint. A biztositd az eszkdzalapot azon tgyfelek szamaéra ajanl-
ja, akik a kockazatmentes befektetéseknél tartésan magasabb hozamot
szeretnének elérni hosszU tavon, és cserébe vallaljdk az akar er6teljes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az eszkézalap megcélzott rész-
vényhanyada 85%, de a részvénykitettség a piaci folyamatokhoz iga-
zodva 50-100%-0s sdvban mozoghat. A megcélzott koétvény-
arany 15%, ami 0% és 50% ko6z6tt mozoghat.

Az eszkozalap magas régios részvénykitettsége miatt a befektetdk extra
hozamban részesulhetnek az EU-hoz felzérkozo régids piacok felérté-
kel6désébdl. Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid tava befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A minimalis megcélzott arany 0%. A révid tavd kockazatmentes
befektetésekhez viszonyitva magasabb véarhaté hozamszint realizélésa
legaldbb 10 év. A biztosité az eszkodzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, toke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........cccoovviioiieiceceeeeee e 6
KamatkoCKAzat: .........oooiiii e 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........c.ooovveeiieiiiiiicieeeeeeeee 3

Devizaarfolyam-kockadzat: ...........ccccoccvveeieeinnn.
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idotav: legaldbb 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 68%-ban a husz vezetd
kozép-eurdpai részvénybdl allé CETOP 20 index, 17%-ban a hazai veze-
t6 részvényekbdl &ll6 BUX index, 15%-ban a 3 és 12 hénap kozotti hat-
ralévé futamidejli magyar allampapirok arfolyamvéltozasat jelz6 RMAX
index.

. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir;
helyi, illetve regionalis nkormanyzat altal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv 4ltal kibocsatott értékpapir; az Europai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagallamanak jegybankja altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve

kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; t6zsdére beveze-
tett és nem bevezetett jelzdloglevelek, gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt meg-
testesité értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bank-
betétek; hasonld eszkozokbe fektet§ befektetési alapok befektetési
jegye; rovid tava allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo ugylet; értékpapirkolcsénzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkodzalap az eszkozeinek legalabb 6tven szazalékat
meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosité a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkoézalap célja, hogy aktiv befektetési
politikdval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
saval az egy évnél hosszabb futamidejii magyar allampapirokéval
Osszehasonlitdsban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkozalap devi-
zdja forint. Az eszkdzalapot elsésorban olyan befektetSknek ajanljuk,
akik mérsékelt kockazat vallaldsa mellett szeretnének a kockazatmentes
befektetéseknél magasabb hozamot elérni. Az eszkozalap a vagyonat
elsésorban hosszabb lejaratd magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb
ardnyban rovid lejaratu magyar allamkotvényeket, jelzalogleveleket,
gazdalkodoé szervezetek altal kibocsatott kotvényeket, illetve kil-
foldi kotvényeket is vélogathat a portfélioba. Az eszkozalap a
befektetési politikajat olyan befektetési alapokba torténd
befektetésekkel is megvaldsithatja, amelyek befektetési
politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve amelyek
eszk6zosszetételik alapjan az eszkozalap portféliojaba
illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereplé befekte-
tési politika megvalésitasahoz. Az eszkdzalap szamara
megengedett a kizardlag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelelé érték-
papir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve
egy megdfelelden diverzifikalt portféliora vonatkozé tulaj-
don és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap a szukséges likviditas biztositasa, illetve a piaci moz-
gasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfel-
jebb 30 szazalékanak mértékéig rovid tava befektetési eszkdzokbe,
példaul bankbetétbe, rovid lejarata allampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany
0%. Az eszkdzalap a hozamvaltozasokra érzékeny, kulondsen a forint
kamatok vérhatd csokkenése esetén ajanlhatéd befektetés, a hozam-
szint emelkedése viszont kedvezgtleniil befolyasolhatja az
eszkozalap arfolyamat. A rovid tavu kockazatmentes befekteté-
sekhez viszonyitva magasabb, a részvénybefektetéseknél alacsonyabb
varhato kockazat miatt az ajanlott befektetési idétav 5-15 év. A biz-
tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........cooiiiiiiiiii e 2
KamatkoCKAzat: ..o 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ..........coovoiiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockazat: ...........ccooviiiiiiiiiie e 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................. 4
Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allamkotvények arfolyamvaltozasat jelzi.

. Pénzpiaci Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar forintban elhelyezett bank-
betét legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidével; magyar allami garan-
cidval rendelkezé értékpapir legfeljebb 3 hénapos hatralévé futamidé-
vel; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,



amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghaladé mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja a rovid lejarati bankbeté-
tekkel és rovid lejaratu magyar éllami garanciaval rendelkezé értékpa-
pirokkal elérheté biztonsagos befektetési hozamok realizélasa. Az esz-
kozalap a befektetési politikajat olyan befektetési alapok-
ba torténoé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek
befektetési politikaja az eszkozalapéval megegyezik, illet-
ve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az eszk6zalap port-
foliéjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatoban szereploé
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap devizéja
forint. A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szdmara ajanlja, akik
rovid tavon is stabil, kiegyensulyozott hozamokat szeretnének elérni. Az
eszkodzalap kockézata alacsony, a legbiztonsagosabb, révid tavu pénzpi-
aci tipusu befektetéseknek megfeleld.

Az egy bankndl elhelyezett bankbetétek dsszesitett értéke a teljes piaci
értékhez viszonyitva maximum 10% (ez a limit nem vonatkozik az OTP
Banknal elhelyezett bankbetétekre). Az eszkodzalap tranzakciokat kiza-
rolag az engedélyezett eszkozokon (bankbetét és allami garanciaval
rendelkezd értékpapir, hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok
befektetési jegye) végezhet; bankbetét lekotés, feltorés; értékpapir,
befektetési jegy vétel és eladas. Az eszk6zalap szamara az érték-
papirkolcsonzés, repo lgylet kétése nem engedélyezett.
Mivel az eszkobzalap kizarolag pénzpiaci tipusu eszk6zokbe
fektethet, ezen eszk6z6k megcélzott, minimalis és maxi-
malis aranya egyarant 100%.

Az eszkozalap azoknak a kockazatkertld, stabil hozamra torekvé befek-
tet6knek ajanlhato, akik alacsony kockazati szint mellett megelégsze-
nek a rovid tavd, pénzpiaci hozamoknak megfelelé hozamszint eléré-
sével. Az alacsony kockézat miatt elsésorban 1-3 éves idétavra ajanljuk.
A biztosit6 az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........cccoooviiiiieee e 1
KamatkoCKAzat: ..........oooiiii e 1
Kibocsatoi/hitelezési KOCKAzat: .........cc.ooovveviieiiecicceeceeee e 1

Devizaarfolyam-kockazat: ...... 2
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:........................cccoccoooenin.. 1
Ajanlott idétav: 1-3 év

Benchmark: Az eszkdzalap abszolut hozam jellegli, benchmarkkal
nem rendelkezik.

i. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkézalap

Lehetséges eszk6zdsszetétel: Arupiaci eszkdzokre éplils befekte-
tési alapok jegye; arupiaci kitettséget nyujté (long, illetve short) ETF;
arupiaci szarmazékos Ugyletek; egyéb szarmaztatott eszkdzok; pénz,
bankbetét; rovid lejaratu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye;
kotvényalap befektetési jegye; allampapir repo ligylet; értékpa-
pirkolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszk6zalap az eszkéze-
inek legalabb 6tven szazalékat meghaladé mértékben ki-
van befektetni, a biztosité a honlapjan teszi k6zzé.

Befektetési politika: Az eszkézalap célja, hogy kihasznaélja az arupia-
cok (energiahordozok, nemesfémek, mezégazdasagi névények és allatok,
ipari fémek, stb.) hosszu tavu dremelkedési lehet6ségeit, drupiaci kitett-
séget megtestesit6 eszkdzokbe torténd befektetéssel. A befektetési port-
félio olyan médon kerdl 6sszedllitasra, hogy az eszkozalap véarhaté hoza-
ma hosszu tdvon meghaladja a hazai allampapirhozamokat, mérsékelt
kockazat mellett. Az arupiaci befektetések részben devizdban kertilnek
elszdmolasra, igy a forint arfolyamanak valtozasa javithatja, de ronthatja
is a befektetési alap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap portfo-
livja elsésorban arupiaci kitettséget kinald befektetési alapok jegyeibdl és

bankbetétbdl all. A befektetési alapok vételi és eladasi poziciokat egy-
arant létesithetnek arupiaci eszkdzokben, széles kor diverzifikacio mel-
lett, igy az arupiacon kialakulé aremelkedések és csokkené-
sek kedvezo és kedvezétlen iranyban egyarant befolyasol-
hatjak az eszk6zalap arfolyamat. Az eszkozalap az abszollt hoza-
mu szemlélet segitségével arra torekszik, hogy kivegye a részét az aru-
piacok emelkedésébdl, a csokkenések esetén pedig igyekszik tompitani
annak mértékét. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszko6zalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvaldsitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megdfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portfoliora
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 50
szézalékanak mértékéig rovid tavl befektetési eszkdzokbe, példaul bank-
betétbe, rovid lejarati allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alap-
ba fektethet. A minimalisan megcélzott arany 0%.

A befektetési alap lehet6séget nyujt a szlikosen rendelkezésre allo ter-
mészeti er6forrdsok hosszd tava csokkenésébdl/kimerdlésébdl adddo
hozamlehet&ségek kihasznalasara.

A biztositd az eszkdzalapot azon Ugyfelek szamara ajanlja, akik hosszu
tdvon a kockdzatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni
alternativ befektetési eszkozok segitségével, mérsékelt arfolyam-inga-
dozas mellett. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez viszonyit-
va magasabb varhaté hozamszint realizélasa hosszabb tavi befektetést
igényel, ezért az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az
eszkézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........oooiiiiiiii 4
KamatkoCKAZat: .. ...o.viii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ... .3
Devizaarfolyam-kockdzat: ..........ocoooiiiiiiii 3

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentra-
cioés; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................................. 4
Ajanlott idétav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a révid tavd allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

j- Torok Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszkdz6sszetétel: Torokorszagban székhellyel rendel-
kezé vagy Torokorszagban gazdasagi tevékenységet folytatd gazdalko-
do szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja,
hitelviszonyt megtestesité értékpapirja, egyéb kamatozé értékpapirja; a
kozel-keleti régidban tevékenykedd gazdalkodd szervezetek részvénye,
tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirja, egyéb kamatozo értékpapirja; egyéb kulfoldi gazdalkodd
szervezetek részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja;
egyéb, kulfoldon kibocséatott értékpapirok; részvényekkel kapcsolatos
szarmazékos és egyéb instrumentumok; fedezeti célu deviza szarmazé-
kos instrumentumok; hasonlé eszkozokbe fekteté befektetési alapok
befektetési jegye; allampapir; bankbetétek; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo ligylet; értékpapirkélcsonzés; deviza.
Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszk6zalap az eszkozeinek legalabb 6tven sza-
zalékat meghalad6 mértékben kivan befektetni, a biztosi-
t6 a honlapjan teszi k6zzé.



Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési poli-
tikaval, magas kockézat véllaldsa mellett lehet6séget nydjtson Torokor-
sz&g, illetve a kozel-keleti régid vezetd vallalatainak részvényeibe térténd
befektetésre. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az
eszko6zalap portfolidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szerepl6 befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési célnak
megdfeleld értékpapir tartasa abban az esetben, ha az érték-
papir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora
vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkozalap devizéja forint. A befektetési portfélio olyan médon kerdil
Osszeéllitasra, hogy az eszkdzalap hozama a fejl6dé piaci részvényektdl
varhaté hozamot nyujtsa, megfelel6 iparagi kockazatmegosztas mellett.
Az eszkozalapot elsésorban olyan befektetéknek ajanljuk, akik szeret-
nének részesulni Torokorszag, illetve a kozel-keleti régié Eurépahoz tor-
ténd felzarkdzasabol adddo kedvezd befektetési lehetéségek hozama-
bol a részvényekre jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap esz-
kozértékének minimum 60%-at torokorszagi vagy kozel-keleti székhe-
lyli, vagy ezekben az orszdgokban jelentds gazdasagi tevékenységet
folytato vallalatok részvényeibe fekteti. Ezen eszk6z6k megcélzott
aranya 100%, amelytol a piaci mozgasok hatékony kihasz-
nalasa érdekében a vagyonkezel6 eltérhet az el6z6ek sze-
rint. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa érdekében az esz-
kozértéke legfeliebb 10 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési
eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalisan megcélzott arany 0%. A rovid tavd
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb varhato
hozamszint realizéldsa hosszabb tavu befektetést igényel, ezért az ajan-
lott befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztositéo az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coccoovviiiiiiiiiic e 7
Kamatkockézat: ................ 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: ........ccoocooiiiiiiiiiiiiii 3
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccocoiviiiiiiii 5

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezék; Nemzet-
kozi hatasok és kilsd befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Kon-
centracids; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..

Az eszkozalap kockézat-nyereség mutatdjat a vonatkozd CESR irany-
mutatas szerint soroltuk a megfeleld kockazati kategoériaba.

Ajanlott idotav: legalabb 15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja 95%-ban a térok tézsdén
kereskedett vallalatok részvényeinek teljesitményét leképezé index, illet-
ve 5%-ban a Budapesti Ertéktézsde éltal szamitott ZMAX index, amely
a fél évnél kevesebb hatralévé futamidejd magyar allamkotvények és
kincstarjegyek arfolyamvaltozasat képezi le.

. Europa Csillagai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Europaban székhellyel rendelkezé
gazdalkodod szervezetek tézsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt
megtestesité értékpapirja; egyéb kulfoldon kibocsatott részvény; atval-
toztathatd kotvény; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb
instrumentumok; magyar allam altal kibocsatott kétvény, kincstarjegy;
kalfoldi allam &ltal kibocsétott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a
Magyar Nemzeti Bank &ltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gaz-
dalkodo szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité érték-
papir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentumok;
bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet;
értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befek-

tetési politikajat, amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven
szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztositdé a hon-
lapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkodzalap célja, hogy aktiv befektetési poli-
tikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznélasaval a szokasos
részvénypiaci hozamokat meghaladd hozamot érjen el a részvényekre
jellemz6 magas kockazat mellett. Az eszkdzalap elsésorban stabil funda-
mentélis helyzetl, kedvezé kilatasokkal rendelkezé eurdpai vallalatok
részvényeibe fektet be magas diverzifikacié mellett. Az aktiv befektetési
politika lehetévé teszi, hogy az alapkezelé az atlagosnal magasabb var-
haté hozamu értékpapirok korultekintd kivalasztasaval a benchmarkot
meghaladdé hozamra térekedjen. Az eszkozalap a befektetési
politikajat olyan befektetési alapokba torténé befekteté-
sekkel is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja
az eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszko6z-
osszetételiik alapjan az eszkézalap portféliojaba illesztve
hozzajarulnak a tajékoztatoban szerepld befektetési politi-
ka megvalédsitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett
a kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogal-
mazott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfele-
16en diverzifikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/ivagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap devizaja forint. Az esz-
kozalap befektetéseinek jelentds része devizdban kertl elszamolasra, igy
a forint arfolyamanak gyengulése javithatja, mig a forint erés6dése ront-
hatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkozalap meg-
célzott részvényaranya 100%, a minimalis arany pedig 70%.

Az eszkdzalap a szlkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10%-anak mértékéig fektethet rovid tavl befektetési eszkozokbe,
példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis
megcélzott ardny 0%. Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik szeretné-
nek hosszd tdvon magas hozamot elérni vélogatott eurdpai vallalatok
részvényeibe torténé befektetéssel, és cserébe vallaljgk az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A bizto-
sito az eszk6zalapban elhelyezett megtakaritasokra garan-
ciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheto kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: ..........oooviiiiiiiiiee 6
KamatkoCKAZat: .. ... 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ... .2
Devizaarfolyam-Kockazat: ..........ccoooiiiiiiiiiiiie e 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényez6k; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..................................... 6
Ajanlott id6tav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital
Investment altal szamitott, az eurdpai részvénypiacok teljesitményét
leképezé MSCI Europe Index.

Fenntarthatésag: az eszkézalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Eurdpai Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Eurdpai dllamokban székhellyel ren-
delkez6 gazdalkodé szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesité értékpapirja; egyéb allamokban székhellyel rendel-
kez6 gazdalkodd szervezetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonvi-
szonyt megtestesitd értékpapirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazé-
kos és egyéb instrumentumok; hasonléd eszkozokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodd kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; pénzpiaci befektetési alap jegye;



allampapir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsdnzés; deviza. Azon kollektiv
befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap az esz-
kozeinek legalabb otven szézalékat meghaladé mértékben kivan befek-
tetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kihasznalja az euré-
pai orszagok vallalataiban rejl6 hosszi tavd ndvekedési lehetéségeket
részvényekbe torténd befektetéssel, magasfoku iparagi és foldrajzi
diverzifikacié mellett. A befektetési stratégia elsésorban az europai
orszagok véllalatainak részvényeire fokuszal. Emellett lehetéség van
mas foldrajzi régiok vallalatainak részvényeibe vald befektetésre is,
amennyiben a befektetési célpiacok vonatkozasdban a vagyonkezel®
varakozasai negativak, vagy piaci kildtasok ezt indokoljak. Az eszkoz-
alap a befektetési politikajat olyan befektetési alapokba
torténé befektetésekkel is megvalésithatja, amelyek be-
fektetési politikaja az eszk6zalapéval megegyezik, illetve
amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszk6zalap portfo-
lidjaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban szereplé
befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszkozalap sza-
mara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési po-
litikaban megfogalmazott befektetési célnak megfelelo
értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir mar
eleve egy megfelel6en diverzifikalt portféliora vonatkozo
tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.

Az eszkdzalap devizdja forint. A befektetési portfélié olyan médon kerdl
Osszeallitdsra, hogy az eszkdzalap varhatd hozama tartésan meghaladja
a befektetési célorszagok allampapirpiacain elérheté hozamokat, a rész-
vényekre jellemzé magas kockazat mellett. Az eszkozalap az eszkozér-
tékének minimum 90%-at eurdpai orszagok vallalatainak részvényeibe,
illetve az eszkozalap céljgnak megfelel§ befektetési stratégiat megva-
l6sitd kollektiv befektetési értékpapirokba fekteti. Ezen eszkdzok meg-
célzott ardnya 100%, amelytél a piaci mozgasok hatékony kihasznala-
sa érdekében a vagyonkezel§ eltérhet az el6z6ek szerint.

Az eszkdzalap a szUkséges likviditas biztositasa érdekében az eszkozér-
téke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befektetési eszko-
zOkbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci befektetési alapba.
A minimalis megcélzott arany 0%.

Az eszkozalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
Ugyletet, de a vallalt pozicio (6sszesitett, nettd) mérete nem haladhatja
meg az eszkozalap eszkozértékének a kétszeresét. Az eszkodzalap lehe-
téséget nyujt a forint gyengulése elleni védekezésre. A forint arfolya-
manak gyengulése javithatja, mig a forint er6sddése ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat.

Az eszkozalap torekszik arra, hogy stabil hatter(, j6 ndvekedési kilata-
sokkal rendelkezé vallalatokba fektessen. Az eszkozalap lehetéséget
nyujt olyan népszerd, felkapott szegmensek véllalataiba torténé befek-
tetésre, amelyek piaca a jovében nagysagrendekkel novekedhet (pl.
megujulé energia, kozodsségi szolgaltatasok). Az eszkdzalapot azoknak
ajanljuk, akik szeretnének hosszu tdvon magas hozamot elérni elsésor-
ban a fejlett és feltorekvé eurdpai gazdasagok vallalatainak részvényei-
be torténd befektetéssel, és cserébe vallaljdk az akar erételjes rovid tavu
arfolyam-ingadozasokat. A rovid tavu kockazatmentes befektetésekhez
viszonyitva magasabb varhaté hozamszint realizdldsa hosszu tavu
befektetést igényel, ezért az ajanlott befektetési idétav legalabb 10
év. A biztosité az eszk6zalapban elhelyezett megtakarita-
sokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ........cccccoooviiiiiiiiciee e 6
Kamatkockazat: .......cc.oooeiiie e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cccoooiiiiiiie e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ..o,
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Ajanlott idotav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Morgan Stanley Capital

Investment éltal szamitott MSCI Europe Index. Az index az eurdpai fej-
lett gazdasagok t6zsdén jegyzett, megfeleléen likvid vallalatainak telje-
sitményérdl nyujt Utmutatast. Az esedékességek az indexbe Ujrabefek-
tetésre kertlnek.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2019. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Globalis Abszoliit Hozam Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar vagy kalfoldi allam, illetve
jegybankok altal kibocsatott dllampapir, bankbetét, jelzaloglevél; egyéb,
hazai és kulfoldi bejegyzésl szervezetek altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesité értékpapirok; hazai és kulfoldi bejegyzésti gazdalkodd
szervezetek altal kibocsatott tulajdonviszonyt megtestesité értékpapi-
rok; repo és forditott repo Ugylet; értékpapir kolcsonzési Ugylet; teljes-
hozam csereligylet; befektetési alapok altal kibocsatott kollektiv befek-
tetési értékpapirok; kockazati tékealap jegyek; egyéb kulféldon kibo-
csatott értékpapirok, deviza, tézsdei és t6zsdén kivili szarmaztatott
Ggyletek; t6zsdén kereskedett kollektiv befektetési értékpapirok; t6zs-
dén kereskedett nyersanyag, t6zsdén kereskedett strukturalt kotvények,
certifikatok; belfoldi és kilfoldi ingatlanok, ingatlanhoz kapcsolodd
vagyoni érték( jogok, ingatlan rendeltetésszer(i hasznalatahoz és tze-
meltetéséhez sziikséges ingosagok. Azon kollektiv befektetési forma
befektetési politikajat, amelybe az eszktzalap az eszkozeinek legaldbb
Otven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a biztosité a
honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, a kockazatmentes
hozamokat meghaladé hozamok elérése, féként abszolit hozamu stra-
tégia alkalmazasaval. Az abszolit hozam szemlélet(i stratégidval kezelt
portfélicelemek mellett az eszkozalap tartalmazhat ingatlanbefekteté-
seket, illetve passziv, volatilitds kontrollal kiegészitett részvénybefekteté-
seket is. Ennek érdekében az eszkbzalap vagyona globdlisan és a lehe-
16 legszélesebb befektetési tertleten fektetheté be. A hatékony
portfoliokezelés érdekében az értékpapir-6sszetétel fold-
rajzi, szektorialis és eszkdzosztalyonkénti megoszlasara
mennyiségi korlatozas nem vonatkozik, ezért a nem abszo-
lat hozam stratégiat kovetd eszkozalapokhoz képest a
teljesitmény a piaci mozgasoktol nagyobb mértékben fiig-
getlenitheto.

Az eszkdzalap a befektetési politikat hasonlé eszkdzokbe fektetd befek-
tetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalosithatja. Az eszkoz-
alap szaméara megengedett a kizarélag egyfajta, a befektetési politika-
ban megfogalmazott befektetési célnak megfelels értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portfolidra vonatkozo tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.
Az eszkdzalap szamara az értékpapirkdlcsdnzés engedélyezett.

Az eszkozalap a piaci helyzet, illetve a szikséges likviditas biztositasa
érdekében akar a teljes eszkozértéke mértékéig rovid tava befektetési
eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratd allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba fektethet.

Az eszkozalap devizdja forint. A portfélio nem forintban denominalt
befektetései az aktudlis piaci helyzet és véarakozasok alapjan véltozéd
mértékben kerllnek fedezésre. A hatékony portfolidkezelés érdekében
az eszkozalap szaméara megengedett a nem fedezeti célt szolgalo, pél-
daul arbitrazs célt szarmaztatott lgyletek alkalmazasa is.

Az eszkdzalapot azoknak ajanljuk, akik a révid tavu kockazatmentes
hozamoknal magasabb megtérilést szeretnének elérni, a részvény tipu-
su befektetéseknél alacsonyabb kockézat vallalasa mellett, gy, hogy az
egyes eszk6zok kozotti allokacios dontéseket professzionalis befekteté-
re biznak.

A rovid tavl kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a
részvénybefektetéseknél alacsonyabb vérhatd kockazat miatt az ajan-
lott befektetési idétav 5-15 év. A biztosité az eszkoézalapban



elhelyezett megtakaritasokra garanciat, téke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.
Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockazata: ........cccccooovviiiiiiiiiee e 4
KamatkoCKAZAt: ......cooiiviicc e 5
Kibocsatoi/hitelezdi kockazat: ........c...cooooiiiiiiiiii e 4

Devizaarfolyam kockazat: ...
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6é befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ................................ 5
Ajanlott idétav: minimum 5-15 év

Benchmark: Az eszkoézalap hagyomanyos értelemben vett bench-
markkal nem rendelkezik, az alapkezel6k célja a révid tava allampapir-
hozamokat (RMAX) meghaladé hozam elérése.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Groupama Id6s6d6 Tarsadalom Részvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszk6zosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szdrmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkozdkbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodo kama-
tozd instrumentumok; bankbetét; rovid tava allampapir; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb 6tven szézalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a vilag fejlett orszagainak
idosebb korosztalyai specialis sziikségleteibdl és lehetdéségeibdl adddod
befektetési lehetéségek elérhetévé tétele az Ugyfelek szémara részvé-
nyekbe és részvénykockazatot képvisel§ instrumentumokba torténé
befektetéssel. A befektetési portfolidba kertld vallalatok tevékenységi
kore egyrészt az idés korosztalyok sziikségleteire koncentrél, igy példa-
ul gydgyszergyartas, egészségugyi ellatas, apolas mikddtetése, terapi-
4khoz sziikséges technologiak fejlesztése, masrészt az id6és korosztalyok
magasabb vagyonabol és pénzigyi helyzetébdl adddd lehetdségekre,
igy példaul biztositas, luxuscikkek, utazas, szérakozas. A megcélzott
és egyben maximalis részvényarany 100%, ettdl a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
megfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem csékkenhet 90%
ala. Az eszkoézalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének
hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar eroteljes rovid tava arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkdzalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténé befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkozalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
téban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszkozalap szamara megengedett a kizardlag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfelelen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredé folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizédja forint. A portfolié nem forintban denominélt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,

igy a forint és a befektetési portfolié nem forintos eszkdzeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszkoz-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkézalap a piaci
lehet&ségek kihasznalasa és a szlikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszkdzokbe, példaul bankbetétbe, révid tavu allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tava kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhato hozamszint realizalasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .............oooeiiiiiiiiii e 6
KamatkoCKAzZat: .......ccooieeie e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........occoooviiiiiiiieee 2

Devizaarfolyam-kockézat: ...................
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..............................ccccocooo. 6
Ajanlott id6tav: legalabb 10 év

Benchmark: Az eszkézalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az 4tlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
méanak hozzéférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globdlis kitettségének megfelel6en az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).
Fenntarthatosag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2016. 01. 04-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Groupama Magyar Részvény Forint Eszkozalap

Lehetséges eszko6zbsszetétel: Magyarorszagi gazdalkodo szerve-
zetek t6zsdén jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirja; részvényekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumen-
tumok; hasonld eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési
jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsoldodd kamatozd instrumen-
tumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap
jegye; allampapir repo tgylet; értékpapir-kolcsonzés; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap
az eszkozeinek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a részvények jellegé-
b6l adédoan magasabb befektetési kockazat mellett hosszu tavon varha-
téan az allampapir hozamokat meghaladé hozamot érjen el. Az eszkdz-
alap elsésorban részvényekbe és részvénykockazatot képvisel§ instru-
mentumokba fektet. Elsésorban a BUX index meghatarozo értékpapirjai
kertilnek a portfélioba, de emellett méas, a budapesti t6zsdén jegyzett és
nem jegyzett értékpapirokba és egyéb részvényekbe is fektethet az esz-
kozalap. Az eszkbzalap a befektetési politikajat olyan befek-
tetési alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval megegye-
zik, illetve amelyek eszk6zosszetételiik alapjan az eszko6z-
alap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoztatéoban
szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az eszko6z-
alap szamara megengedett a kizarélag egyfajta, a befekte-
tési politikaban megfogalmazott befektetési célnak meg-
felel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az értékpapir
mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt portféliora vonat-

kozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit meg.



A megcélzott és egyben maximalis részvényarany 100%,
ettol a vagyonkezelé a piaci mozgasok hatékonyabb
kihasznalasa és a megfelel6 likviditas biztositasa érdeké-
ben térhet el, de a részvények aranya ebben az esetben
sem csokkenhet 90% ala. Az eszko6zalapot azoknak ajanl-
juk, akik szeretnének hossza tavon magas hozamot elérni,
és cserébe vallaljak az akar erédteljes rovid tava arfolyam-
ingadozasokat.

Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedése,
kisebb részben az azokbdl ered6 folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. Az eszkdzalap a piaci lehet6ségek
kihasznalasa és a szukséges likviditas biztositasa érdekében az eszkdz-
értéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tava befektetési esz-
kézokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava dllampapirba, illetve pénzpi-
aci befektetési alapba. A minimalisan megcélzott arany 0%. A rovid
tavl kockadzatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb vérhato
hozamszint realizéldsa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az ajanlott
befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az eszkézalapban
elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy ho-
zamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........oocviviiiiiiiii e 7
Kamatkockazat: ..o 1
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........ccoooviiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-Kockazat: ........cocoiiiiiiiiii 1

Egyéb kockazatok: Politikai tényezdk; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
06s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 7
Ajanlott idotav: legaldbb 15 év.

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapest Ertéktézsde altal
szamitott BUX index, amely a Budapesti Ertékt6zsdén jegyzett legna-
gyobb részvények teljesitményét képezi le. Az index teljes hozam alapu,
az esedékességek az indexbe Ujrabefektetésre kertlnek.
Fenntarthatésag: az eszkézalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2012. 01. 16-an,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Groupama Viz és Kérnyezetvédelem Részvény Forint Esz-
kozalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirja; részvé-
nyekkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok; deviza
szarmazékos instrumentumok; hasonlé eszkdzokbe fektetd befektetési
alapok befektetési jegye; a szarmazékos Ugyletekhez kapcsolodo kama-
tozé instrumentumok; bankbetét; rovid tavu allampapir; pénzpiaci
befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés;
deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe
az eszkozalap az eszkdzeinek legaldbb Otven szazalékat meghaladé
mértékben kivan befektetni, a biztositod a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja a nem helyettesithetd, lét-
fontossagu anyag, a viz meghatarozd szerepébdl adodo, hosszu tavon
magas varhato befektetési hozamok elérhetévé tétele az lgyfelek
szamara részvényekbe és részvénykockazatot képviseld instrumentu-
mokba torténé befektetéssel. A befektetési portfélioba kertld vallalatok
tevékenységi kore elsésorban a vizszolgaltatasra, ennek infrastruktu-
rajanak kialakitasara, a vizkezeléshez, viztisztitdshoz sziikséges eszko-
76k, technologidk gyartasara, kialakitaséra terjed ki. A megcélzott és
egyben maximalis részvényarany 100%, ettol a vagyon-
kezel6 a piaci mozgasok hatékonyabb kihasznalasa és a
medfeleld likviditas biztositasa érdekében térhet el, de a
részvények aranya ebben az esetben sem cs6kkenhet 90%
ala. Az eszkozalapot azoknak ajanljuk, akik szeretnének

hosszu tavon magas hozamot elérni, és cserébe vallaljak
az akar erételjes rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. Az
eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténo befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az esz-
kozalap portfoliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékozta-
téban szereplo befektetési politika megvalésitasahoz. Az
eszk6zalap szamara megengedett a kizarolag egyfajta, a
befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az értéknovekedés forrasa az értékpapirok értékének novekedé-
se, kisebb részben az azokbol eredd folyd jovedelmek.

Az eszkozalap devizaja forint. A portfélié nem forintban denominalt
kozvetlen befektetéseinek legaldbb 80%-a, de legfeljebb
100%-a szarmazékos Ugyletek segitségével forintra kertl fedezésre,
igy a forint és a befektetési portfélio nem forintos eszkdzeinek deviza-
arfolyamai kozotti arfolyamkockézat csak enyhén befolyasolja az esz-
kozalap arfolyamat. Mivel a fedezés nem terjed ki az eszk6z-
alap 100%-ara, a forint arfolyamanak gyengiilése enyhén
javithatja, mig a forint er6s6dése enyhén ronthatja az esz-
kozalap forintban szamitott hozamat. Az eszkoézalap a piaci
lehet&ségek kihasznalasa és a szlikséges likviditas biztositasa érdekében
az eszkozértéke 10 szazalékanak mértékéig fektethet rovid tavu befek-
tetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, rovid tava allampapirba, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimélis megcélzott arany 0%.

A rovid tavu kockdzatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb
varhaté hozamszint realizélasa hosszu tavu befektetést igényel, ezért az
ajanlott befektetési id6tav legalabb 10 év. A biztositoé az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: .........c..oooiiiiiii e 6
KamatkoCKAZat: ........oooieiio e 1
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: ............cocvevvieeiiiiicieeeeeeeee 2

Devizaarfolyam-kockazat: .... .
Egyéb kockazatok: Politikai tényezék; Orszagkockazat, Nemzetkozi
hatasok és kuls¢ befektetdi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................ccocooonin. 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkdzalap specidlis tematikus alap. Az iparagi szeg-
mensnek az 4tlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzaférhetdvé tételét célozza, ezért benchmarkja az altalanos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globalis kitettségének megfelel6en az
MSCI Total Return Net World Index (Bloomberg kéd: NDDUWI Index).
Fenntarthatésag: az eszko6zalap kérnyezeti vagy tarsadal-
mi jellemzéket mozdit el6, és figyelembe veszi a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységek-
re vonatkozé uniés kritériumokat. A portfolioba keriilo
vallalatok kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységet folytatnak, mivel lényegesen hozzajarul-
nak a 2020/852 szamu rendelet altal megfogalmazott , vizi
és tengeri eroforrasok fenntarthaté hasznalata és védel-
me"” megnevezésii kornyezeti célkitiizéshez.

A befektetési portfolioba keriil6 vallalatok a vizek és a
kornyezet védelmét megcélozva elsésorban a vizszolgalta-
tas, infrastruktura kiépités, vizkezelés és viztisztitas terén
tevékenykednek. Olyan kornyezeti megoldasokat kinal-
nak, amelyek el6segitik az energiahatékonysagot, az alter-
nativ energia felhasznalast, a fenntarthato vizek létrejot-
tét, a szennyezés megel6zését, illetve a fenntarthato
infrastruktura kiépitését. Ezen vallalatok a vilag részvény-
piacanak atlagahoz képest nagyobb aranyban tamogatjak



a megujulé energiaforrasok hasznalatat, mig a szennyezé
energia jelenlétét visszaszoritjak.

. Kozép-Eurdopai Rovid Kotvény Forint Eszk6zalap
Lehetséges eszk6z6sszetétel: Magyar éllam éltal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi allam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célu devi-
za szarmazékos instrumentumok; jelzaloglevél; atvaltoztathatod kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kulféldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonlé eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kdlcsdnzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkozalap
az eszkozeinek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb vérhatdé hozamot érjen el, elsésorban
rovid lejaratu hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokba torténd befek-
tetéssel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portfélié a maga-
sabb hozamcél elérése érdekében a révid lejaratd magyar allamkotvé-
nyeknél magasabb kockazatu vallalati kotvényeket és jelzalogleveleket
is tartalmazhat széles korl diverzifikacio mellett. Az alapkezelé
torekszik a kamatlab és cs6dkockazatok csokkentésére a
befektetések atlagidejének alacsony szinten tartasaval.
Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan befektetési
alapokba torténé befektetésekkel is megvalésithatja,
amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval meg-
egyezik, illetve amelyek eszkdzosszetételiik alapjan az
eszkoézalap portfolicjaba illesztve hozzajarulnak a tajé-
koztatéban szereplé befektetési politika megvalésitasa-
hoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizarélag egy-
fajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befekte-
tési célnak megfelelé értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzi-
fikalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelvi-
szonyt testesit meg.

Az eszkozalap a sziikséges likviditas biztositasa, illetve a
piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az esz-
kozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava
befektetési eszk6z6kbe, példaul bankbetétbe, rovid lejara-
tu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba fek-
tethet. A minimalis megcélzott arany 0%.

A biztosito az eszkdzalapot azon tgyfelek szaméra ajanlja, akik a koc-
kazatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mérsékelt arfo-
lyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipusu befektetéseket meghalado
kockéazat miatt az ajanlott befektetési id6tav 3-8 év. A biztosité az
eszkoézalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat,
téke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: .......ccooooviiiiiiii 2
KamatkoCKAZAt: ... .o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockdzat: .........cooiiiiiiiiiiiii 4
Devizaarfolyam-Kockazat: .........occoooiiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:............................. 3
Ajanlott idétav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél rovidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamideji magyar éllampapirokbdl 6sszeéllitott portfélio
teljesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi

relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unioés kritériumokat, mivel az 2014. 03. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

Magyar Extra Hosszu K6tvény Forint Eszkozalap
Lehetséges eszk6zbsszetétel: Magyar dllam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy hosszu tava befek-
tetési lehet6séget kindljon, elsésorban hazai hosszu lejaratu allampapi-
rokba torténé befektetéssel, a hosszl lejarati kotvényekre jellemzé
magas arfolyam-ingadozas mellett. Az eszkdzalap devizaja forint. Az
eszkdzalap a megcélzott befektetési id&szaknal rovidebb tava allampa-
pirokba is fektethet. Az eszk6zalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa,
amennyiben az eszkézalap céljanak elérésére az adott
értékpapir a legalkalmasabb. Az eszkdzalap szamara az
értékpapir-kdlcsonzés, repo ligylet kotése nem engedélye-
zett. A biztositd az eszkdzalapot azon lgyfelek szamara ajanlja, akik
hosszu tavon a kockazatmentesnél magasabb varhaté hozamot szeret-
nének elérni a hosszu lejaratu allamkotvények altal kinalt hozamprémi-
um kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockazat vallaldsa mellett. A
hosszabb lejaratu kodtvények piaci hozamszint valtozasra vald erés érzé-
kenysége miatt rovid tavon az eszkozalap arfolyam-ingadozésa magas.
Az eszkozalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci mozgasok
hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb 20 szaza-
lékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul bankbe-
tétbe, rovid lejaratd allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési alapba
fektethet. A minimalis megcélzott ardny 0%. A hosszu lejaratt kotvény
tipusu befektetésekre jellemzé magas kockézat, illetve a befektetési
portféliot alkotd katvények jellemzéen hosszu lejarata miatt az ajanlott
befektetési id6tav legalabb 15 év. A biztosité az eszkoézalap-
ban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke- vagy
hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockdzata: .............ocooviiiiiicc e 3
KamatkoCKazat: .......coooiee e 7
Kibocsatoi/hitelezési KoCKAzat: .........cc.oocvvvviioiiiiiiceeeccee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: .........ccocooviiiiiiiinnn
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:..............................cccococooin. 6
Ajanlott idétav: minimum 15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbol dsszeéllitott portfélié teljesitményét képezi le.
Az eszkozalapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a bench-
mark feltlintetése tajékoztatd jellegu.

Fenntarthatosag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Magyar Horizont Kétvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkdzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; a Magyar Nemzeti Bank altal kibocsétott értékpapir;
helyi, illetve regionalis dnkormanyzat 4ltal kibocsatott értékpapir; egyéb
allam vagy allami szerv altal kibocsatott értékpapir; az Eurdpai Kézpon-
ti Bank vagy az Eurépai Unié mas tagéllamanak jegybankja altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; tézsdére beveze-



tett és nem bevezetett jelzdloglevelek; gazdalkodd szervezetek altal
kibocsatott t6zsdére bevezetett és nem bevezetett hitelviszonyt meg-
testesit® értékpapirok; egyéb, kulfoldon kibocsatott értékpapirok; bank-
betétek; hasonld eszkozokbe fekteté befektetési alapok befektetési
jegye; rovid tavu allampapir; pénzpiaci befektetési alap jegye; allampa-
pir repo Ggylet; értékpapir-kdlcsdnzés; deviza. Azon kollektiv befekteté-
si forma befektetési politikajat, amelybe az eszkézalap az eszkozeinek
legaldbb &tven szazalékat meghaladd mértékben kivan befektetni, a
biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési
politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznalasaval az egy
évnél hosszabb futamidejli magyar allampapirokéval Gsszehasonlitas-
ban versenyképes hozamot érjen el. Az eszkdzalap devizéja forint. Az
eszkozalapot elsésorban azoknak ajanljuk, akik mérsékelt kockazat val-
laldsa mellett szeretnének a kockazatmentes befektetéseknél magasabb
hozamot elérni. Az eszkdzalap a vagyonat elsésorban hosszabb lejara-
tG magyar allamkotvényekbe fekteti, kisebb aranyban révid lejaratu
magyar allamkotvényeket, jelzélogleveleket, gazdalkodd szervezetek
altal kibocsatott kotvényeket, illetve kulfoldi kotvényeket is valogathat a
portfélioba. Az eszkozalap a befektetési politikajat olyan
befektetési alapokba torténé befektetésekkel is megvalo-
sithatja, amelyek befektetési politikaja az eszk6zalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon- és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkOzalap a szlkséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében az eszkozértéke legfeljebb
30 szazalékanak mértékéig rovid tavu befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratt allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimalis megcélzott arany 0%. Az eszkdzalap a
hozamvéltozasokra érzékeny, kilonosen a forint kamatok varhato csok-
kenése esetén ajanlhato befektetés, a hozamszint emelkedése viszont
kedvezétlentl befolyasolhatja az eszkozalap arfolyamat. A révid tavu
kockazatmentes befektetésekhez viszonyitva magasabb, a részvénybe-
fektetéseknél alacsonyabb varhaté kockdzat miatt az ajanlott befekte-
tési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkdzalapban elhelyezett
megtakaritasokra garanciat, téke- vagy hozamvédelmet
nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas Kockazata: ..........cceovvioiieciiceeeeeee e 2
KamatkoCkAzat: ... ..o 5
Kibocsatoi/hitelezési KoCKazat: .........cc.oovveeviieeiceeceeeeeee e 2

Devizaarfolyam-kockazat: ..........c.ocooiiiininnn
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja a Budapesti Ertéktézsde altal
szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamideji
magyar allamkétvények arfolyamvaltozasat jelzi.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszk6zalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Magyar K6zéptavu Kotvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszk6zosszetétel: Magyar allam altal magyar forint-
ban kibocsatott allampapir; bankbetét.

Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy kozéptava befekte-
tési lehetdséget kinaljon mérsékelt kockazat mellett, elsésorban hazai
kozéptavu allampapirokba torténé befektetéssel. Az eszkdzalap devi-
zaja forint. A befektetési portfélio a révid tavi pénzpiacinal magasabb
igazodas érdekében a révid lejaratl magyar allamkotvényeknél maga-
sabb kockazatl kozéptava és hosszu tavu allamkotvényeket is tartal-
mazhat. Az eszkodzalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa, amennyiben az
eszkozalap céljanak elérésére az adott értékpapir a legal-
kalmasabb. Az eszk6zalap szamara az értékpapir-kélcson-
zés, repo ligylet kétése nem engedélyezett. A biztosité az esz-
kozalapot azon tgyfelek szamara ajanlja, akik kozéptavon a kockazat-
mentesnél magasabb varhaté hozamot szeretnének elérni a rovid,
kozepes, illetve hosszu lejaratu allampapirok altal kinalt hozamprémium
kihasznalasaval, mérsékelt hitelezési kockéazat vallalasa mellett. A
hosszabb lejaratt kotvények piaci hozamszint valtozasra vald érzékeny-
sége miatt rovid tdvon az eszkézalap arfolyam-ingadozasa szamottevé
lehet. Az eszkdzalap a szikséges likviditas biztositasa, illetve a piaci
mozgéasok hatékony kihasznélasa érdekében az eszkdzértéke legfeljiebb
30 szazalékanak mértékéig rovid tava befektetési eszkozokbe, példaul
bankbetétbe, rovid lejaratu allampapirba, illetve pénzpiaci befektetési
alapba fektethet. A minimdlisan megcélzott arany 0%. A kozéptavu
kotvény tipusu befektetésekre jellemzdé szamottevé arfolyam-ingadozas
miatt az ajanlott befektetési id6tav 5-15 év. A biztosité az eszkoz-
alapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke-
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockdzata: .........coooiiiiiiiiii 2
KamatkoCKAZat: . ....oviiiiii e 5
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ocoooviiiiiiiiii 2
Devizadrfolyam-kockdzat: ..o 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektetsi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.............................ccocoeoenn. 4
Ajanlott idotav: 5-15 év

Benchmark: Az eszkdzalap benchmarkja a Budapesti Ertékt6zsde
altal szamitott MAX index, amely az egy éven tuli hatralévé futamidejl
magyar allampapirokbol 6sszeéllitott portfélié teljesitményét képezi le.
Az eszkodzalapnak nem célja a referenciaindex kovetése, ezért a bench-
mark feltiintetése tajékoztatd jelleg.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kérnye-
zeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat, mivel az 2014. 07. 01-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Magyar Spektrum Kétvény Forint Eszkézalap

Lehetséges eszkbzosszetétel: Magyar allam altal kibocsatott kot-
vény, kincstarjegy; kulfoldi &llam altal kibocsatott kotvény; a Magyar
Nemzeti Bank altal kibocsatott értékpapir; allampapirokkal, illetve
kamattal kapcsolatos szarmazékos instrumentumok; fedezeti célt devi-
za szarmazékos instrumentumok; jelzéloglevél; atvaltoztathato kotvény;
magyar és kulfoldi gazdalkodd szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapir; egyéb, kilfoldon kibocsatott értékpa-
pir; hasonld eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye;
kotvény befektetési alap jegye; pénzpiaci befektetési alap jegye; allam-
papir repo Ugylet; értékpapir-kolcsonzés; bankbetét; deviza. Azon kol-
lektiv befektetési forma befektetési politikajat, amelybe az eszkdzalap
az eszkozeinek legaldbb otven szazalékat meghaladd mértékben kivan
befektetni, a biztosité a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkézalap célja, hogy a mindenkori pénz-
piaci hozamoknal magasabb varhaté hozamot érjen el, elsésorban rovid



lejaratu hitelviszonyt megtestesité értékpapirokba torténé befektetés-
sel, mérsékelt kockazat mellett. A befektetési portféli6 a magasabb
hozamcél elérése érdekében a rovid lejaratd magyar allamkotvényeknél
magasabb kockazatu vallalati kdtvényeket és jelzalogleveleket is tartal-
mazhat széles kor( diverzifikacio mellett. Az alapkezel6 torekszik a
kamatlab és csédkockazatok csokkentésére a befektetések atlagidejé-
nek alacsony szinten tartasaval. Az eszk6zalap a befektetési poli-
tikajat olyan befektetési alapokba torténé befektetések-
kel is megvalésithatja, amelyek befektetési politikaja az
eszkozalapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6zossze-
tételiik alapjan az eszkozalap portfélidjaba illesztve hoz-
zajarulnak a tajékoztatoban szereplé befektetési politika
megvaldsitasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a
kizarolag egyfajta, a befektetési politikaban megfogalma-
zott befektetési célnak megfelelé értékpapir tartasa
abban az esetben, ha az értékpapir mar eleve egy megfe-
lelGen diverzifikalt portfoliora vonatkozé tulajdon és/vagy
hitelviszonyt testesit meg. Az eszkozalap a szikséges likviditas
biztositasa, illetve a piaci mozgasok hatékony kihasznalasa érdekében
az eszkozértéke legfeljebb 50 szazalékanak mértékéig rovid tava befek-
tetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, rovid lejaratt allampapirba,
illetve pénzpiaci befektetési alapba fektethet. A minimélisan megcélzott
arany 0%. A biztosité az eszkdzalapot azon tgyfelek szamaéra ajanlja,
akik a kockdzatmentesnél magasabb hozamot szeretnének elérni mér-
sékelt arfolyam-ingadozas mellett. A pénzpiaci tipust befektetéseket
meghalado kockéazat miatt az ajanlott befektetési idétav 3-8 év. A biz-
tosité az eszkozalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke- vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci arvaltozas kockdzata: ..........ooovooiiiiiiiiic 2
KamatkoCKAZat: ..o 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........cooiiiiiiiiiiii 4
Devizaarfolyam-kockazat: ........coooiiiiiiii i 1

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kulsé befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
6s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat:.........................c...cccocooeninn. 3
Ajanlott idotav: 3-8 év

Benchmark: Az eszkézalap benchmarkja 80%-ban a Budapesti Erték-
tézsde altal szamitott RMAX index, illetve 20%-ban a MAX index. Az
RMAX index az egy évnél révidebb, mig a MAX index az egy éven tuli
hatralévé futamidejli magyar allampapirokbdl 6sszeéllitott portfélio
teljesitményét képezi le.

Fenntarthatésag: az eszk6zalapnak nincs fenntarthatésagi
relevanciaja, kérnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket nem
mozdit el6. Az eszkdzalap nem veszi figyelembe a kdrnye-
zeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé unids kritériumokat, mivel az 2014. 04. 17-én,
egyéb befektetési szempontok alapjan keriilt bevezetésre.

. Eszak-Amerikai Részvény Forint Eszkbzalap

Lehetséges eszkdzdsszetétel: A foldrajzi értelemben vett Eszak-
Amerikédban székhellyel rendelkezé gazdalkodd szervezetek t6zsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb
kalfoldon kibocsatott részvény; atvaltoztathatd kotvény; pénz- és téke-
piaci eszkozokkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok;
magyar allam altal kibocsatott kotvény, kincstarjegy; kalfoldi allam altal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a Magyar Nemzeti
Bank dltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulféldi gazdalkodd szerve-
zetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; hasonléd
eszkozokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
Ugyletekhez kapcsolédd kamatozé instrumentumok; bankbetét; pénz-
piaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcson-
zés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkdzalap az eszkdzeinek legalabb 6tven szézalékat meg-
haladé mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.

Befektetési politika: Az eszkdzalap célja, hogy aktiv befektetési
politikaval, valamint a piaci mozgasok hatékony kihasznélasaval a szo-
kasos részvénypiaci hozamokat meghaladd hozamot érjen el a részvé-
nyekre jellemzé magas kockazat mellett, meghaladva a benchmark tel-
jesitményét. Az eszkdzalap elsésorban stabil fundamentalis helyzetd,
kedvez6 kilatasokkal rendelkezé észak-amerikai vallalatok részvényeibe
fektet be magas diverzifikacié mellett. Az aktiv befektetési politika lehe-
tévé teszi, hogy az alapkezel6 az &tlagosnal magasabb varhaté hozamu
értékpapirok kordltekintd kivalasztasaval a benchmarkot meghaladd
hozamra torekedjen. Az eszk6zalap a befektetési politikajat
olyan befektetési alapokba torténé befektetésekkel is
megvaloésithatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoz-
alapéval megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik
alapjan az eszk6zalap portfélidjaba illesztve hozzajarulnak
a tajékoztatoban szerepld befektetési politika megvalosi-
tasahoz. Az eszk6zalap szamara megengedett a kizardlag
egyfajta, a befektetési politikaban megfogalmazott befek-
tetési célnak megfelel6 értékpapir tartasa abban az eset-
ben, ha az értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifi-
kalt portféliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt
testesit meg.

Az eszkozalap elsésorban fedezeti és arbitrazs céllal kothet szarmazékos
tgyletet, de a vallalt pozicio (Osszesitett, netté) mérete nem haladhatja
meg az eszkozalap eszkozértékének a kétszeresét. Az eszkdzalap devi-
zaja forint. Az eszkozalap befektetéseinek jelentds része devizaban kerdl
elszdmolasra, igy a forint arfolyaménak gyengulése javithatja, mig a
forint erésddése ronthatja az eszkozalap forintban szamitott hozamat.
Az eszkozalap megcélzott részvényaranya 100%, a mini-
malis arany pedig 60%. Az eszkozalap a szikséges likviditas bizto-
sitdsa érdekében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fektethet révid
tavl befektetési eszkozokbe, példaul bankbetétbe, illetve pénzpiaci
befektetési alapba. A minimélis megcélzott ardny 0%. Az eszkdzalapot
azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu tavon
magas hozamot elérni valogatott észak-amerikai véllalatok részvényei-
be tortén6 befektetéssel, és cserébe vallaljak az akar erételjes rovid tava
arfolyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas kockazat miatt
az ajanlott befektetési idotav legalabb 10 év. A biztosité az esz-
kozalapban elhelyezett megtakaritasokra garanciat, toke
vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisitheté kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .
KamatkoCKAZat: ......cooiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési Kockazat: .........coocevviiiiiiiiiiiiiecce 2
Devizaarfolyam-kockazat: ..o
Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kils6 befektet6i megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos Ugyletek; Partnerek.

Altalanos befektetési kockazat: ..., 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év

Benchmark: Az eszkozalap benchmarkja az észak-amerikai részvények
teljesitményét leképezé S&P500 Index (Bloomberg kod: SPX Index).
Fenntarthatésag: az eszkdzalap kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzéket
mozdit el6, és figyelembe veszi a kdrnyezeti szempontbdl fenntarthatéd
gazdasagi tevékenységekre vonatkozé unios kritériumokat. A portfolio-
ba kertld vallalatok kornyezeti szempontbél fenntarthatd gazdasagi
tevékenységet folytatnak, mivel mikodésik alacsony fenntarthatdésagi
kockazatot jelent, az érintett cégek térekednek az alacsony karbonki-
bocsatasra, nem vesznek részt szénbanyaszattal, szénkitermeléssel és
szénfeldolgozassal kapcsolatos tevékenységekben, illetve mUkodési
korukbdl teljes mértékben kizarnak tiltott fegyverekkel valo kereskedést
és egyéb tevékenységet.

. 26ld J6v6 ESG Részvény Forint Eszk6zalap

Lehetséges eszkozosszetétel: Gazdalkodd szervezetek tézsdén
jegyzett részvénye, tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirja; egyéb
kulfoldon kibocsatott részvény; atvaltoztathatd kotvény; pénz- és toke-



piaci eszkozokkel kapcsolatos szarmazékos és egyéb instrumentumok;
magyar allam &ltal kibocséatott kotvény, kincstarjegy; kalfoldi allam éltal
kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; a Magyar Nemzeti
Bank é&ltal kibocsatott értékpapir; hazai és kulfoldi gazdalkodo szerve-
zetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapir; hasonlé
eszkdzokbe fektetd befektetési alapok befektetési jegye; a szarmazékos
tgyletekhez kapcsolodd kamatozd instrumentumok; bankbetét; pénz-
piaci befektetési alap jegye; allampapir repo Ugylet; értékpapir-kolcson-
zés; deviza. Azon kollektiv befektetési forma befektetési politikajat,
amelybe az eszkozalap az eszkozeinek legaldbb tven szézalékat meg-
haladé mértékben kivan befektetni, a biztosito a honlapjan teszi kozzé.
Befektetési politika: Az eszkozalap célja, hogy aktiv befektetési
politikéval, magas kockazat vallaldsa mellett befektetési lehet6séget
biztositson azon fejlett és feltdrekvé piaci vallalatok részvényeibe, ame-
lyek a klimavaltozas hatasat csokkenteni kivand iranyelvek, jogi szaba-
lyozasok és gazdasagpolitikai valtozasok nyertesei lehetnek. A kornye-
zetszennyezés, a globdlis felmelegedés hatdsara felértékel6dik azon
iparagak és vallalatok szerepe, amelyek tevékenységének kdzéppontja-
ban a fenntarthatd fejl6dés all. Az eszkdzalap eszkozei dontéen a kli-
mavédelemhez, fenntarthatd fejlédéshez kapcsolédd — megujuld zold
energia, fenntarthato viz-, élelmiszer- és hulladékgazdalkodas — 4gaza-
tokban miikodé tézsdei vallalatok részvényeibdl, részvény-indexekbdl,
valamint ezen instrumentumokra vonatkozé opcidkbdl és hataridés
kontraktusokbdl éll. Az aktiv befektetési politika lehetévé teszi, hogy az
alapkezelé az 4tlagosnal magasabb varhaté hozamu értékpapirok
kordltekintd kivalasztasaval a benchmarkot meghaladé hozamra tére-
kedjen. Az eszk6zalap a befektetési politikajat olyan befek-
tetési alapokba torténo befektetésekkel is megvalosit-
hatja, amelyek befektetési politikaja az eszkoézalapéval
megegyezik, illetve amelyek eszk6z6sszetételiik alapjan az
eszkozalap portféliojaba illesztve hozzajarulnak a tajékoz-
tatoban szereplé befektetési politika megvalésitasahoz.
Az eszkozalap szamara megengedett a kizarélag egyfajta,
a befektetési politikaban megfogalmazott befektetési cél-
nak megfelel6 értékpapir tartasa abban az esetben, ha az
értékpapir mar eleve egy megfeleléen diverzifikalt port-
foliora vonatkozé tulajdon és/vagy hitelviszonyt testesit
meg. Az eszkdzalap devizdja forint. Az eszkdzalap befektetéseinek je-
lent&s része devizadban kertl elszdmolasra, igy a forint arfolyamanak
gyengulése javithatja, mig a forint erésddése ronthatja az eszkodzalap
forintban szamitott hozamat. Az eszkdzalap megcélzott részvényaranya
100%, a minimélis arany pedig 70%. Az eszkozalap a szikséges likvi-
ditas biztositasa érdekében az eszkdzértéke 10%-anak mértékéig fek-
tethet rovid tava befektetési eszk6zokbe, példaul bankbetétbe, illetve
pénzpiaci befektetési alapba. A minimalis megcélzott arany 0%. Az esz-
kozalapot azoknak a befektetéknek ajanljuk, akik szeretnének hosszu
tavon magas hozamot elérni a globalis klimavaltozasbél adodo befek-
tetési lehet6ségekbdl profitalo fejlett és feltdrekvé piaci vallalatok rész-
vényeibe torténd befektetéssel, és cserébe vallaljgk az akar erételjes
rovid tavu arfolyam-ingadozasokat. A részvényekre jellemzé magas koc-
kazat miatt az ajanlott befektetési idétav legalabb 10 év. A biz-
tosito az eszkodzalapban elhelyezett megtakaritasokra
garanciat, toke vagy hozamvédelmet nem vallal.

Szamszeriisithet6 kockazatok:

Piaci &rvaltozas kockazata: .........coocoooiiiiiiiiiiii 6
KamatkoCkazat: ........ooiiiii i 2
Kibocsatoi/hitelezési kockazat: .........ccoocoooiiiiiiiiiiii 2
Devizaarfolyam-Kockazat: .........ccoociiviiiiiiiii 6

Egyéb kockazatok: Orszagkockazat; Politikai tényezok; Nemzetkozi
hatasok és kuls6 befektetéi megitélés; Inflacio; Likviditasi; Koncentraci-
0s; Szarmazékos ugyletek; Partnerek.
Altalanos befektetési kockazat: ... 6
Ajanlott idétav: minimum 10 év
Benchmark: Az eszkézalap speciélis tematikus alap. Az ipardgi szeg-

mensnek az atlagos piaci részvényhozamnal varhatéan magasabb hoza-
manak hozzéférhetévé tételét célozza, ezért benchmarkja az éltalanos
fejlett piaci részvényhozam, ami a globdlis kitettségének megfelel6en
95% MSCI World Net Total return USD Index (Bloomberg kéd: NDDUWI
Index) + 5% RMAX index (Bloomberg kéd: MAX RMAX Index).
Fenntarthatésag: az eszkozalap kornyezeti vagy tarsadalmi jellem-
z6ket mozdit el6, és figyelembe veszi a kornyezeti szempontbdl fenn-
tarthatd gazdasagi tevékenységekre vonatkozd unids kritériumokat.
A portfolioba kerl6 vallalatok kornyezeti szempontbél fenntarthato
gazdasagi tevékenységet folytatnak, mivel — elsésorban az éltaluk eléal-
litott termékeken keresztil — kozvetlentl hozzajarulnak ahhoz, hogy
mas tarsasagok tevékenysége lényegesen hozzajaruljon a klimavaltozas
elleni ktizdelemhez. Az eszkozalap elsédleges célja az éghajlatvaltozas
mérséklése és az éghajlatvaltozashoz vald alkalmazkodas el6segitése.

15. A vélaszthato eszkozalapokbdl a biztositd modellportféliokat hoz létre.
A szerzédének lehetdsége van szerzédéskotéskor, eszkdzalapvaltaskor,
illetve az atirdnyitas alkalmaval a modellportféliék alapjan megvalasztani az
eszkozalapokat.

16. Valaszthaté modellportféliok és osszetételiik

Eszkozalap

Modellportfoélio , Eszkozalap
ETETNY
20% Kozgp-Europal Részvény Forint
Eszkozalap
Eszak-Amerikai Részvény Forint
15% .
Eszkozalap
15% Glob"alls Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
10% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
, 10% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
Merész
Eurdzona Fenntarthaté Fejlédés
10% R ) .
Részvény Forint Eszkdzalap
o Z6ld Jov6 ESG Részvény Forint
10% .
Eszkozalap
o Groupama Viz és Kornyezetvédelem
5% P . ..
Részvény Forint Eszkdzalap
Magyar Allampapir Kétvény Forint
5% e
Eszkdzalap
20% G|Ob:’i|l$ Abszolut Hozam Forint
Eszkozalap
o K&zép-Eurdpai Részvény Forint
15% i
Eszkozalap
10% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
o Eszak-Amerikai Részvény Forint
10% .
Eszkozalap
10% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
Dinamikus Magyar Allampapir Kétvény Forint
10% ;.
Eszkozalap
o Zold Jov6 ESG Részvény Forint
10% .
Eszkézalap
o Eurézéna Fenntarthatd Fejl6dés
5% o . )
Részvény Forint Eszkdzalap
5% Fejl6dé Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap
o Természeti Kincsek Arupiaci Forint
5% P
Eszkozalap




Eszkozalap

Modellportfélio atany Eszko6zalap
20% Globalis Abszolit Hozam Forint
¢ Eszkozalap
15% Magyar Allampapir Kétvény Forint
° Eszkozalap
o Eszak-Amerikai Részvény Forint
10% .
Eszkozalap
10% Eurdpai Részvény Forint Eszkozalap
10% Fejl6d6 Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
Kiegyen- - -
stlyozott o Kozep-Eurdpai Részvény Forint
10% )
Eszkozalap
10% Kozép-Eurdpai Rovid Kotvény Forint
° Eszkozalap
5% Azsia Részvény Forint Eszkézalap
50 Természeti Kincsek Arupiaci Forint
° Eszkozalap
59 Z6ld Jové ESG Részvény Forint
° Eszkodzalap
15% Globdlis Abszolut Hozam Forint
° Eszkozalap
15% Kozép-Eurdépai Rovid Kotvény Forint
° Eszkozalap
10% Eurépai Részvény Forint Eszkozalap
10% Fejlédé Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
10% Kozép-Eurdépai Részvény Forint
e Eszkozalap
Megfontolt 10% Magyar Allampapir Kétvény Forint
° Eszkozalap
10% Magyar Horizont Kétvény Forint
° Eszkozalap
10% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
59 Eszak-Amerikai Részvény Forint
° Eszkozalap
59 Természeti Kincsek Arupiaci Forint
e Eszkozalap
20% Kdzép-Eurdpai Révid Kotvény Forint
° Eszkozalap
20% Pénzpiaci Forint Eszkdzalap
Globalis Abszolut Hozam Forint
0,
15% Eszkozalap
10% Fejl6éd6 Piaci Kotvény Forint Eszkozalap
10% Magyar Allampapir Kétvény Forint
Ovatos ? Eszkozalap
10% Magyar Horizont Kétvény Forint
¢ Eszkozalap
5% Eurdpai Részvény Forint Eszkdzalap
59 K&zép-Eurdpai Részvény Forint
° Eszkozalap
59% Természeti Kincsek Arupiaci Forint
Eszkozalap

17. Az Afrika Részvény Forint Eszkozalap és Torok Részvény Forint Eszkdz-
alap kizarélag a Prémium termékcsomag valasztasa mellett kotott szerzé-
dések esetén érhetd el.

18. Az Ertékérzé termékcsomag valasztasa esetén a szerzédéshez szerzé-
déskotéskor a kovetkezd eszkodzalapok és befektetési aranyok kertilnek
bedllitasra:

a. Eurdzdna Fenntarthatd Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap 10%
b. Természeti Kincsek Arupiaci Forint Eszkozalap 10%
c. Fejl6dd Piaci Kotvény Forint Eszkdzalap 10%
d. Magyar Allampapir Kétvény Forint Eszkézalap 30%
e. Pénzpiaci Forint Eszkozalap 40%

19. Tajékozodasi lehetéségek

A szerz6d6 befektetései aktudlis értékérél és az egyes eszkdzalapok arfolya-
mardl tajékoztatast kaphat a biztosito TeleCenter szaman: +36 1 467 3500.
Az eszkozalapok egységeinek vételi arfolyama, eszkozértéke és Osszetétele
a befektetési formak aranyaiban a biztositd napi frissitést internetes hon-
lapjan (www.groupama.hu) megtekintheték. Fentiekrél a szerz6dé a bizto-
sitd tgyfélszolgalati irodaiban is felvildgositast kaphat.

20. Kockazati tényezok
Az eszkozalapok a befektetési politikdban meghatarozzak a befektetési célt
és a jellemzé kockazati tényezoket, igy azonositjak az eszkdzalapra jellem-
z6 varhatd hozam- és kockazat profilt. A befektetési cél és a jellemzd koc-
kazatok altal meghatarozott és behatarolt befektetési politikat az eszkdz-
alapok merev portfoliéosszetételi kotottségek nélkil a jogszabalyok és az
eszkozalap befektetési politikaja altal engedélyezett tgylettipusok
felhasznalasaval hajtjak végre. Az eszkézalapok befektetéseit a biztositd
100 szézalékban a befektetési politikdban megjelolt kockazati szintnek és
befektetési célnak megfelelé eszkdzokben kivanja tartani, azonban a be-
fektetési portfolio Osszetételének, méretének valtoztatasakor eléfordulhat,
hogy az eszkozalap portfélidjaba likvid eszkozok (3 hénapnal nem
hosszabb futamidejl bankbetétek, révid lejaratt allampapirok, pénzpiaci
befektetési alapok jegyei) kertilnek &tmeneti idére, a befektetési tranzak-
cio(k) lezarultaig. A likviditasi célbol tartott eszk6z6k maximalis
aranya 10%, de a megcélzott arany 0%. A vagyonkezel6 tart-
hat az eszk6zalap 10%-at nem meghaladé értékben likvid esz-
kozoket a befektetési portfélioban a piaci mozgasok hatéko-
nyabb kihasznalasanak céljabél is. Pénzpiaci, illetve kétvény
tipusu alapok esetén a befektetési cél elérése érdekében a
bankbetétek, rovid lejarati allampapirok és egyéb pénzpiaci
eszk6zok maximalis aranya 10%-nal magasabb is lehet, ez
esetben a maximalis érték az adott eszk6zalap befektetési
politikajaban feltliintetésre keriil. Az Ggyfeleknek befektetéstkkel
kapcsolatban tébb kockézati tényezét kell figyelembe vennitk, melyek egy
része az altaldnos gazdasagi és piaci kornyezet fliggvénye (egyéb, nem
szamszerUsithet® kockazati tényezék), mas kockazatok pedig az adott esz-
koztipus jellemzéibdl eredd, piaci jellegl, szamszerUsitheté kockazatok. A
minden kockézati tényezé figyelembevételével kialakitott altalanos befek-
tetetési kockazat mértékét egy 1-tél 7-ig terjedd skalan jellemezzik az
aldbbiak szerint: alacsony kockézat: 1-2; kozepes kockézat: 3-5; magas
kockazat: 6-7.
a. Nem szamszeriisitheto kockazati tényez6k
a/1. Orszagkockazat
A befektetés célorszagaban (az értékpapir kibocsato-
janak székhelye) politikai vagy tarsadalmi nyugtalan-
sagok, az altalanos jogbiztonsag romlasa, allamosita-
sok, kisajatitasok, illetve a helyi fizetéeszk6z leértéke-
lése veszteséget okozhatnak. Ebbe a kategoériaba tar-
tozik az el6z6eken kiviil az adott orszag makrogazda-
sagi és nemfizetési kockazata is. Az orszagkockazatba
csak azok a kockazati elemeket kell belefoglalni,
melyek nem specialisan egy adott kiilfoldi kibocsato-
hoz kotéodnek, hanem altalaban annak az orszagnak a
politikai-gazdasagi helyzetébol adodnak, melyben a
kibocsato székhelye van.
a/2. Politikai tényezok
A gazdasag helyzetét és a piaci szerepl6k mozgasterét nagymér-
tékben befolyasoljak a kormany politikai dontései és a szabalyoza-
si kornyezet valtozasa. A koltségvetési hiany, az orszag kulsé
egyensulya, az adézasi kornyezet, az arfolyam- és adépolitika, az
inflaci6 mind olyan, a politikai dontések altal iranyithato, illetve



a/3.

al4.

a/5.

al6.

al7.

a/8.

befolyasolt tényezék, amelyek részben meghatarozzak a pénz- és
tékepiaci instrumentumok értékét, ezért jelentés befolyassal bir-
nak az eszkdzalapok értékének alakulaséra is.

Nemzetkozi hatasok és kiilsé befektetéi megitélés

A helyi befektetési piacok nagyon szorosan kapcsolédnak a nem-
zetkdzi pénzvildaghoz. A tékepiacok globalis dsszefliggései miatt
foldrajzilag tavol esé régiék gazdasagi problémai is negativan be-
folyasolhatjadk az 6nmagaban kivaldan teljesité helyi gazdalkodd
szervezetek megitélését, illetve a helyi befektetések értékét. Alta-
laban a vilag fejlédé régivinak gazdasagai és befektetési piacai
nagyobb mértékben vannak kitéve a globdlis befektetéi hangulat
valtozasainak, igy ezek befektetési kockazata is nagyobb. Ezen
régidkban, illetve piacokon befektetd eszkozalapok kockazata a
fejlett régiok piacai atlagos részvénypiaci kockazatanal magasabb.
Inflacio

Az inflacid a befektetések redlhozamanak mértékét, vagyis a
befektetés likvidalasakori vasarloértékét teszi bizonytalanna. Még
a kibocsatoi kockazattdl mentes éllami garancidval rendelkezé
kamatozé értékpapirok redlhozama sem garantalt a jovobeli infla-
cié bizonytalansaga miatt. Minél hosszabb tavu a befektetés, annal
nagyobb figyelmet kell forditani a hosszabb tdvon minél magasabb
realhozamot biztositani képes — de révid tavon nagyobb befekte-
tési kockazatot hordozo — befektetésekre.

Koncentracio

Az eszkdzalap befektetési portfolioja valtozd szamossagu befekte-
tési eszkozbdl allhat, melyhez hasonloan, a befektetési portfolié
egyes fébb kategdridin belll is valtozd darabszamu egyedi befek-
tetési instrumentum lehet. Minél kisebb szamu egyedi befektetés
taldlhaté az adott befektetési kategdridban, illetve minél kisebb
szamu eszkdzbdl &l az eszkozalap befektetési portfélioja, annal
nagyobb a portfélié értékének érzékenysége az egyes egyedi esz-
kozok sajat arfolyamvaltozasara, vagyis annal nagyobb a koncent-
racios kockazat. E kockdzat kezelhetd, ha az eszkdzalap tébb
egyedi befektetési eszkozbdl épiti fel portfolidjat. Hasonld jellegl
kockazatot jelent, ha az eszkézalap a foldrajzi régiok egy szlikebb
korére, illetve az iparagak szlikebb korére koncentral, azonban ez
a régio, illetve iparag-specifikus eszkozalapoknal szandékos befek-
tetési iranyt jelent, ami a befektetési politikdban is megjelenik,
ekkor a koncentracios kockézat felvallalédsa az eszkozalap célja.
Kibocsatoi/hitelezési kockazat

A befektetési eszkdzok kibocsatoi kotelezettséget vallalnak az tgy-
letben, értékpapirban stb. vallalt fizetési igéreteik teljesitésére.
A pénzigyi helyzettk valtozasaval a kibocsatok képtelenné valhat-
nak ezen igéretek teljesitésére, ami a befektetéknek kockazatot je-
lent. A kibocsatoi/hitelezési kockazat kezelheté megfeleld hitelmi-
nositési kibocsatd kivélasztasaval. A kibocsatoi kockazatra a nem-
zetkdzi hitelmindsitd intézetek hitelkockazati besoroldsa ad Gtmu-
tatast: a legbiztonsdgosabb AAA kategoritdl a BBB- kategoridig
terjedé 10 elem( tartomanyba tartoznak a befektetésre ajanlott
eszkdzok. A BBB- kategorianal rosszabb besorolasu eszkézok egy
része még elfogadhatéd kockazatu, de a legalacsonyabb (CCC-D)
besorolastiak mar igen magas befektetési kockazatot jelentenek.
Partnerkockazat

A befektetési tevékenység soran a tranzakcidkat piaci szerepl6k
kotik egymassal. El6fordulhat, hogy az egyik fél nem teljesitése
miatt az Ugylet meghitsul, ezdltal veszteség keletkezhet. A part-
nerkockazat minimalisra szorithatd megfelel hitelkockézati ming-
sitésy, illetve kelléen megbizhatd partner kivalasztasaval.
Szarmazékos ligyletek

A szérmazékos Ugyleteket az eszkozalapok fedezeti céllal, a haté-
kony portfolio kialakitdsa érdekében, illetve kockazatmentes
hozam realizalasa érdekében alkalmazhatnak. Ezen Ugyletekben
egyéb kockazatok is megjelennek (partnerkockazat, piaci arvalto-
zas kockazata, kamatkockazat), és ebbdl adddd osszetettségik
miatt altaldban magasabb kockazati szintet képviselnek. Az esz-
kozalapok a sajat jellemzé befektetési politikajuk és kockazati pro-

filjuk keretein belll végezhetik a fenti célt szarmazékos tgylete-
ket, tovabba értékpapir-kodlcsonzést és visszavasarlasi tigyleteket is.

b. Piaci kockazatok
A piaci kockazatok az 4ltalanos befektetési kockazattal azonos besoro-
l&s alapjan jellemezhet6k egy 1-t6l 7-ig terjedé skalan az alabbiak sze-
rint: alacsony kockazat: 1-2; kozepes kockazat: 3-5; magas kockazat:
6-7. A likviditasi kockazat kivételével a piaci kockazatokra
altalanosan jellemzd, hogy a befektetés értékét pozitiv és
negativ iranyban egyarant befolyasolhatjak.

b/1.

b/2.

b/3.

b/4.

b/5.

Piaci arvaltozas kockazata

A t6kepiacokon a befektetési instrumentumok sajatossagai, a piaci
kereslet-kindlati viszonyok, a kibocsatok gazdasagi helyzetének
alakulasa és egyéb befolyasolo tényezék miatt minden befektetési
eszkoz arfolyama kulonbozé mértékben ingadozik. A piaci arval-
tozas kockédzatanak mértékét a mdultban ténylegesen realizalt
hozamok véltozékonysaga jellemzi, amelynek statisztikai mérésza-
ma a szoérds. A multbeli hozamok alacsony szérésa alacsony koc-
kazatot, kdzepes mérték(i szorasa kozepes kockéazatot, magas szo6-
rdsa magas piaci arvaltozasi kockazatot jelent. A piaci arvalto-
zasi kockazat legjellemzébb tipusai a részvénykocka-
zat, arukockazat és az ingatlankockazat, amelyek koz-
vetleniil befolyasoljak a befektetés értékét.
Részvénykockazat

A részvények és egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd érték-
papirok magukban hordozzék a kibocsato csédjének, illetve fel-
szamolasanak kockéazatat, amely az értékpapirok értékének rész-
beni vagy teljes elvesztését jelentheti. Ezen kiviil a kibocsato
jovobeli nyereségességével kapcsolatos varakozasok,
kilatasok, el6rejelzések, illetve az altalanos tékepiaci
hangulat, a befekteték jellemzé kockazatvallalasi haj-
landésaga is jelentésen befolyasolja a befektetés ér-
tékét. Az ilyen értékpapirok értékének alakuldsa jelentés inga-
dozast mutathat, ezért révid tdvon mas befektetési formaknal
nagyobb valdszinliséggel fordulhat el negativ hozam. Ameny-
nyiben az adott eszkézalap befektetési politikaja
ettol eltérot nem tartalmaz, a részvényarfolyamok
emelkedése kedvezéen, mig a részvényarfolyamok
csokkenése kedvezéotlenil befolyasolja az eszkézalap
arfolyamat.

Arukockazat

A részvényekhez hasonléan magas az arupiaci befektetések
piaci arvaltozasanak kockazata, amely elsésorban a kiilonfé-
le ipari nyersanyagok, energiahordozék, nemesfémek,
mezdgazdasagi novények és allatok, élelmiszerek
kereslet-kinalati viszonyainak alakulasahoz, illetve az
erre vonatkozé jovobeli varakozasokhoz kapcsolodik.
Az arupiacok hozamai nem mozognak jellemzéen egytt az egyéb
eszkdzkategoriak hozamaval, ezért az drupiacok jelenléte a befek-
tetési portfolioban csokkentheti annak altalanos kockazatat.
Ingatlankockazat

Az ingatlanok piaci drvaltozasi kockézata szintén jelentés, tovabba
ezen eszkdzosztalyt az atlagosnal lassabb értékesithetéség miatt
fokozott likviditasi kockazat is jellemzi. Az ingatlanbefektetési
alapok bizonyos esetekben korlatozésokat és koéltségeket vezet-
hetnek be a befektetési jegyek forgalmazaséara vonatkozoan. Az
ingatlanok drazésa szabalyozott, sztenderd piac hianya-
ban esetenként nem valds piaci drakon, hanem becsléseken ala-
pul, ezért a befektetési jegyek értéke nagyobb ingadozasokat
mutathat. Amennyiben az adott eszkézalap befektetési
politikaja ettol eltérot nem tartalmaz, az ingatlanarak
emelkedése kedvezéen, mig az ingatlanarak csokke-
nése kedvezétleniul befolyasolja az eszkézalap arfo-
lyamat.

Kamatkockazat

Az &llampapiroknal és mas kamatozé- és kamatszer( j6vedelmet
biztositd eszkdzoknél az arfolyamot a piaci hozamszint elmozdula-



sa jelentésen megvaltoztathatja. Ebbél adéddan az ilyen eszk6zo-
ket tartd eszkdzalapok nettd eszkozértéke jelentds valtozasokat
mutathat. A hosszabb futamideji eszk6zok értéke érzékenyebb a
piaci kamatok valtozaséra, ennek mérészama az adott kamatozo
eszkoz években mért atlagos hatralévé futamideje, az Ugynevezett
duration. Masfél évnél rovidebb hatralévé futamidé esetén ala-
csony, masfél és 6t év kozott kdzepes, 6t évnél hosszabb duration
esetén magas a kamatkockédzat. Amennyiben az adott esz-
kozalap befektetési politikaja ettol eltér6t nem tartal-
maz, a kamatszintek emelkedése kedvezétleniil, mig a
kamatszintek csokkenése kedvezéen befolyasolja az
eszkozalap arfolyamat.

b/6. Devizaarfolyam-kockazat
A liberalizalt tékepiacokon szamos, devizdban denomindlt befek-
tetés érhet6 el, melyek bekertlhetnek az eszkézalapok befekteté-
si portfolidjaba. Az eszkdzalapok eszkdzértéke mindig egy adott
devizaban (alapdeviza) szamitddik. Az eszkdzalapnak az alapdevi-
zatol eltéré devizdban eszkozolt befektetéseinek értéke kulonbozd
aranyu lehet a teljes portfolivértéken beltl. Minél nagyobb az
alapdevizatdl eltéré devizaban denominalt eszk6zok aranya a teljes
portfélivértéken beldl, annal nagyobb az eszkoézalap devizaarfo-
lyam-kockézata. Az eszkdzalap devizafedezeti tigyletek segitségeé-
vel csokkentheti ezt a kockazatot, ekkor az alapdevizatdl eltérd
befektetések devizaneme és az alapdeviza k6z6tti devizaarfolyam-
kockazat csak kisebb mértékben befolyasolja az eszkdzalap ho-
zamat. Ha az eszkozalap teljes portfolidértékében az alapdevizaval
megegyezd devizaban denomindlt, illetve fedezeti Ugyletekkel
azonos devizanemre fedezett eszkdzok értéke 75 szazaléknal
magasabbat képvisel, akkor alacsony; ha az ilyen eszkézok aranya
25 és 75 szazalék kozotti, akkor kozepes; ha 25 szazalék alatti,
akkor magas a devizaarfolyam-kockazata. A devizakockazat érté-
kelésekor az is megemlitendd, hogy a befekteté milyen devizabdl
szamol: széaméra az idegen devizaban denomindlt eszkézalap
akkor is devizakockazatot jelent, ha az adott eszkézalap énmaga-
ban alacsony devizakockézatu.

b/7. Likviditasi kockazat
Bizonyos tokepiaci eszk6zok és szegmensek sajatossa-
gai, a piac viszonylagos fejletlensége koévetkeztében,
vagy altalanos piaci krizishelyzetben barmely téke-
piac esetében a befektetési eszk6z6k forgalma olyan
csekély lehet, hogy az az eszk6zok értékesitését (ki-
I6nésen, ha nagyobb értékii tranzakciorél van szd)
megnehezitheti. Ebben az esetben az eszk6zok értéke-
sitése a szokasosnal joval hosszabb id6t vehet igény-
be, esetenként az eladasi ar a szokasos piaci artol ked-
vezotlen iranyban eltérhet, igy a likviditasi kockazat
kedvezétleniil befolyasolhatja az eszkézalap arfo-
lyamat. A likviditasi kockazat masik vetiilete az esz-
kozalap képessége a befektetési tranzakciokbol és az
ugyfelek tranzakcioibodl eredd likviditasi igények telje-
sitésére.

ESZKOZALAPVALTAS
21. Eszkozalapvaltés koltsége: 0,25%

22, Biztositasi évenként az elsé két, szerz6d6 altal kezdeményezett eszkdz-
alapvaltas ingyenes.

HOZAMMONITOR SZOLGALTATASOK

23. A biztosité altal aktudlisan kijelolt biztonsagos eszkozalap a Pénzpiaci
Forint Eszkozalap.

24. A HozamMonitor Szolgaltatasok valamely csomagjanak tartam kozbe-
ni véalasztasara vagy felmondasara vonatkozo kérelem, illetve a szolgalta-
tdscsomag egy vagy tobb szolgéltatasdhoz tartozo kiiszobérték megvaltoz-

tatasara vonatkozd kérelem a szerz6dé igényének a biztositohoz torténd
beérkezését kovetd 3. munkanapon lép hatalyba.

25. Az egyes novekedési eszkdzalapokhoz valaszthatéd kiszobértékek az
egyes szolgaltatasok vonatkozasaban:

Profitvédelem

Novekedési Stop-loss Hozamvadasz A "
" e iy RO also és fels6
eszkozalap neve kiiszobérték kiiszobérték iy
kiisz6bértékek
. s 10% 15% 0%- 5%
Forint Esiczatep [ERRE 18% 0%-10%
P 20% 20% 5%-15%
Azsia Részvén L L% Wb 0
; eny 15% 18% 0%-10%
Forint Eszk6zalap 20% 20% 59%-15%
Eur6zéna Fejlett 10% 15% 0%- 5%
Piaci Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszko6zalap 20% 20% 5%-15%
Eur6zéna
Fenntarthato 10% 15% 0%- 5%
Fejlédés 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszko6zalap
Fejl6do Piaci 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
K6zép-Eurépai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
G 3% 3% 0%- 2%
K6tvé2 pForint 4% 4% 0%- 4%
. 5% 5% 2%- 4%
Eszkozalap
Természeti 3% 3% 0%- 2%
Kincsek Arupiaci 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Torok Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forint EszkézaI); 15% 18% 0%-10%
5 20% 20% 5%-15%
Eurépa Csillagai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eurdpai Részvén 10% 15% 0%- 5%
Forin': Eszkt‘;zalay 15% 18% 0%-10%
P 20% 20% 5%-15%
Globélis Abszolut 10% 15% 0%- 5%
Hozam Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Groupama
1d6s6d6 10% 15% 0%- 5%
Tarsadalom 15% 18% 0%-10%
Részvény Forint 20% 20% 5%-15%
Eszkozalap
Groupama 10% 15% 0%- 5%
Magyar Részvény 15% 18% 0%-10%
Forint Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Eg?:pZZ:_V'Z < 10% 15% 0%- 5%
véderem Részvén 15% 18% 0%-10%
: o 20% 20% 5%-15%
Forint Eszkozalap
K6zép-Eurdpai 3% 3% 0%- 2%
Rovid Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Extra 3% 3% 0%- 2%
Hosszu Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Horizont 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%




Profitvédelem
also és fels6

Novekedési
eszkozalap neve

Stop-loss Hozamvadasz

kiiszobérték kiszobérték kiiszobértékek

Magyar Kozép- 0%- 2%
tavu Kotvény 4% 4% 0%- 4%
Forint Eszk6zalap 5% 5% 2%- 4%
Magyar Spektrum 3% 3% 0%- 2%
Kotvény Forint 4% 4% 0%- 4%
Eszkozalap 5% 5% 2%- 4%
Eszak-Amerikai 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%
Z6ld Jov6 ESG 10% 15% 0%- 5%
Részvény Forint 15% 18% 0%-10%
Eszkozalap 20% 20% 5%-15%

26. Az Ertékdrzé termékcsomag valasztasa esetén a szerzédéshez a Stop-
loss, Hozamvadasz és Profitvédelem szolgaltatasok is beallitasra kertlnek, a
kovetkezé kiszobértékekkel:

a. Stop-loss kiiszobérték: 10% az Eurdzéna Fenntarthatd Fejl6dés
Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 3% az egyéb nove-
kedési eszkdzalapok vonatkozasaban.

b. Hozamvadasz kiisz6bérték: 15% az Eur6zona Fenntarthaté Fejl6-
dés Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozaséban, illetve 5% az egyéb
novekedési eszkozalapok vonatkozasaban.

c. Profitvédelem kiisz6bértékek: 0% — 5% az Eurézona Fenntart-
hat6 Fejlédés Részvény Forint Eszkdzalap vonatkozasaban, illetve 0% —
2% az egyéb ndvekedési eszkdzalapok vonatkozasaban.

A HozamMonitor Szolgaltatasok fenti kiiszobértékeinek meg-

valtoztatasara nincs lehetéség.

STOP-LOSS SZOLGALTATAS

27. A Stop-loss szolgdltatas altal inditott automatikus eszkdzalapvaltas a
Stop-loss jelzés alapjaul szolgald arfolyam napjat koveté 3. munkanapon
érvényes arfolyamon kertl végrehajtasra.

28. Stop-loss szolgaltatas havi koltsége: 0,02 %

HOZAMVADASZ SZOLGALTATAS

29. A Hozamvadasz szolgdltatas &ltal inditott automatikus eszkézalapval-
tds a Hozamvadasz jelzés alapjaul szolgalé arfolyam napjat kovetd 3. mun-
kanapon érvényes arfolyamon keril végrehajtasra.

30. Hozamvadasz szolgéltatas havi koltsége: 0,02%

PROFITVEDELEM SZOLGALTATAS

31. A Profitvédelem szolgaltatas éltal inditott automatikus atvéltas a Pro-
fitvédelem jelzés alapjaul szolgélo napot kdveté 3. munkanapon érvényes
arfolyamon kerdl végrehajtasra.

32. Profitvédelem szolgaltatas havi koltsége: 0,02%

EGYEB KONDICIOK

33. Tajékoztato a Teljes Koltség Mutatérol

Tisztelt Leend6 Ugyfeliink!

Az On altal megkétni kivant életbiztositas az olyan befektetési egységekhez
kotott (Un. unit-linked tipusu) biztositasok korébe tartozik, ahol a biztositd —

az On vélasztasa szerinti formaban — fekteti be a befizetett biztositasi dij
megtakaritasra szolgalo részét.

Annak érdekében, hogy On a szerzédéshez kapcsolodo kéltségekrdl atfo-
g6 képet kapjon, a biztositok a teljes koltségmutatét (TKM) egységesen
alkalmazzak az életbiztositasoknak a biztositasi tevékenységrél szold 2014.
évi LXXXVIII. torvényben (tovabbiakban Bit.) meghatarozott korére, tovab-
ba a mutato értékérsl Ont, mint leendd szerzédét elézetesen tajékoztatjak
annak érdekében, hogy megalapozottabb dontést tudjon hozni. A TKM
Osszhangban van a teljes koltségmutatd szamitasarol és kozzétételérdl
sz0l6 55/2015. MNB rendeletben (tovabbiakban rendelet) szabalyozott
teljes koltségmutatéval.

Mi a TKM?

A Teljes Kéltség Mutatd (TKM) egy, az On tajékoztatasat szolgald, egysze-
ri mutato, amely egy szazalékos érték segitségével fejezi ki a tipuspél-
daban bemutatott biztositas koltségeit, amelyek tartalmaz-
zak - tobbek k6zott - a termékbe beépitett biztositasi kocka-
zati fedezetek ellenértékét is.

Mire szolgal?

A TKM megmutatja, hogy adott paraméterek mentén kozelitéleg mek-
kora hozamveszteség éri Ont egy elméleti, kdltségmentes
befektetés hozamahoz képest amiatt, hogy a hozamot az
adott unit-linked terméken érte el.

Miben szolgalja az On érdekeit?

A TKM segitségével — a tipuspéldan keresztil — On egyszeriibben
ossze tudja hasonlitani a magyar életbiztositasi piacon kinalt befekte-
tési egységekhez kotott (unit-linked) életbiztositasok koltségszintjeit.

A bemutatott tipuspélda a kévetkez6:

A biztositott kora és a biztositas idétartama

A biztositott egy 35 éves személy, aki

— rendszeres dijfizetés esetén 10, 15 vagy 20 éves tartamu,

— egyszeri dijas szerz6dése esetén pedig 5, 10 vagy 20 éves tartamu biz-
tosftasi szerzédést kot.

A TKM kalkulacio azért torténik kilonbozd idGtartamokra, hogy lathato

legyen, miként befolyasoljak a kilonboz6 idétartamok a termék koltségter-

helését. Amennyiben a fenti tartamok kozul valamelyikre nem torténik sza-

mitas, az azt jelenti, hogy az adott tartam a konkrét termékre nem elérheté.

A biztositas dija és a dijfizetés moédja

A fenti életkort biztositott

— 2 200 000 Ft-ért (vagy annak megfelel6 €/USD/CHF stb.) egyszeri dijas,
vagy

— 210 000 Ft éves dijjal (vagy annak megfelel €/USD/CHF stb.) rendsze-
res dijas, éves dijfizetésti biztositast kot, ahol a dijfizetés csoportos
beszedési megbizassal vagy atutalassal torténik.

A unit-linked biztositasban foglalt élet- és/vagy balesetbizto-
sitasi, illetve egészségbiztositasi szolgaltatasok

A megkétni kivant biztositas a befektetési lehetéség mellett
kockazati biztositasi szolgaltatast is tartalmaz (pl. élet- vagy
baleset-, vagy egészségbiztositas). A TKM a biztositasi feltételek
szerint kotelezéen valasztandod biztositasi fedezetek kockazati dijat veszi
figyelembe koltségként.

Jelen Egyszeri Dijfizetés Partner Eletiv Program esetében a szerzédésbe
épitett kotelezd biztositasi kockazatok jellemzéi a kovetezéek:

A biztositott tartam alatt bekdvetkezé haldla esetén — amennyiben a halal
idépontjdban a biztositott nem id&sebb 75 évnél, vagy ha id6sebb 75
évnél, de a haldl baleseti eredet(l — a biztositd az egyéni szamla értékét és
a kockéazati biztositasi 6sszeg (egyszeri dij 10%-a) egyUttesét fizeti ki a ked-
vezményezett részére. Egyéb esetekben a biztosité haldleseti szolgaltatasa
az egyéni szamla értékének kifizetését foglalja magéaban.

A TKM szamitas figyelembe vesz minden, a termékhez tartozd, a befektetés
értékét csokkent6 olyan koltséget, ami azért mertl fel, mert On az adott
befektetést befektetési egységekhez kotott terméken keresztll valositotta
meg. Nem veszi ugyanakkor figyelembe a dijhoz és a kifizetésekhez kapcso-
|6d6 esetleges ado- és jarulékterheket és/vagy kedvezményeket. Amennyiben



a kulonboz6 eszkdzalapok kezelési dijai eltérnek, akkor egyetlen szézalékos
érték helyett egy minimum-maximum tartomanyt adnak meg a biztositok.

Jelen Egyszeri Dijfizetésii Partner Eletiv Program TKM értékei:

TKM értékek

Tartam :
Maximum

5,64%
5,68%
5,77%

Minimum
3,41%
3,46%
3,55%

5 éves tartam esetén

10 éves tartam esetén

20 éves tartam esetén

A TKM érték a tartam sordn nem monoton csdkkend. A be nem mutatott
koztes évekre vonatkozo TKM értékek a kovetkezék:

-  6évre3,42% —5,65%

7 évre 3,43% - 5,66%

8 évre 3,44% - 5,66%

9 évre 3,45% - 5,67%

— 11 évre 3,47% - 5,69%

— 12 évre 3,48% - 5,70%

- 13évre 3,49% -5,71%

— 14 évre 3,50% - 5,72%

— 15 évre 3,50% - 5,73%

— 16 évre 3,51% - 5,74%

— 17 évre 3,52% - 5,75%

— 18 évre 3,53% - 5,75%

— 19 évre 3,54% - 5,76%

A TKM az elérhetd leghosszabb 40 éves tartamnal éri el maximumat:
3,70% —5,92%.

Felhivjuk figyelmét, hogy jelen termék TKM értéke az alabbi esetben meg-
haladja a TKM Szabélyzat altal javasolt TKM limitértéket:
— 20 éves és anndl hosszabb futamidéknél a fels6 értéket.

Figyelem!

Fontos tudnivald, hogy a szerzédés megkatése elétt kozolt TKM értékek a
tipuspéldankban bemutatott paraméterek esetén értendéek, azt feltéte-
lezve, hogy a szerzédés az adott tartam alatt mindvégig €16,
nem keriil moédositasra, a szerzodésbol pénzkivonas semmi-
lyen formaban nem torténik és a megallapitott dij az adott

tartam soran maradéktalanul megfizetésre kerul. A TKM érték
altal bemutatott koéltségszint nem szikségszerien azonos a megvasarolni
kivant konkrét szerz6dés koltségeivel, hanem arrél megkozelité tajékozta-
tast nyujt. A szerzédés egyedi paramétereinek flggvényében a konkrét
szerz6dés koltségei akar lényegesen is eltérhetnek a kozolt TKM értéktdl.

A TKM szamitasara vonatkozd mddszertan a rendeletben, az alkalmazasa-
ra vonatkozo, a Magyar Biztositok Szévetségének TKM Charta-hoz csatla-
kozé tagbiztositoi altal megalkotott szabélyzat a Magyar Biztositék Szévet-
ségének honlapjan (www.mabisz.hu) olvashaté. A biztositok internetes
honlapjan a sajat termékeire vonatkozd TKM értékek eszkozalaponként is
elérhetdk, mig az Osszes, a rendelet szerinti TKM szamitési kotelezettség
ala tartozd TKM érték megtalalhaté a Magyar Nemzeti Bank honlapjan is.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a TKM fontos, de nem az egyetlen lénye-
ges pontja a befektetési egységekhez kotott életbiztositasokra vonatkozd
Ggyféltajékoztatasnak. Nem elhanyagolhaté szempont a konkrét ajanlat-
ban szereplé biztositasi fedezet jellege (élet-, baleset- vagy egészségbizto-
sitds) és nagysaga. HosszU tavd megtakaritasokrol lévén szo, szempont
lehet tovabba, hogy a tartam alatt esetleg megvaltozo élethelyzetben a ter-
mék mennyire testre szabhato (pl. milyen kiegészit6 fedezettel bévithetd a
biztositds), mennyire likvid az adott szerzédésben elhelyezett ©sszeg,
milyen tovabbi kényelmi megoldasokat kindl a tarsasag az tgyféligények
kiszolgalasara (pl. befektetések online dtcsoportositasanak lehet6sége).
Koszonjuk figyelmét, és bizunk abban, hogy a TKM alkalmazaésa is hozzaja-
rul ahhoz, hogy kilonbozé biztositok altal kinalt, befektetési egységekhez
kotott életbiztositasok koltségszintje atlathatd és dsszehasonlithato legyen,
és igy On még inkabb megalapozott, informalt déntést hozzon a biztosita-
si szolgaltatas megvasarlasakor.

A TKM téjékoztatas idépontja: 2016. julius 10.

34. Felhivjuk figyelmét arra, hogy a Groupama Biztosité Zrt.

altal 2022. jalius 1-jétol alkalmazott kondiciés lista a jelen

kondicios listatol eltér, mivel a biztosité a jelen kondicios lis-

tat az alabbiakban moédositotta:

- bévitette a valaszthaté eszkézalapok korét az Eszak-Ame-
rikai Részvény Forint Eszk6zalappal és a Z6ld J6voe ESG
Részvény Forint Eszkozalappal;

- megvaltoztatta a valaszthaté modellportféliok osszetételét.



