XXVII. évf.,, 1. szdm, 2023. januar 1. — januar 31.

srowpama Hirlevel

Tajékoztaté a Groupama Biztosité Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodé eszkozalapokrol és portfoliokrol

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatoak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagat jellemzik.
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- A nagyobb szdrasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok

és portfoliok Indulastol
Magyar Allampapir Eszkozalap -594(034) | 6,04(025) | -421(0,22) | -242(0,09) | -204(0,10) | -1,12(009) | -0,46(011) | 027(013) | 155(0,16) | 2,05(0,17) | 6,25(0,26)(1997/06/16)
OTP Eszkézalap 336(0,10) | 058(0,08) | 0,12(007) | 002(0,01) | -0,12(0,03) | -0,14(0,02) | -0,04(0,02) | -0,01(002) | 043(0,03) | 095(0,05 | 622(0,09)(1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap -6,22(030) | 6,18(0,23) | -433(0.21) | -240(0,10) | -195(0,09) | -1,00(008) | -0,33(009) | 017(014) | 142(0,16) | 176(0,18) | 4,52(0,24) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 6,20(0,05 | 1,99(0,05 | 1,02(005 | 070(0,02) | 039(003) | 029(002) | 035(003) | 036(003) | 092(0,04) | 120(004) | 3,86(0,06)(2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok &tlaga 051(031) | -2,10Q241) | 097(122) | 0,11(095 | 003(080) | -005070) | 070(064) | 009(055 | 163(052) | 246(049)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir
Forint Eszk6zalap

Benchmark: IBOXX Sovereigns
Eurozone Total Return Index

-893(048) | -637(036) | -3,63(034) | -085(0,19 | -040(0,17) | 0,13(017) | 036(0,18) | 0,15(0,19) | 1,12(019) | 163(0,19) | 4,01(0,27)(2007/12/03)

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

-1591(051) | 9,98(0,39) | -6,13(036) | -273(033) | -175(031) | -1,14(0.29) | -1,12(0.28) | -0,82(0.28) | 0,68(0,27) | 1,08(0,26) | 2,51(0,26)(2007/12/03)

Eur6 Allamkétvény Eszkézalap 332(0,78) | 076(061) | 217(058) | 369(029) | 300(043) | 254(037) | 176(034) | 180(036) | 211(036) | 222(039) | 4,68(0,62)(200510/18)

Benchmark: Bloomberg 3-5 year

Butie (e e e e (ks -868(030) | -513(022) | -326(0,19 | -195(0,17) | -1,39(0,16) | -1,08(0,15) | -0,93(0,14) | -059(0,14) | 001(013) | 043(013) | 1,89(0,15)(2005/10/18)

Magyar Részvény Eszkozalap -16,93(1,88) | -0,78(1,49) | -120(1,56) | 033(0,68) | 047(0,76) | 258(0,73) | 632(0,75) | 1023(081) | 751(0,82) | 617(0,84) | 695(1,63)(1997/06/16)

Benchmark: BUX Index -1362(1,89) | 2,42(1,54) | 1,61(1,66) | 280(149) | 271(143) | 583(135 | 962(130) | 1354(1,28) | 1047(1,27) | 893(1,24) | 8,04(1,65)(1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX

600 Price Index

Felzark6zé Eurdpai Részvény
Forint Eszkozalap

Benchmark: S&P/Citigroup BMI
European Emerging Capped Index
Globalis Fejl6do Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net Emerging World Index

Globalis Fejlett Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

997(1,15) | 11,11(1,00 | 805(1.26) | 11,55(0,72) | 6,52(075) | 692(069) | 732(079) | 574(089) | 6,64(087) | 838(086) | 4,29(1,32)(1999/08/31)

-240(1,02) | 7,15(089) | 305(121) | 610(1,10) | 2,78(1,04) | 383(097) | 413(097) | 270(1,02) | 3385(1,00) | 464(098) | 2,70(1,26)(1999/08/31)

940(1,35) | 523(1,08) | 305(1,22) | 390(056) | 221(062) | 351(065 | 640(083) | 309(103) | -064(113) | -2,36(1,12) | -503(2,11)(2007/12/03)

55,66 (3,84) | -30,85(2,87) | -23,38(2,66) | -14,27(2,35) | -1397(2,18) | -7,76(2,01) | -243(1,93) | -376(1,88) | 649(1,85 | -7,28(1,79) | -6,90(2,00)(2007/12/03)

010(1,13) | -1,62(1,05 | 369(1,32) | 480(087) | 1,79(1,00 | 426(093) | 7.27(097) | 329(1,13) | 557(1,10) | 3,64(1,08) | 2,77(1,40)(2007/12/03)

734(1,18) | -398(1,06) | 204(123) | 393(1,14) | 154(1,92) | 446(1,78) | 7,50(1,75) | 398(1,77) | 625(225 | 451(264) | 329(255)(2007/12/03)

046(1,24) | 611(1,04) | 7,20(1,28) | 11,24(065 | 849(076) | 824(068) | 974(073) | 7.89(089) | 984(087) | 1041(085 | 7,76(1,15)(2007/12/03)

Részvényes eszkbzalapok
és portfoliok

|d6s6d6 Tarsadalom Részvény

Forint Eszkozalap 716(1,10) | 659(097) | 502(128) | 682(059 | 397(067) | 6,13(059) | 501(068) | 400(082) | 601(081) | 792(079 | 595(1,04)(2007/12/03)

Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap 14,40(1,63) | -241(1,55) | 12,04(1,65 | 19,06(0,81) | 14,54(1,01) | 13,96(0,93) | 14,81(099) | 11,99(1,18) | 11,67 (1,18) | 12,65(1,16) | 0,60(1,62)(2007/12/03)

Viz és Kornyezetvédelem Forint
Eszkozalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net World Index

482(1,10) | 889(0,97) | 839(1,28) | 1420(063) | 979(074) | 892(067) | 9,62(0.73) | 892(090) | 11,23(0,90) | 12,09(0,87) | 9,04 (1,12)(2007/12/03)

6,68(133) | 337(1,07) | 680(138) | 1002(1,24) | 629(1,17) | 9,33(1,08) | 1041(1,04) | 834(1,03) | 812(099) | 892(096) | 566 (1,14)(2007/12/03)

EURHUF érfolyam 8880095 | 4330073) | 4860066 | 535059 | 459054 | 383050 | 324049 | 284048) | 260047) | 280047

Tokefedezeti Eszkozalap 8490003) | 384(003) | 2060002) | 1220001 | 068(003 | 0360002 | 039(002) | 0360003 | 034003 | 052(002) | 665(025)(19980206)
Al Feciezeti Vegyes Forint
Eszkoz- (RSN 264012 | 018(009) | 041007) | 0590001 | -083(001) | 092(001) | 081002) | 074003 | 004004 | 043(005) | 2,11(008)(2008/12115)
alapok

Benchmark: fedezeti jellegi
befektetési alapok atlaga

Ina?:::l?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 757(008) | 476(006) | 303(007) | 254(004) | 250(0,04) | 248(0,04) | 243(0,04) | 237(005 | 244(005 | 276(004) | 381(0,11)(2002/12/09)

445(0,09 | 1,00(417) | 090(1,88) | 093(142) | 071(1,19) | 091(1,04) | 103(093) | 103(085) | 117(079 | 1,77(0,74)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK

A devizapiacon az eurd-dollar viszonylataban a korabbi trend folyta-
todott egész januarban: az euro erésodott, és az amerikai fizetéeszkoz
gyeng(lt, tavaly szeptember kdzepe 6ta Gsszesen mintegy 8 szazalé-
kot. Az ECB ezuttal nem emelt, viszont a piac mar arazta az Gjabb szi-
goritast, amely februarban kovetkezhet be. Az euroévezet inflacioja-
ban januérra 8.5 szazalékot prognosztizalnak, ami Gjabb csokkenést je-
lentene, és ezzel a 2021 végi szintre mérséklédne a pénzromlas tteme.
Az olaj éra ugy tlinik megtalalta a lokalis mélypontjat, a 72 kortili szint-
r6l mar harmadszor pattant le majd fordult vissza emelkedébe. A fold-
gaz tézsdei dra az enyhe télnek koszonhetéen a targyi hénapban is
esett. Hazank szédmdra az unids forrasok tovabbra is messze vannak:
ahogyan egy feltételt teljesit a kormanyzat, djabb és Gjabb gondokat
és aggalyokat fejeznek ki, és gorditenek akadalyokat a pénz folyosita-
sa elé. A 2023-as koltségvetés sarokszamainak maédositasara is sor ke-
rult december végén: a kiadasi és bevételi oldal jelentds korrekcidja
mellett az is kider(lt, hogy a korméany +3.9 szazalékos GDP aranyos hi-
anycéllal, +1.5 szazalékos gazdasagi novekedéssel és atlagosan +15
szazalékos inflacioval szamol a jové évre. A hazai inflacio 2023 janu-
arjaban ismét novekedett: év/év alapon +25.7 szazalékos lett, a mag-

Fontosabb Aktuali

makroadatok ertek ertek
Inflécid januar (év/év) 25,0% 25,7% 24,5%
GDP 2022 II1. né (év/év) 5,0% 4,0% 6,5%

Inflaciés prognézis (MNB) | 2022 2023 2024

(éves atlagos inflacio) 14,5 150-195 23-45

Reszv BUX
| e [ e [

45 339 3,53  CIGPannonia 16,95
CETOP 2012 788 Mtelekom 12,68
DAX 15128 8,65 Opus Global 8,31
FISE 7712 429 Valt. (%)
DOW Jones 34086 2,83 Alteo -9,38
NASDAQ 11585 10,68  Masterplast  -5,24
Nikkei w3 ag Weberrs g
BRI
mdexek % hozamok %
657,90 3,82 Tév 1351 -031
RMAX 57499 0,85 3év 1027 -0,44
MAX Comp 631,97 351  15év 763 -078

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél frasanak idépontjaban
leginkabb megfelelének tind befektetési lehetéségek a
jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallalasi szint
mellett. A modellportfoliok tajékoztatast adhatnak Uj be-
fektetSinknek, illetve a mar befektetéssel rendelkezék-
nek. Fontos, hogy az olvasé figyelembe vegye a javasolt
id6tavot és az adott modellportfélio valasztasdhoz
szUkséges kockéazatviselési hajlanddsagot. A modellport-
foliok osszeallitasanal minden rendelkezéstinkre allé és a
megfeleld tajékoztatashoz sziikséges informaciot figye-
lembe vettlink, mindazonaltal az itt foglaltak nem te-
kintheték ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd eset-
leges karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvd, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

Magasabb hozamra térekvd, kockazatvallalo
befekteté modellportfoliéja:

10% Magyar Részvény Eszkézalap + 10% Fejlett Eurépai
Részvény Forint Eszkozalap

+ 25% Magyar Allampapir Eszkézalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

A Hirlevél tajékoztato jellegli kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhet6 informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer(i intézkedés

inflacié +25.4 szazalékra médosult. Lathato, hogy az Gizemanyagar-
sapka eltorlésének hatdsa még mindig tartott. Az MNB kozéptavu
inflacios célja tovabbra is 3 szazalék, +1 szézalékos toleranciasavval.
Hazankban a naptarhatastol megtisztitott kiskereskedelmi forgalom
valtozasa 2022 decemberében -3.90 szazalék lett, mig az ipari terme-
|és +5.70 szazalékkal nétt az eléz6 év azonos id6szakahoz képest.

RESZVENYES ESZKOZALAPOK

Januérban ismét jelentés emelkedés tortént a nemzetkozi piacokon,
igy a részvénytézsdék is lenduletet kaptak, mindegyik megfigyelt
t6zsdeindex emelkedett a honapban, atlagosan 7 szazalékkal. A kinai
belpolitika valtoztatasanak hatasa ebben a hénapban is kitartott, ami-
nek kovetkeztében az idészak nyertese a hongkongi Hang Seng index
lett, amely +11.50 szazalékot emelkedett. A leggyengébben teljesi-
t6 tézsdeindexnek az amerikai DOW ipari atlagindex (+2.83 szaza-
|ék) bizonyult, amely a vizsgalt indexek kozil az elmult év kamat-
emeléseit és bizonytalanabb gazdasagi kortiményeit a leginkdbb
megszenvedte. A hazai BUX index +3.53 szézalékkal emelkedett a
hénapban. A BUX komponenseit vizsgélva a CIG Pannonia (+16.95
szazalék), az Mtelekom (+12.68 szazalék) és az Opus Global (+8.31

szazalék) teljesitettek a legjobban, mig a leggyengébb harom papir a
targyidészak folyaman az Alteo (9.38 szazalék), a Masterplast (-5.24
szazalék) és a Waberer’s (-2.88 szazalék) voltak. A masik harom ma-
gyar bluechip kozil a Richter (-2.29 szazalék) csokkent, mig az OTP
Bank (+7.07 szazalék) és a MOL (+3.07 szazalék) er6sodott a ho-
napban. A hénap soran a részvényes alapok hozamai esetében ab-
szolut értelemben ugyan csokkenést lathattunk, de a kulfoldi részvé-
nyes alapok a legtobb idétavon igy is a benchmark felett teljesitettek.

OKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

A tékevédett eszkozalapok esetében, az elmult évek alacsony ho-
zamkornyezetének hatésara jelenleg még mérsékeltebb hozamokat
lathatunk, amelyek névekedése a kamatemelések hatasara mar lat-
haté. A benchmark teljesitménnyel valé 6sszehasonlitasban ezen esz-
kozalapok esetén a vélhetéen eltéré és idében valtozo portfolio-osz-
szetétel jatszik meghatarozo szerepet. A Fedezeti Vegyes Forint Esz-
kozalap visszatekinté hozamai az elmult idészak alacsony hozam-
kornyezete nyoman még mérsékeltek, de a révidebb id6tavokon mar
emelkedést mutatnak. Az indulastol szamitott hozam ebben a ho-
napban kismértékben csokkent, értéke 2.06 szézalékra véltozott.

Részvényes és tokefedezeti eszk6zalapok arfolyamvaltozasa az utobbi egy évben
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TVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

Januarban a masodpiaci gorbe pontjai a harom hénapos pont kivé-
telével, eltéré mértékben, de minden lejaraton csokkentek. Az csok-
kenés a gorbe 1 és 5 év kozotti szakaszat érintette a legnagyobb mér-
tékben. A hozamgorbe véltozaséaval 6sszhangban az éllampapir in-
dexek kozul mind a rovidebb lejaratokat jellemz6 index, az RMAX
(évesitve +9.67 szazalék), mind a hosszabb lejaratokat magaba fog-
lalé index, a MAX (évesitve +43.53 szazalék) er6sodétt a honapban.
A forint a kulcsvaluték mindegyikével szemben erésodott: USD/HUF
(-4.49 szazalék), EUR/HUF (-2.85 szazalék), CHF/HUF (-4.87 szazalék).

A dollér tovabb gyengult az eurdval szemben, igy az EUR/USD érfo-
lyama bé 8 szazalékkel a paritas folott van. A hazai kotvényes ala-
pok esetében az abszolut és relativ hozamok tekintetében is a révi-
debb atlagideji portfolidk esetében lathattunk pozitiv teljesitményt,
mig a kulfoldi kotvényes alapok abszolit hozamai csokkentek, de a
benchmarkot tovabbra is minden esetben felulmultak. A Hozamvé-
dett Eszkdzalap 68 bazisponttal teljesiti feltl az indulasatél szamitott
4tlagos 3.14 szézalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utébbi egy évben

Magyar Allampapir Eszkozalap

m— OTP Eszkozalap

s MAX RMAX
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TeleCenter: +36 1 467 3500

megtortént, hogy a Hirlevélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék. A Groupama Biztosit6 Zrt. egyetlen alkalmazott-

ja vagy képviselGje sem tehet6 felel6ssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen feleldsséget a Groupama Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek
irdnymutatast a jovobeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkozalapok és portfoliok hozama a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befektet6k szamara, hogy 6vatosan mér-

www.groupama.hu

legeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazo esetleges karokat, miel6tt meghozzak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozo biztositasi feltételekben

talalhato, melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupama.hu) tovabbi informéciok érhetéek el

@ otpbank

ol Groupama

Biztosito




