XXVII. évf., 4. szam, 2023. aprilis 1. — aprilis 30.

srowpama Hirlevel

Tajékoztaté a Groupama Biztosité Zrt. megtakaritasi életbiztositasaihoz kapcsolodé eszkozalapokrol és portfoliokrol

EVES BRUTTO (BEFEKTETESI NETTO) HOZAMOK SZAZALEKBAN

A kozolt hozamok az eszkdzalapok adott idépontokban érvényes piaci vételi arfolyamaibél hozamokban nem jelennek meg, mert azok mértéke és hatasa szerzédésrol szerzédésre
kalkulalt bruttd, befektetési nettd hozamok. A hozamszamitas alapja minden Hirlevélben mas lehet. A zardjelben a vizsgalt id6dszakokra vonatkozd, napi hozamokbdl képzett sz6-
a targy hé utolso tézsdenapjan alapulo piaci vételi arfolyamok dsszevetése a megel6zé egy, rasértékek lathatoak, amelyek a hozamok ingadozasat, valtozékonysagat jellemzik.
kettd, harom, négy és 6t év azonos hdnapjanak utolsé tézsdenapjan alapulé piaci vételi ar- A nagyobb szdrasérték befektetési szempontbdl magasabb kockazati szintet jelez. Az egyes
folyamokkal. Az eszkézalapok arfolyamai mar tartalmaznak minden, a befektetésekkel biztositasi modozatok, eszkézalapok illetve portféliok altal biztositott téke-, arfolyam-,
kapcsolatos koltséget és levonast, ezért az ezekbdl szamitott hozamok befektetési nettdé  vagy hozamgarancidk a kozolt hozamokban nem tikrézédnek, mivel minden garancia
értékek. A konkrét biztositasi szerz6désekhez kapcsolddd koltségek azonban a koézolt kozvetlendl a szerzédés értékében kerdl figyelembevételre.

Unit-linked eszkdzalapok

és portfoliok Indulastol
Magyar Allampapir Eszkozalap -0,63(036) | -506(027) | -303(0,23) | -2,14(0,09) | -166(0,10) | -1,02(009) | -042(011) | 011(012) | 133(0,15 | 181(0,17) | 6,26(0,26)(1997/06/16)
OTP Eszkézalap 7,04(0,10) | 2,17(0,08) | 1,47(007) | 070(0,01) | 051(003) | 033(002) | 033(0,02) | 038(002) | 058(003) | 102(005 | 629(0,09)(1997/07/10)
Magyar Jelzalog Eszkozalap -083(031) | -519(024) | -322(0,20) | -221(0,10) | -161(0,09) | -092(008) | -0,24(009) | 015(012) | 135(0,16) | 156(0,18) | 4,55(0,24) (2002/12/09)
Hozamvédett Eszkozalap 10,20(0,05 | 392(0,05 | 267(0,04) | 154(001) | 1,15(003) | 085(0,02) | 078(002) | 086(0,03) | 1,14(0,04) | 1,38(0,04) | 4,01(0,06)(2004/11/19)

Benchmark: kétvényes

befektetési alapok &tlaga T47(589) | 0,36(9.24) | 040(411) | 071(3,16) | 068(266) | 036(235 [ 106(212) | 043(190) | 175(1,77) | 253(1,67)

Eurdpai Fejlett Piaci Allampapir
Forint Eszk6zalap

Benchmark: IBOXX Sovereigns
Eurozone Total Return Index

-2,08(049) | -468(040) | -251(034) | -091(0.21) | -035(0,18) | 0,05(0,16) | 0,19(0,18) | -0,19(0,20) | 097(019) | 135(0,19) | 4,03(0,27)(2007/12/03)

Kotvényes eszkozalapok
és portfoliok

-10,24(052) | 931(0,42) | -565(037) | -332(035 | -219(033) | -149(031) | -1.28(030) | -1,14(0.29) | 028(0,28) | 0,66(0,27) | 242(0,26)(2007/12/03)

Eur6 Allamkétvény Eszkézalap 573(072) | -1,82(0,65) | -0,01(058) | 233(029) | 1,77(046) | 1,73(038) | 1,24(035) | 153(035 | 154(036) | 198(037) | 4,37(0,63)(2005/10/18)

Benchmark: Bloomberg 3-5 year

Butie (e e e e (ks 541(032) | -487(025 | -278(021) | -2,04(019 | -1,50(0,18) | -1,17(017) | 0,93(0,16) | -0,66(0,15) | -0,14(0,14) | 022(0,14) | 1,87(0,15)(2005/10/18)

Magyar Részvény Eszkozalap 7410128 | -1,91(151) | 7,39(137) | -1,35(071) | 135075 | 189(073) | 427(074) | 571(077) | 795(081) | 6,62(084) | 6,77(1,62)(1997/06/16)

Benchmark: BUX Index 6,07(1,40) | 1,50(1,54) | 1040(145) | 092(151) | 314(143) | 520(1,35 | 7.46(1,30) | 875(1,28) | 1092(1,26) | 9,56(125) | 7,87(1,64)(1997/06/16)

Fejlett Eurépai Részvény
Eszkozalap

Benchmark: DJ STOXX

600 Price Index

Felzark6zé Eurdpai Részvény
Forint Eszkozalap

Benchmark: S&P/Citigroup BMI
European Emerging Capped Index
Globalis Fejl6do Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net Emerging World Index

Globalis Fejlett Piaci Részvény
Forint Eszkdzalap

951(1,07) | 535(1,01) | 1439(1,04) | 851(075) | 7.71(073) | 587(070) | 7,19(075) | 488(089) | 682(087) | 816(085 | 4,29(1,32)(1999/08/31)

444(087) | 271(089) | 1142(094) | 437(1,10) | 387(1,03) | 304(097) | 418(095 | 148(102) | 374(1,00 | 455(097) | 2,76(1,25)(1999/08/31)

149(1,01) | 219(1,10) | 1158(1,05 | 239(0,58) | 284(061) | 279(060) | 414(079) | 092(099) | -0,31(1,09) | -1,54(1,12) | -500(2,10)(2007/12/03)

21.87(147) | -32,15(2,88) | -12,77(2,49) | -13,88(2,36) | -11,41(217) | -798(2,02) | -464(192) | -534(1,8%) | -567(1,83) | -631(1,80) | -6,64(1,99)(2007/12/03)

-090(1,04) | -588(1,02) | 682(1,06) | 1,54(091) | 1,83(096) | 2,32(095) | 483(093) | 073(1,14) | 424(1,11) | 3,01(1,09) | 231(1,39)(2007/12/03)

804(1,13) | -925(1,04) | 466(1,03) | 021(1,15 | 1,12(1,51) | 2,09(1,78) | 494(171) | 113(1,77) | 481225 | 3,64(264) | 270(253)(2007/12/03)

540(1,16) | 2,50(1,05) | 14,19(1,05 | 892(069) | 1001(071) | 818(070) | 940(0,70) | 6383(0,90) | 984(0,88) | 9,77(0,86) | 7,82(1,14)(2007/12/03)

Részvényes eszkbzalapok
és portfoliok

|d6s6d6 Tarsadalom Részvény

Forint Eszkozalap 1416(094) | 213(09) | 11,62(1,00 | 770(063) | 630(064) | 537(061) | 531(066) | 367(082) | 607(081) | 752(079) | 6,18(1,03)(2007/12/03)

Klimavaltozas és Megujuld
Energia Forint Eszkozalap 0,04(1,44) | -490(1,46) | 1310(1,47) | 12,68(0,84) | 13,73(0,98) | 11,49(0,95) | 11,93(0,95 | 846(1,19 | 1032(1,17) | 10,48(1,17) | 0,09(1,62)(2007/12/03)

Viz és Kornyezetvédelem Forint
Eszkozalap

Benchmark: MSCI Total Return
Net World Index

387(1,04) | 377(097) | 14,58(1,01) | 11,05(066) | 1082(068) | 7,79(068) | 864(0,70) | 757(091) | 1055(090) | 11,04(0,88) | 892(1,12)(2007/12/03)

201(1,23) | -080(1,07) | 1339(1,05 | 843(1.24) | 791(1,16) | 881(1,09 | 951(1,03) | 7,64(1,03) | 789(099) | 868(096) | 574(1,14)(2007/12/03)

EURHUF érfolyam 19509) | 1420079 | 164068) | 371063 | 357058 | 303053 | 260050 | 276049 | 207049 | 221049

Tokefedezeti Eszkozalap 164003) | 596003 | 358003) | 219001 | 151003 | 104000 | 086(002) | 085003 | 074003 | 082(002) | 674(025)(19980206)
Al Feciezeti Vegyes Forint
Eszkoz- (RSN 715012 | 192009 | 101008) | 0260001 | -013(001) | 036(001) | 041007 | 0270002 | 0130004 | 053(005) | 230006)(2008/1215)
alapok

Benchmark: fedezeti jellegi
befektetési alapok atlaga

Ina?:::l?- Magyar Ingatlan Eszkozalap 1098(0,08) | 628(007) | 418(007) | 352(004) | 316(0,04) | 293(0,04) | 283(004) | 277(005 | 273(005 | 292(0,04) | 394(0,11)(2002/12/09)

892(0,11) | 261(890) | 202(207) | 162(149 | 131(1,23) | 135(1,07) | 1410095 | 141(087) | 152(081) | 193(075)




MAKROGAZDASAGI ESEMENYEK

Az Egysilt Allamokban 2023 aprilisdban pozitiv meglepetés sziletett:
az inflacié varakozasokkal ellentétben 5 szdzalék ala csokkent év/év
alapon, tovabbéa az elemz&k véarakozasai alatt volt az dremelkedés
mértéke tobb arucsoport esetében (elektromossag, tizemanyag, élel-
miszer). A regisztralt dllaskeresék szama viszont ezzel ellentétben meg-
haladta a varakozasokat, ami a fogyasztoi bizalmi indexeken is jol lat-
szott: az elérejelzett 63 pont helyett 57.7 lett, marpedig a fogyasztas
a gazdasag huzoereje a nyugati joléti tarsadalmakban. Az inflacié az
eurdzona orszagaiban ezuttal valtozatlan maradt, azonban a korabbi
csokkenések az EMU-n kvl is éreztetik hatasukat. A gazdasagi hely-
zet a Bizottsag szerint javult, ezért a ndvekedési el6rejelzéseiket felfe-
lé modositottak, 0.9-rél 1.1 szazalékra 2023-ra, mig 1.5-r6l 1.6-ra
2024-re a z6na orszagai tekintetében. Az ECB Kormanyzétanacsa las-
sitott a monetaris szigoritasok Gtemén és majus elején 25 bazispontos
kamatemelésrél hatarozott mindharom kulcsrata tekintetében. Az esz-
kozvasarlast havi 15 millidrd eurdra mérsékelték, ezuttal 2023 juniu-
saig. A hazai inflacié 2023 aprilisaban ismét csokkent, jelentékeny kil-
foldi hatasokkal, év/év alapon +24.0 szazalékos lett, a maginflacié
+24.8 szazalékra modosult, a véltozatlan adétartalmu index pedig

Fontosabb Aktuali

makroadatok ertek ertek
Inflécid aprilis (év/év) 23,3% 24,0% 25,2%
GDP 2022 IV. né (év/év) 1,0% 0,4% 4,0%

Inflaciés prognézis (MNB) | 2022 2023 2024

(éves atlagos inflacio) 14,5 150-195 23-45

Reszv BUX
| [ )

44822 5,92 Richter 11,54

CETOP 2091 738 MOLNyt 694
DAX 15922 1,88 Mtelekom 6,37
FISE 7871 3,13 VAlt. (%)
DOW Jones 34 098 2,48 Masterplast ~ -26,25
NASDAQ 12227 004  Graphisoft  -518
Nikkei 8856 291 Weberrs g
EREIEEEREIED
mdexek % hozamok %

664,96 1,73 Tév 1437 020
RMAX 591,77 1,08 36y 998 047
MAX Comp 639,97 1,67  15év 757 0,53

MODELLPORTFOLIO

A modellportféliok a Hirlevél frasanak idépontjaban
leginkabb megfelelének tind befektetési lehetéségek a
jelolt id6tavra és a feltlintetett kockazatvallalasi szint
mellett. A modellportfoliok tajékoztatast adhatnak Uj be-
fektetSinknek, illetve a mar befektetéssel rendelkezék-
nek. Fontos, hogy az olvasé figyelembe vegye a javasolt
id6tavot és az adott modellportfélio valasztasdhoz
szUkséges kockéazatviselési hajlanddsagot. A modellport-
foliok osszeallitasanal minden rendelkezéstinkre allé és a
megfeleld tajékoztatashoz sziikséges informaciot figye-
lembe vettlink, mindazonaltal az itt foglaltak nem te-
kintheték ajanlattételnek és a felhasznalasbol eredd eset-
leges karokért nem vallalunk felelésséget.

BEFEKTETESI IDOTAV: 1 EV

Stabil hozamra torekvd, kockazatkeriilé
befekteté modellportfolidja:
100% Fedezeti Vegyes Forint Eszkozalap

Magasabb hozamra térekvd, kockazatvallalo
befekteté modellportfoliéja:

10% Magyar Részvény Eszkézalap + 10% Fejlett Eurépai
Részvény Forint Eszkozalap

+ 25% Magyar Allampapir Eszkézalap + 55% Fedezeti
Vegyes Forint Eszkozalap

A Hirlevél tajékoztato jellegli kiadvany. Készitése soran nyilvanosan hozza férhet6 informaciokat, sajat adatokat és mas, megbizhatonak tartott forrasokat hasznaltunk fel. Minden ésszer(i intézkedés

22.6 lett. Az MNB kozéptavu inflacios célja tovabbra is 3 szazalék, +1
szazalékos toleranciasavval. Hazankban a naptarhatastél megtisztitott
kiskereskedelmi forgalom valtozasa 2023 marciusanak végére -13.10
szazalék lett, mig az ipari termelés -4.00 szazalékkal csokkent az el6z6
év azonos id6szakahoz képest.

RESZVENYES ESZKOZALAPOK

Aprilisban minden vizsgélt piacon emelkedést lathattunk, azonban
mikozben a fejletteken kisebb, a fejl6dé orszagok borzéin jelentés
pluszokat lathattunk a hénap végére. A volatilitas is hasonléan ala-
kult a piacok tekintetében. A vizsgalt indexek kézul a lengyel WIG20
index szerepelt a legjobban, amely +10.95 szazalékos névekedést pro-
dukalt. A honap legrosszabbul teljesit6 indexe az amerikai NASDAQ
lett, amely +0.04 szazalékkal kertilt feljebb a jelen hénapban. A hazai
BUX index egy nagyobb h¢ eleji emelkedés utan a hdnap tovabbi ré-
szében nagyobb volatilitds mellett tartotta értékét, igy dsszességében
+5.92 szazalékos plusszal zarta az aprilist. A BUX komponenseit vizs-
galva az Richter (+11.54 szazalék), a MOL (+6.94 szazalék) és az
Mtelekom (+6.37 szazalék) teljesitettek a legjobban, mig a leggyen-
gébb harom papir a targyidészak folyaman a Masterplast (-26.25 sza-

zalék), a Graphisoftpark (-5.18 szazalék) és a Waberer's (-1.82 széza-
lék) voltak. A negyedik magyar bluechip, a OTP Bank (+3.19 szazalék)
szintén emelkedett. A honap soran a részvényes alapok hozamai ese-
tében abszolut értelemben vegyes képet lathattunk, mig a kalfoldi
részvényes alapok a legtobb id6tavon igy is a benchmark felett telje-
sitettek, mikozben abszolut értelemben is pozitiv elmozdulast kény-
velhettek el, szinte minden idétavon.

OKEFEDEZETI ESZKOZALAPOK

A tékevédett eszkozalapok esetében, az elmult évek alacsony ho-
zamkornyezetének hatésara jelenleg még mérsékeltebb hozamokat
lathatunk, amelyek novekedése a kamatemelések hatasara mar lat-
haté. A benchmark teljesitménnyel valé 6sszehasonlitdsban ezen esz-
kozalapok esetén a vélhetéen eltéré és idében valtozd portfélio-
Osszetétel jatszik meghatarozo szerepet. A Fedezeti Vegyes Forint Esz-
kozalap visszatekinté hozamai az elmult id6szak alacsony hozam-
kornyezete nyoman még mérsékeltek, de a rovidebb id6tadvokon mar
emelkedést mutatnak. Az indulastol szamitott hozam ebben a ho-
napban novekedett, értéke 2.30 szazalékra valtozott.

Részvényes és tokefedezeti eszk6zalapok arfolyamvaltozasa az utobbi egy évben
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TVENY JELLEGU ESZKOZALAPOK

Az év negyedik hdnapjaban a méasodpiaci gérbe mind révidebb, mind
hosszabb pontjai egyarant csokkentek, raadasul kdzepesnél nagyobb
mértékben (20-67 bazispont). Radadasul a hozamgorbe szinte teljes
szakaszan a honap folyaman végig harmonikus, folyamatos csokke-
nés volt tapasztalhatd. Ennek eredéjeként a hozamgorbe déltsége
szinte nem is valtozott, -6.38-rdl, -6.70-re. A gorbe igy maradt to-
vabbra is inverz, amelyet kivaléan leir, hogy a 3 hénapos pont a 15
évesnek szinte a duplaja. Az allampapir indexek kozll mind a révi-
debb lejaratokat jellemzé index, az RMAX (évesitve +14.09 szazalék),
mind a hosszabb lejaratokat magaba foglalo index, a MAX (évesitve
+22.51 szazalék) er6s6dott a hdnapban. A forint mindharom kulcs-

valutéval szemben erésodott: USD/HUF (-3.05 szézalék), CHF/HUF
(-0.78 szazalék), EUR/HUF (-2.12 szazalek). Az eur6 a dollarral szem-
ben gyengult, amely most egy korrekcié az uralkodé trenddel szem-
ben. A hazai kotvényes alapok abszolut és relativ hozamok tekinte-
tében is a rovidebb atlagideji portféliok esetében lathattunk pozitiv
teljesitményt, a hosszabb atlagidej alapok esetében tobbnyire csak
az indulastol szamitott hozam valtozasa volt a benchmark felett, mig
a kulfoldi kotvényes alapok abszolut hozamai csokkentek, de a
benchmarkot tovabbra is minden esetben feltlmultak. A Hozamvé-
dett Eszkdzalap 91 bazisponttal teljesiti feltl az indulasatél szamitott
4tlagos 3.10 szézalékos kiigérést.

Az allampapirpiaci benchmarkok és a kdtvényes eszkozalapok értékének valtozasa az utébbi egy évben

Magyar Allampapir Eszkozalap

m— OTP Eszkozalap
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TeleCenter: +36 1 467 3500

megtortént, hogy a Hirlevélben kozolt informaciok pontosak, a vélemények megalapozottak legyenek, de erre nincs semmilyen garancia vagy biztositék. A Groupama Biztosit6 Zrt. egyetlen alkalmazott-

ja vagy képviselGje sem tehet6 felel6ssé a Hirlevél felnasznalasabol eredd esetleges karért vagy hatranyért, ezen feleldsséget a Groupama Biztosito Zrt. kizarja. A kozolt multbeli hozamok nem jelentenek
irdnymutatast a jovobeli hozamokat illetéen. A unit linked eszkozalapok és portfoliok hozama a konstrukcio sajatossagaibol fakadoan ingadozhat. Javasoljuk a befektet6k szamara, hogy 6vatosan mér-

www.groupama.hu

legeljék a befektetés targyat, kockazatat, dijait és a befektetésbdl szarmazo esetleges karokat, miel6tt meghozzak befektetési dontésiiket. Minden tovabbi informacié a vonatkozo biztositasi feltételekben

talalhato, melyet javaslunk figyelmesen atolvasni. Az eszkdzalapokkal és portfoliokkal kapcsolatban tarsasagunk honlapjan (www.groupama.hu) tovabbi informéciok érhetéek el

@ otpbank

ol Groupama

Biztosito




